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Umumiy xulosa 

2024-yil I yarim yilligida Oózbekistonda moliyaviy sharoitlar 

yumshadi. Oózbekiston xatar premiumining tarixiy oórtacha trendi doirasida 

nisbatan past shakllanishi, shuningdek xalqaro moliya bozorida va bank 

sektoridagi ijobiy oózgarishlar moliyaviy sharoitlar indeksining pasayishida 

oóz ifodasini topdi. 

Bank tizimida moliyaviy barqarorlik saqlanib qoldi. Bank tizimining 

jami hamda I darajali kapital monandlilik koeffitsiyentlari oshdi hamda 

mazkur koórsatkichlar oórnatilgan minimal talablardan yuqori shakllandi. 

Bank tizimida stress holati past darajada shakllandi. Bunda, ichki 

valyuta bozoridagi tebranuvchanlikning kamayishi, shuningdek bank sektori 

va pul bozorida saqlanib qolayotgan ijobiy oózgarishlar hisobiga 

Oózbekistonda moliyaviy stress holati yaxshilandi. 

Bank tizimidagi likvidlilik va valyuta boóyicha tizimli xatarlar bilan 

bogóliq xavotirlar kamaymoqda. Banklarning jami aktivlari tarkibida yuqori 

likvidli aktivlar ulushining ortishi, shuningdek jami majburiyatlar tarkibidagi 

barqaror boólmagan moliyalashtirish darajasining pasayishi banklardagi 

likvidlilik boóyicha zaifliklarning kamayganligiga ishora bermoqda. Bundan 

tashqari, tijorat banklari balansida chet el valyutasidagi talablar va 

majburiyatlar miqdori oórtasidagi farq qisqargan. 

Xatarli ssenariy boóyicha toólov qobiliyati makro stress-testi 

natijalari bank tizimida yoóqotishlar yuzaga kelishi mumkinligidan 

dalolat bermoqda. Bunda, bank tizimi kapital monandlilik koeffitsiyenti 

2027-yil I yarim yilligi yakunida 10,4 foizni tashkil etib, oórnatilgan minimal 

talabdan pastda shakllanadi. 

Likvidlilik makro stress-testining xatarli ssenariysida, 2025-yil  

I yarim yilligi yakunida bank tizimida likvidlilik muammolari yuzaga 

kelishi mumkin. Bunda, ayrim banklarda sof pul kirimining manfiy saldosi 

kuzatilib, jami valyutalar boóyicha likvidlilik muammosi paydo boóladi. Bir 

qator banklarda milliy valyutadagi likvidlilik muammolarning yuzaga kelishi 

tizimli xatarni yaratishi mumkin.  

Uy-joylarning bozor narxi fundamental qiymatidan ortiqcha 

baholanishi davom etmoqda. 2022-yildan boshlab yuqori shakllangan uy-

joylarning bozor narxlari hamda koóchmas mulk bozorida kuzatilayotgan 

talab va taklifning nomutanosibligi hisobiga bozor va fundamental narxlari 

oórtasidagi tafovut saqlanib qolmoqda. Bunda, koóchmas mulk bozoridagi uy-

joy narxlari fundamental boólmagan omillar hisobiga yuqori shakllanmoqda. 

Shuningdek, uy-joy narxlarining oósish surôati ijara haqlarining oósish surôatiga 
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nisbatan yuqoriligi koóchmas mulk bozorida uy-joyni investitsiya sifatida 

qarayotgan ishtirokchilar uchun ijaradan daromad olish emas, balki narxlar 

oózgarishi hisobiga koóproq foyda kutayotganligidan dalolat bermoqda. 

Aholining qarz majburiyatlarini bajarishi boóyicha xavotirlar 

saqlanib qolmoqda. Aholining jami qarz yuki darajasini aniqlash maqsadida 

oótkazilgan soórovnoma natijalari bankdan qarzdor respondentlarning 

bankdan tashqari qarz majburiyatlarini ham hisobga olgan holdagi jami 

oórtacha qarz yuki darajasi 73 foizni tashkil etdi. 

Banklar tomonidan taklif etilayotgan ipoteka krediti standartlari 

qatôiylashgan. 2024-yilning dastlabki yarim yilligida ajratilgan ipoteka 

kreditlari boóyicha oórtacha tortilgan muddatlari qisqargan. Aholiga ajratilgan 

ipoteka kreditlari boóyicha qarz yuki darajasi esa deyarli oózgarmadi hamda 

40ï45 foiz atrofida shakllandi.  

Mikroqarzlarda kuzatilgan yuqori faollik boóyicha xavotirlar paydo 

boólmoqda. Bank tizimi boóyicha jami kredit portfelida mikroqarzlar 

ulushining keskin oósishi kuzatilmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, mikroqarzlar 

2023-yilning mos davriga nisbatan 77 foizga koópaygan. Mikroqarz 

qoldigóining YaIMga nisbati esa 1 foiz bandga oósib, 2,9 foizni tashkil etdi. 

Makroprudensial siyosatning qatôiylashtirilishi natijasida 

jismoniy shaxslarga ajratilgan avtokreditlar qoldigóining oósish surôati 

sekinlashgan. Jismoniy shaxslarga ajratilgan avtokreditlar qoldigóining yillik 

oósish surôati 2,5 baravarga pasayib, 2024-yil I yarim yillik yakunida 26 foizni 

tashkil etdi. Shuningdek, avtokreditlarni garovga nisbati bank tizimi boóyicha 

oórtacha 80 foizdan 75 foizgacha pasaygan. 
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Oózbekistonning moliyaviy zaifliklar xaritasi 
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Moliyaviy zaifliklar xaritasi 2024-yilning I yarim yilligida uy xoójaliklari sektori 

va koóchmas mulk bozori bilan bogóliq zaifliklar shakllanayotganini namoyon 

qilmoqda. Xususan, bank tizimi boóyicha jami kredit portfelida chakana kreditlar 

hajmining doimiy ortib borishi kuzatilmoqda va aholining kredit majburiyatlarini bajarishi 

boóyicha xavotirlar saqlanib qolmoqda. Shuningdek, koóchmas mulk bozorida toóplanib 

borayotgan xatarlar bilan birgalikda ipoteka kreditlari boóyicha aholining qarz yuki 

darajasida kuzatilgan oósish moliyaviy barqarorlik boóyicha ehtimoliy xatarlar darajasini 

oshirib bormoqda. 

Koóchmas mulk bozorida yuzaga kelishi mumkin boólgan xatarlarning bank 

tizimiga salbiy taôsir koórsatish ehtimoli saqlanib qolmoqda. Uy-joy narxlari oósish 

surôatlarini aholi ixtiyoridagi daromadga nisbati koórsatkichining yuqori shakllanishi bilan 

bir qatorda, uy-joylarning bozor narxlari fundamental qiymatiga nisbatan yuqori ekanligi 

kuzatilmoqda. Koóchmas mulk bozoridagi zaifliklar hamda ipoteka kreditlari qoldigói 

boóyicha yuqori leveraj, uy-joy narxlaridagi ehtimoliy tuzatishlar boóyicha xavotirlarni 

vujudga keltirmoqda. 

Korporativ sektordagi zaifliklar pasaymoqda. Soónggi yillarda, korporativ 

sektorga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlarning bank tizimi kredit portfelidagi ulushi 

pasayish tendensiyasini namoyon etmoqda. Bundan tashqari, yuridik shaxslarga 

ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati va uzoq muddatli trendi oórtasidagi tafovut manfiy 

shakllanmoqda. 

Bank tizimidagi likvidlilik va valyuta boóyicha tizimli xatarlar bilan bogóliq 

xavotirlar kamaymoqda. Banklarning jami aktivlari tarkibida yuqori likvidli aktivlar 

ulushining ortishi, shuningdek jami majburiyatlar tarkibidagi barqaror boólmagan 

moliyalashtirish darajasining pasayishi banklardagi likvidlilik boóyicha zaifliklarning 

kamayganidan dalolat beradi. Bundan tashqari, tijorat banklari balansida chet el 

valyutasidagi talablar va majburiyatlar miqdori oórtasidagi farq qisqargan. 

Moliya tizimida tarkibiy tizimli xatarlar darajasi pasayib bormoqda. Xususan, 

bank sektorida aktivlar boóyicha konsentratsiya darajasi kamaygan. Shuningdek, bank 

tizimi aktivlarning YaIMga nisbati koórsatkichining pasayishi bank tizimida yuzaga kelishi 

mumkin boólgan inqiroz holatlarining mamlakat iqtisodiyotiga salbiy oqibatlarining 

kamayishiga xizmat qiladi. 
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I. Global va Oózbekiston iqtisodiyotidagi moliyaviy sharoitlar 

2024-yilning I yarim yilligida global moliyaviy sharoitlar 

yumshadi. Jahon noaniqlik indeksi (World Uncertainty Index, WUI)1 xalqaro 

miqyosda xatarlar boóyicha iqtisodchilarning xavotirlari kamayganligini 

koórsatdi. WUI koórsatkichining pasayishi jahonda yuzaga kelgan nobarqaror 

geosiyosiy sharoitlarga iqtisodiyotning moslashganligi hamda noaniqliklar 

taôsirini kamayganligini ifodalamoqda. 

 

1-chizma. Jahon noaniqlik indeksi* 
(World Uncertainty Index, WUI) 
 

2-chizma. Jahon iqtisodiy siyosat 
noaniqlik indeksi** (Global Economic 
Policy Uncertainty, GEPU) 

  

Manbalar: Jahon noaniqlik indeksi va Jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik indeksi. 

Izoh: *Jahon noaniqlik indeksi 143 ta mamlakatni qamrab olib, Economist Intelligence Unit tomonidan 
mamlakatlar boóyicha har chorakda chop etiladigan hisobotlarida qoóllanilgan ñnoaniqlikò (yoki uning 
variantlari) soózlari sonining ushbu hisobotlarning jami soózlaridagi ulushini 1 mln martaga koópaytirilgan 
qiymati va mamlakatlar YaIMdan kelib chiqqan holda oórtacha tortilgan qiymatini hisoblash orqali aniqlanadi. 
Indeksning yuqori qiymati noaniqlik darajasining yuqoriligini, aksincha past qiymati esa noaniqlik 
darajasining pastligini anglatadi. 

**Jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik indeksi 21 ta mamlakat2 boóyicha hisoblangan iqtisodiy siyosat noaniqlik 
indekslari va mamlakatlar YaIMdan kelib chiqqan holda oórtacha tortilgan qiymatini hisoblash orqali 
aniqlanadi. Mamlakatlar boóyicha iqtisodiy siyosat noaniqlik indeksi, har bir mamlakatda chop etiladigan 
gazetalardagi ñiqtisodiyotò, ñsiyosatò va ñnoaniqlikò soózlariga aloqador jumlalar ishtirok etgan maqolalarni 
ushbu gazetalarning jami maqolalardagi ulushi topiladi. Soóngra, ushbu nisbatlarning 1997ï2015-yillardagi 
oórtacha qiymatini 100 ga tenglashtirish orqali normallashtirilgan holda hisoblanadi. Indeks qiymatiniing 
kattaligi noaniqlik darajasining yuqoriligini, aksincha kichikligi esa noaniqlik darajasining pastligini anglatadi. 

 

 

                                                           
1 World Uncertainty Index. (2024). World Uncertainty Index (WUI): Global. 

2 Avstraliya, AQSh, Braziliya, Birlashgan Qirollik, Germaniya, Gretsiya, Janubiy Koreya, Irlandiya, Ispaniya, Italiya, 
Kanada, Kolumbiya, Meksika, Niderlandiya, Rossiya, Fransiya, Hindiston, Xitoy, Chili, Shvetsiya va Yaponiya. 

https://worlduncertaintyindex.com/
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3-chizma. Geosiyosiy xatar indeksi 
(Geopolitical Risk (GPR) Index)* 

4-chizma. MSCI indekslari**, AQSh 
dollari 

 

 

Manba: Matteo Iacoviello va Bloomberg.  

Izoh: *Geosiyosiy xatar indeksini aniqlashda jami 10 ta eng yetakchi gazetalardagi3, jumladan AQShning  
6 ta, Birlashgan Qirollikning 3 ta va Kanadaning 1 ta chop etiladigan gazetalardagi xatarli geosiyosiy 
voqealarga oid maqolalar sonining ushbu gazetalardagi jami maqolalar sonidagi ulushlari topiladi. 
Hisoblangan ulushlarning 1985ï2019-yillardagi oórtacha qiymatini 100 ga tenglash orqali yakuniy 
geosiyosiy xatar indeksi baholanadi. Indeksning kattaligi geosiyosiy xatar darajasining yuqoriligini, aksincha 
kichikligi esa geosiyosiy xatar darajasining pastligini anglatadi. 

**MSCI indekslari 23 ta rivojlangan va 24 ta bozor iqtisodiyoti shakllanayotgan mamlakatlardagi yirik 
korxonalarning aksiyalari narxlarini qamrab olgan jahon fond bozoridagi vaziyatni aks ettiruvchi indekslar 
hisoblanadi. Ushbu indekslar qiymatining ortishi jahon qimmatli qogóozlar bozorida aksiyalar narxida ijobiy 
oózgarish kuzatilganligini anglatadi. 

 

Dunyoda iqtisodiy siyosat noaniqliklari boóyicha xavotirlar hamda 

geosiyosiy voqealar koólami pasaygan. 2024-yilning I yarim yilligi 

yakuniga koóra, jahon iqtisodiyotida asosan yuqori ulushga ega boólgan 21 ta 

mamlakat4 boóyicha hisoblangan jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik (Economic 

Policy Uncertainty, GEPU)5 indeksi tushdi. Jumladan, GEPU indeksi 

qiymatining kamayish tendensiyasi soónggi yillarda kuzatilgan geosiyosiy 

nobarqarorliklar taôsiridagi iqtisodiy noaniqliklar darajasining pasayganligini 

koórsatmoqda. Shuningdek, geosiyosiy xatar indeksi (Geopolitical Risk 

                                                           
3 Chicago Tribune, Daily Telegraph, Financial Times, Globe and Mail, Guardian, Los Angeles Times, New York 
Times, USA Today, Wall Street Journal, Washington Post. 

4 International Monetary Fund. (2024, April). World Economic Outlook Database. 

2023-yilning yakuniga koóra, xarid qobiliyati paritetiga asoslangan YaIM koórsatkichi boóyicha ushbu 21 ta davlatlarning 
jami koórsatkichi, dunyo mamlakatlari koórsatkichining 70 foizidan koóprogóini tashkil etgan. 

5 Economic Policy Uncertainty. (2024). Global Economic Policy Uncertainty Index. 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html
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(GPR) Index)6 global miqyosda kuzatilgan xatarli geosiyosiy voqealar koólami 

kamayganligini namoyon etmoqda. 

Jahon fond bozorlarida oósish surôatlari kuzatildi. 2024-yilning I 

yarim yilligida, jahon aksiyalar bozoridagi holatni aks ettiruvchi Morgan 

Stanley Capital International (MSCI) indekslari oshishda davom etdi. 

Xususan, AQSh va yevro hududdagi koóplab sohalar boóyicha faoliyat 

yuritayotgan korxonalarning yuqori daromadliligi, ushbu hududlar boóyicha 

qimmatli qogóozlar bahosining oósishiga olib kelgan7. Jumladan, 2024-yilning 

I yarim yilligi yakuniga koóra, rivojlangan va rivojlanayotgan davlatlar boóyicha 

MSCI indekslari, 2023-yilning mos davriga nisbatan 20 va 8 foizlarga oshdi. 

Jahon MSCI indeksi esa 19 foizga oshib, qariyb 800 AQSh dollarigacha 

koótarilgan.  

 

5-chizma. Oózbekiston moliyaviy sharoitlar indeksi 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Moliyaviy sharoitlar indeksi koórsatkichining musbat qiymatlari moliyaviy sharoitlarning 

qatôiylashishini, manfiy qiymatlari esa moliyaviy sharoitlarning yumshashini anglatadi. 

  

2024-yil I yarim yilligida, valyuta bozori boóyicha bosim saqlanib 

qolayotgan sharoitda, tashqi va bank sektorlaridagi ijobiy oózgarishlar 

                                                           
6 Matteo Iacoviello. (2024). Geopolitical Risk (GPR) Index. 

7 International Monetary Fund. (July, 2024). World Economic Outlook. 

https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/07/16/world-economic-outlook-update-july-2024
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Oózbekiston moliyaviy sharoitlarining yumshashiga sabab boóldi. 

Xususan, global miqyosda investorlarning kutilmalari yaxshilanganligi 

hisobiga 2024-yil I yarim yilligi boóyicha Chikago opsionlar birjasining 

oózgaruvchanlik indeksi (VIX) oórtacha 13,8 koórsatkichni tashkil etib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga pasaygan8. Jahon bozoridagi 

ijobiy oózgarishlar va Oózbekiston xatar premiumining tarixiy oórtacha trendi 

doirasida nisbatan past shakllanishi moliyaviy sharoitlar indeksining ijobiy 

oózgarishlarida oóz ifodasini topdi.  

 
 

6-chizma. YaIM yillik oósishining 
dekompozitsiyasi*, foiz band 

7-chizma. Oózbekiston va asosiy 
savdo-hamkor davlatlarning9 real 
oósish surôatlari**, % 

 
 

Manbalar: Statistika agentligi, Markaziy bank hisob-kitobi va XVJ. 

Izoh: *Ichki talab yakuniy isteômol xarajatlari va yalpi jamgóarishlar yigóindisidan iborat. 

**Chizmadagi toórtburchak shakl Oózbekiston va maôlumotlari qoóllanilgan savdo-hamkor davlatlar uchun 
YaIMning oórtacha tortilgan oósish surôatlari orasidagi farqni koórsatadi. Oósish surôatlari oórtasidagi farq 
qanchalik katta boólsa, toórtburchak shakli ham shunchalik uzun boóladi. Agarda Oózbekiston YaIMining 
oósish darajasi oórtacha tortilgan oósish surôatidan ortiq boólsa, toórtburchakning ichki qismi toóliq boóyalgan 
rangda va aksincha kichik boólsa, oq rangda boóladi. Vertikal qora chiziqning eng yuqori nuqtasi maôlum bir 
yil uchun mazkur davlatlar orasida maksimum oósish koórsatkichini, uning quyi nuqtasi esa minimum oósish 
surôatiga ega boólgan davlatning koórsatkichini bildiradi. 

 

Oózbekistonning iqtisodiy oósish surôatlari asosiy savdo 

hamkorlarga nisbatan yuqoriroq prognoz qilinmoqda. 2024-yilning I 

yarim yilligi yakuni boóyicha, ichki talabning 2023-yilning mos davriga 

nisbatan oshishi YaIMni real oósishiga 7,1 foiz bandlik ijobiy taôsir koórsatdi. 

                                                           
8 Federal Reserve Bank of St. Louis. (2024). CBOE Volatility Index: VIX. 

9 Janubiy Koreya, Rossiya, Turkiya, Xitoy va Qozogóiston davlatlari hisobga olingan. 

https://fred.stlouisfed.org/series/VIXCLS#0
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Markaziy bank prognozlariga koóra, Oózbekistonning iqtisodiy oósish surôatlari 

2024 va 2025-yil yakunlari boóyicha mos ravishda 6ï6,5 va 5,5ï6,0 foizlarni 

tashkil etishi kutilmoqda. XVJ Oózbekistonda real YaIM hajmi 2024 va  

2025-yillarda mos ravishda 5,4 va 5,5 foizlar10, Jahon banki esa 5,3 va 5,5 

foizlarga11 oósishini prognoz qilmoqda. Shuningdek, XVJ maôlumotlari 

asosida Oózbekistonning asosiy savdo-hamkor davlatlari boóyicha 2024 va 

2025-yillar uchun hisoblangan oórtacha tortilgan iqtisodiy oósish prognozlari, 

mos ravishda 4,5 va 3,9 foizlarda boólishi kutilmoqda12. 

 

8-chizma. Joriy operatsiyalar 
balansining choraklik taqsimlanishi, 
mlrd AQSh dollari 

9-chizma. Oózbekiston tijorat 
banklarining norezidentlar oldidagi 
majburiyatlarining yillik oósish surôatlari 
(YoY) va YaIMga nisbati, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

 

Birlamchi va ikkilamchi daromadlar balansi ijobiy saldosining 

oósishi joriy operatsiyalar hisobi defitsitining qisqarishiga hissa 

qoóshgan. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, joriy operatsiyalar hisobi balansi 

manfiy saldosi 2,4 mlrd AQSh dollarini tashkil etib, mamlakat YaIMning 5,4 

foizi miqdorida shakllandi. Shuningdek, tashqi savdo balansining manfiy 

saldosi 2023-yilning mos davriga nisbatan 5,4 foizga ortib, 7,9 mlrd AQSh 

dollarini tashkil etdi. Tashqi savdo balansi manfiy saldosining kengayishiga 

                                                           
10 International Monetary Fund. (2024, July). Republic of Uzbekistan: 2024 Article IV ConsultationïPress Release; 
and Staff Report. 

11 World Bank. (2024, June). Global Economic Prospects. 

12 International Monetary Fund. (2024, July). World Economic Outlook. 

https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2024/07/11/Republic-of-Uzbekistan-2024-Article-IV-Consultation-Press-Release-and-Staff-Report-551710
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2024/07/11/Republic-of-Uzbekistan-2024-Article-IV-Consultation-Press-Release-and-Staff-Report-551710
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6feb9566-e973-4706-a4e1-b3b82a1a758d/content
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/07/16/world-economic-outlook-update-july-2024
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qaramay, birlamchi va ikkilamchi daromadlarning ijobiy saldosi 5,4 mlrd 

dollarni tashkil etishi joriy operatsiyalar hisobi balansi manfiy saldosining 15 

foizga qisqarishiga olib keldi. 

Tijorat banklarining norezidentlar oldidagi tashqi majburiyatlari 

past surôatlarda oshmoqda. 2024-yilning I yarim yilligi yakuniga koóra, 

Oózbekiston tijorat banklarining tashqi majburiyatlarini YaIMga nisbati 15 

foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 1 foiz bandga 

pasaygan. Shuningdek, banklarning norezidentlar oldidagi majburiyatlari 

hajmi 191,2 trln soómni tashkil etib13, 2023-yilning mos davriga nisbatan 13 

foizga ortgan. 

 

 

 

  

                                                           
13 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). 2024-yil iyun Statistik byulleten. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
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II. Moliyaviy sektordagi vaziyat  

2.1. Bank sektori 

2024-yil I yarim yilligida Oózbekiston bank tizimida stress holati 

past darajada saqlanib qoldi. Xususan, bank tizimi joriy holatini baholovchi 

moliyaviy stress indeksi oózining oórtacha hamda bir standart chetlanish 

qiymatlari yigóindisidan quyi darajada shakllandi. Bunda, ichki valyuta 

bozoridagi tebranuvchanlikning kamayishi, shuningdek bank sektori va pul 

bozorida saqlanib qolayotgan ijobiy oózgarishlar hisobiga ushbu indeks 

Oózbekistonda moliyaviy stress darajasi pastligini ifoda etmoqda. 

 

10-chizma. Oózbekiston moliyaviy stress 
indeksi 

11-chizma. Bank tizimi uchun æCoVaR 
koórsatkichi 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izohlar: Moliyaviy stress indeksining 1 ga yaqin boólishi stress darajasining yuqoriligini, aksincha 0 ga yaqin 
boólishi esa stress darajasining pastligini koórsatadi. 

Bank tizimi uchun æCoVaR koórsatkichi har bir bank boóyicha æCoVaR koórsatkichi hamda bank kapitalining 
bank tizimi jami kapitalidagi ulushlarining oózaro koópaytmalari yigóindisini absolyut qiymatlari orqali 
hisoblangan. æCoVaR koórsatkichining oósishi bank tizimida tizimli xatarlar oshayotganligini anglatadi. 
Aksincha, ushbu koórsatkichning pasayishi bank tizimida tizimli xatarlar kamayayotganligini bildiradi. 

*Eksponensial harakatlanuvchi oórtacha tasodifiy va qisqa muddatli tebranishlarni kamaytirish orqali 
koórsatkich qiymatini tekislash usuli hisoblanadi. Eksponensial harakatlanuvchi oórtacha oddiy 
harakatlanuvchi oórtachadan farqli ravishda, koórsatkichning soónggi qiymatlariga yuqoriroq vazn berishi 
natijasida koórsatkich qiymatidagi joriy oózgarishlar aniqroq ifodalanadi. 

Xorijiy valyutaga boólgan talab va taklif oórtasidagi farqning 

moótadillashuvi hisobiga ichki valyuta bozorida oózgaruvchanlik 

pasaydi. 2024-yil dastlabki yarim yilligida banklar tomonidan sotib olingan 
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va sotilgan chet el valyutasi oórtasidagi tafovut oótgan yilning mos davriga 

nisbatan 13 foizga kamaydi. Shuningdek, 2024-yil I yarim yilligida tijorat 

banklar tomonidan jismoniy shaxslardan sotib olingan chet el valyutasi hajmi 

qariyb 7,2 mlrd AQSh dollarini tashkil etib, oótgan yilning dastlabki yarmiga 

nisbatan 31 foizga oshdi14. Bunda, xorijiy valyuta talabiga nisbatan taklifning 

yuqoriroq surôatlarda oósishi ichki valyuta bozorini barqarorlashishiga xizmat 

qilmoqda. 

Bank tizimidagi ijobiy oózgarishlar depozitlar va kreditlar 

hajmining yuqori surôatlarda oósishi sharoitida banklarda sof foizli 

daromadlar hajmining ortishi bilan izohlanadi. 2024-yil I yarim yilligi 

yakuniga koóra, depozitlar hajmi 265,5 trln soómni tashkil etib, oótgan yilning 

mos davriga nisbatan 31 foizga oshgan. Shuningdek, 2024-yil 1-iyul holatiga 

koóra, bank tizimi boóyicha jami kredit portfeli 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 17 foizga oósib15, 494 trln soómga yetdi. Oóz navbatida, depozit va 

kredit qoldiqlari oóz potensial trendlariga nisbatan yuqori shakllandi. Bu esa, 

banklarning likvidliligi hamda foizli daromadlari oshishidan dalolat beradi. 

Ushbu koórsatkichlardagi ijobiy oózgarishlar moliyaviy stress indeksining 

pasayishida oóz ifodasini topgan. 

2024-yil I yarim yilligida, bank tizimi boóyicha æCoVaR koórsatkichi 

moliyaviy stress indeksi kabi tizimli xatar darajasi yumshaganidan 

dalolat bermoqda. Fond bozorida oózgaruvchilikning past darajasi 

kuzatilganligi hamda qisqa va uzoq muddatli depozit foiz stavkalari 

oórtasidagi farqning qisqarganligi maôlum bir kechikish bilan æCoVaR16
 

koórsatkichiga ijobiy taôsir koórsatdi. Shuningdek, 2024-yil I yarim yilligida 

banklarda likvidlilik koórsatkichining yaxshilanishi hamda yuqori 

daromadlilikning kuzatilishi ham æCoVaR koórsatkichining pasayishiga taôsir 

koórsatdi. Bu esa, banklarning tizimli xatar koórsatkichi ushbu davrda oózining 

tarixiy oórtacha trendini saqlab qolishiga xizmat qildi. 

 

 

 

 

                                                           
14 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). 2024-yil iyun Statistik byulleten. 

15 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). 2024-yil iyun Statistik byulleten. 

16 Dinamik æCoVaR modeli metodologiyasi 2023-yilning I yarim yilligi uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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12-chizma. Kredit bozorining holati 

 

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

2024-yil dastlabki yarim yilligida xususiy sektorga ajratilgan 

kreditlarning YaIMga nisbati hamda banklar majburiyatining kapitalga 

nisbati koórsatkichlari oózgarishsiz qoldi. Jumladan, xususiy sektorga 

ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati deyarli oózgarishsiz 

shakllanayotganligi kreditlarning oósish surôati YaIMning oósish surôatiga 

mosligi bilan izohlanadi. 2024-yil I yarim yilligida, banklarning majburiyatlari 

20 foizga, ularning kapitali esa 21 foizga oshdi. 

Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning aholi ixtiyoridagi 

daromadiga nisbati hamda jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning 

depozitga nisbati koórsatkichlarida ijobiy tendensiya kuzatilmoqda. 

2024-yil 1-iyul holatiga koóra, chakana kreditlarning hajmi aholi ixtiyoridagi 

daromadiga nisbati 96 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 

79 foiz bandga kamaygan. Ushbu koórsatkichning yaxshilanishini chakana 

kreditlarning oósish surôati pasayganligi hamda aholi ixtiyoridagi 

daromadlarni sezilarli oshishi bilan izohlash mumkin. 2024-yil I yarim yilligida 

jismoniy shaxslardan jalb qilingan depozitlar hajmi ularga ajratilayotgan 

kreditlar hajmiga nisbatan yuqori surôatlarda oósdi. Chakana kreditlarning 

depozitga nisbati 166 foizni tashkil etib, oótgan yilning mos davriga nisbatan 

1 foiz bandga pasaydi. 

Foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti pasayishda davom 

etmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti 
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oótgan yilning mos davriga nisbatan 10 foiz bandga kamaydi. Bunda, 

banklarning soliq toólangunga qadar sof foydasi 9 foizga pasaygani hamda 

foizli xarajatlari 41 foizga oshgani hisobiga ushbu koórsatkichda pasayish 

kuzatildi. 

 

13-chizma. Moliyaviy barqarorlik holati 14-chizma. Bank tizimi bardoshliligi 
holati 

  

 

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

  

Bank tizimining moliyaviy barqarorlik holati, substandart va 

muammoli kreditlar ulushi koórsatkichlarida biroz yaxshilanish 

kuzatildi. 2024-yil I yarim yilligida aktivlar hajmida oósish kuzatilib, oótgan 

yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga oshdi. Shuningdek, 2024-yil  

1-iyul holatiga substandart va muammoli kreditlarning jami kreditlardagi 

ulushi 21 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 1 foiz bandga 

oshgan. 

Banklarning aktivlar rentabelligi (ROA) koórsatkichida pasayish 

kuzatilmoqda. Xususan, 2024-yil I yarim yilligida banklarning daromadlilik 

koórsatkichi 2,1 foizga teng boólib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 0,6 foiz 

bandga kamaygan. 

Bank tizimi bardoshliligini ifodalovchi koórsatkichlarda ijobiy 

oózgarishlar qayd etilgan. 2024-yilning dastlabki yarim yilligida regulyativ 

kapitalning monandlilik koeffitsiyenti 2023-yilning mos davriga nisbatan 0,8 

foiz bandga oshib, 17,3 foizni tashkil etdi. Shu bilan birga, 2024-yilning  

I yarim yilligi yakunida sof barqaror moliyalashtirish koeffitsiyenti (NSFR) 111 

foizga yetib, 2023-yilning mos davriga nisbatan deyarli oózgarishsiz qoldi. 
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Likvidlilikni qoplash koeffitsiyenti (LCR) esa 165 foizni tashkil etib, 16 foiz 

bandga oshdi. 

 

15-chizma. Bank tizimida kapital 
yetarlilik koórsatkichi, % 

16-chizma. Tavakkalchilikka tortilgan 
aktivlar zichligi17 va rentabelligi, % 

 
 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.  

 

2024-yil I yarim yilligida bank tizimining kapital monandlilik 

koeffitsiyenti oshdi. Xususan, jami kapital monandlilik koeffitsiyenti18 

hamda I darajali kapital monandlilik koeffitsiyenti19 koórsatkichlari mos 

ravishda 17,3 va 14,2 foizlarni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 

1 hamda 0,2 foiz bandlarga oshgan. 2024-yil 1-iyul holatiga, jami regulyativ 

kapital 116 trln soómni tashkil etib, uning 82 foizi I darajali kapitaldan iborat 

boóldi. 

Bank sektorining tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi 

oósishda davom etmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, tavakkalchilikka tortilgan 

aktivlar zichligi 97 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 4 foiz 

bandga oshgan. Oózbekiston bank tizimi boóyicha tavakkalchilikka tortilgan 

aktivlar zichligida Chexiya (29 foiz)20, Malayziya (30 foiz)21, Polsha (38 

                                                           
17 Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi tavakkalchilikka tortilgan aktivlarning jami aktivlarga nisbati orqali topiladi 
va u jami aktivlarning oórtacha tavakkalchilik darajasini ifodalaydi. Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligining yuqori 
boólishi bank aktivlari xatar darajasining yomonlashganini, aksincha ushbu zichlik koórsatkichining kamayishi aktivlar 
xatar darajasi yaxshilanganini bildiradi. 

18 Jami regulyativ kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati. 

19 I darajali kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati. 

20 Czech National Bank. (2024). Basic indicators of the financial market. 

21 Central Bank of Malaysia. (2024). Monthly Highlights & Statistics. 

https://www.cnb.cz/arad/#/en/indicators
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-july-2024
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foiz)22, Chernogoriya (49 foiz)23, Albaniya (51 foiz)24, Qozogóiston (63 foiz)25, 

Shimoliy Makedoniya (71 foiz)26 va Gruziya (77 foiz)27 davlatlariga nisbatan 

yuqori koórsatkich qayd etgan. Shuningdek, 2024-yil I yarim yilligi yakunida, 

oótgan yilning mos davriga nisbatan tavakkalchilikka tortilgan aktivlar 

rentabelligi 0,8 foiz bandga pasayib, 2,2 foizga yetdi. 

2024-yil I yarim yilligida I darajali asosiy kapital monandlilik 

koeffitsiyenti oshdi. Xususan, I darajali asosiy kapital monandlilik 

koeffitsiyentini 2023-yilning I yarim yilligiga nisbatan 0,3 foiz bandga oósdi. 

Oóz navbatida, tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi oshgan boólsa-da,  

I darajali asosiy kapital monandlilik koeffitsiyentini 14,2 foizni tashkil etdi va 

kapitalga qoóyilgan minimal talabdan yuqori shakllandi. 

 

17-chizma. I darajali asosiy kapital 
monandlilik koeffitsiyenti oózgarishining 
taqsimlanishi, % 

18-chizma. Bank sektorining 
rentabelligi 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

                                                           
22 National Bank of Poland. (2024). Capital adequacy of the Polish banking sector. 

23 Central Bank of Montenegro. (2024). Financial Soundness Indicators. 

24 Bank of Albania. (2024). Banking statistics. 

25 ɸʛʝʥʪʩʪʚʦ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʂʘʟʘʭʩʪʘʥ ʧʦ ʨʝʛʫʣʠʨʦʚʘʥʠʶ ʠ ʨʘʟʚʠʪʠʶ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʨʳʥʢʘ. (2024). ʊʝʢʫʱʝʝ 
ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʈʂ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 01.07.2024. 

26 National Bank of the Republic of North Macedonia. (2024). Banking System Indicators. 

27 National Bank of Georgia. (2024). Financial Soundness Indicators. 

https://nbp.pl/en/statistic-and-financial-reporting/monetary-and-financial-statistics/capital-adequacy-of-the-polish-banking-sector/
https://www.cbcg.me/en/statistics/statistical-data/financial-soundness-indicators
https://www.bankofalbania.org/?crd=0,8,2,0,0,19239&uni=20240927163420172711021544673186&ln=2&mode=alone
https://www.gov.kz/memleket/entities/ardfm/documents/details/704795?lang=ru
https://www.gov.kz/memleket/entities/ardfm/documents/details/704795?lang=ru
https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-banking-system-indicators.nspx
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%A1%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%A1%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90/monetary_statistics/eng/fsieng.xlsx?v=n2rsl
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Bank sektorining rentabellik koórsatkichlarida pasayish trendi 

kuzatilmoqda. Xususan, 2024-yil 1-iyul holatiga, banklarning kapital 

rentabelligi (ROE) koórsatkichi 11 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 3,7 foiz bandga pasaygan. Ushbu pasayish dinamikasini 2023-yil 

1-iyul ï 2024-yil 1-iyul davr oraligóida banklarning sof foydasi 9 foizga 

kamayganligi bilan izohlash mumkin. Shuningdek, operatsion xarajatlar 

hamda aktivlar boóyicha ehtimoliy yoóqotishlarning kamayishi bank tizimi 

rentabelligini oshirishga yetarlicha taôsir koórsatmadi. 
 

19-chizma. Bank tizimida aktivlar 
rentabelligi (ROA) koórsatkichining 
dekompozitsiyasi, % 

20-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga 
banklar boóyicha likvidlilik 
koórsatkichlari, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: Uzluksiz toógóri chiziqlar 2024-yil 1-iyul holatiga bank tizimi boóyicha likvidlilik koórsatkichlarining 
qiymatlarini anglatadi. Shuningdek, LCR va NSFR koórsatkichlari mos ravishda 400 hamda 200 foizdan 
yuqori boólgan banklar grafikda aks ettirilmagan. 

 

Bank tizimining likvidlilik koórsatkichlari mediana qiymatidan past 

darajada saqlanib, quyi 25 protsentil chegaraga yaqin joylashmoqda. 

Xususan, 2024-yil 1-iyul holatiga bank tizimi boóyicha NSFR koórsatkichi 

mediana qiymatidan 8 foiz bandga past shakllandi. Shuningdek, 2023-yil  

1-iyul ï 2024-yil 1-iyul oraligóida LCR koórsatkichi 16 foiz bandga oshib, 

mediana qiymatiga nisbatan 47 foiz bandga past darajada joylashdi. Bunda, 

LCRning oshishi yuqori likvidli aktivlar hajmi 27 foizga oósganligi bilan 

izohlanadi.  
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21-chizma. Bank tizimida sof barqaror 
moliyalashtirish meôyori koeffitsiyenti 
(NSFR), % 

22-chizma. Bank tizimida likvidlilikni 
qoplash meôyori koeffitsiyenti (LCR), 
% 

  

 

Manba: Markaziy bank. 

 

Bank sektoridagi yuqori likvidli aktivlarda oósish trendi saqlanib 

qolmoqda. Xususan, 2024-yil I yarim yilligida yuqori likvidli aktivlarning jami 

aktivlarga nisbati 14,4 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 

0,8 foiz bandga oshdi. Ushbu oósishni, banklarning Markaziy bankdagi 

mablagólari (majburiy zaxiralar hisobga olinmagan) 3,4 trln soómga, boshqa 

banklardagi mablagólar 13,1 trln soómga, davlat qimmatli qogóozlari esa 2,8 

trln soómga koópayganligi bilan izohlash mumkin. 
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23-chizma. Yuqori likvidli aktivlarning 
jami aktivlarga nisbati, % 

24-chizma. Yuqori likvidli aktivlar 
tarkibi, trln soóm 

  

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: 2020-yil 1-iyundan boshlab yuqori likvidli aktivlar uchun minimal talab oórnatilgan. 

 

Oózbekistonda jami kreditlarning YaIMga nisbati koórsatkichi 

Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari orasida yuqori boólib qolmoqda. 

Jumladan, 2024-yil 1-iyul holatiga, jami kreditlarning YaIMga nisbati 

koórsatkichi Oózbekiston boóyicha 38 foizni tashkil etdi. Oózbekiston boóyicha 

jami kreditlarning YaIMga nisbati koórsatkichi Markaziy Osiyo va Kavkaz 

davlatlarining medianasidan yuqori joylashgan. Shuningdek, Oózbekistonda 

nominal YaIM oósishi bilan kreditlar hajmining deyarli bir xil surôatlarda 

oshishi hisobiga soónggi yillarda ushbu koórsatkichda keskin oózgarishlar 

kuzatilmadi. 

Oózbekiston banklarning moliyalashtirish manbasiga koóra 

depozitlardan foydalanish boóyicha koórsatkich yuqori oósish trendini 

namoyon etdi. 2024-yil 1-iyul holatiga koóra, Oózbekistonda bank tizimi jami 

majburiyatlari tarkibida depozitlarning ulushi ushbu mintaqa davlatlariga 

nisbatan pastroq koórsatkichga ega boólishiga qaramay, banklar tomonidan 

soónggi yillarda yuqori surôatlarda depozitlar jalb etilayotgani hisobiga 

Oózbekiston boóyicha ushbu koórsatkich oósuvchi trendni namoyon etmoqda. 

Jumladan, 2024-yil dastlabki yarim yilligi yakuniga koóra, depozitlar 

qoldigóining yillik oósish surôatlari 31 foizni tashkil etib, jami majburiyatlarning 

yillik oósishiga nisbatan 11 foiz bandga yuqoriroq boóldi. Buning natijasida, 

2024-yil 1-iyul holatiga, banklar jami majburiyatlari tarkibida depozitlarning 

ulushi 45 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 4 foizga 
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bandga oshgan28. Shuningdek, Oózbekiston boóyicha nisbatan tavakkalchilik 

darajasi yuqori boólgan talab qilib olinguncha depozitlar jami depozitlarning 

uchdan bir qismini tashkil etdi. 

 

25-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 
davlatlari* boóyicha jami kreditlarning 
YaIMga nisbati, % 

26-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 
davlatlari* boóyicha depozitlar 
qoldigóining jami majburiyatlardagi va 
talab qilib olinguncha depozitlarning 
jami depozitlardagi ulushlari**,  

2024-yil 1-iyul holatiga 

  

Manbalar: vakolatli davlat organlar, Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Ozarbayjon, Tojikiston, Oózbekiston, Qirgóiziston va Qozogóiston davlatlari 
hisobga olingan. 

** Har bir davlat boóyicha jami bank aktivining mamlakat YaIMdagi ulushi pufakchalar oólchamida oóz aksini 
topgan. Shuningdek, uzluksiz toógóri chiziqlar Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari boóyicha 2024-yil 1-iyul 
holatiga koórsatkichlarning oddiy oórtacha qiymatlarini anglatadi. 

 

Bank sektorida kreditlar va depozitlar orasidagi tafovut kichrayib 

bormoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, bank sektorida kreditlarning 

depozitlarga nisbati 186 foizni tashkil etib, oótgan yilning mos davriga 

nisbatan 23 foiz bandga pasaygan. Bunda, kreditlar qoldigói 17 foiz, 

depozitlar qoldigói esa 31 foizga oósgan. 2024-yil I yarim yilligida kreditlar va 

depozitlar hajmi orasidagi farqda keskin oózgarish kuzatilmagan boólsa-da, 

ular orasidagi farqning absolyut qiymati kattaligicha saqlanib qolmoqda. 

2024-yil 1-iyul holatiga, kreditlar va depozitlar orasidagi tafovut 228 trln 

soómni tashkil etgan. 

                                                           
28 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). 2024-yil iyun Statistik byulleten. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
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27-chizma. Kreditning depozitga nisbati 
va ular orasidagi farq, % 

28-chizma. Kreditlar va depozitlar 
qoldigói boóyicha konsentratsiya 
darajasi, HH indeksi* 

  

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: *Xerfindal-Xirshman indeksi (Herfindahl-Hirschman Index, HHI) bank xizmatlari bozoridagi raqobat 
darajasiga koóra past darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), oórta darajada 
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori) 
guruhlarga boólinadi. HH indeksi har bir bank boóyicha depozit va kredit qoldigóining jami bank tizimi depozit 
va kredit qoldigóidagi ulushi kvadratlari yigóindisi orqali ifodalangan. 

 

Kreditlar boóyicha konsentratsiya darajasi pasaymoqda. 2024-yil  

1-iyul xolatiga, bank tizimida raqobatlashuv darajasi oshib borayotganligi 

hisobiga kreditlar boóyicha konsentratsiya darajasi 962 ni tashkil etdi. Bunda, 

yuridik shaxslarga hamda jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning 

konsentratsiya darajasi mos ravishda 21 va 18 birlikka kamaygan. 

Shuningdek, 2024-yilning I yarim yilligida depozitlar boóyicha 

konsentratsiyalashuvning past darajasi saqlanib qolindi. 
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29-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga 
banklar qirqimida depozitlar va 
kreditlar miqdorining yillik oósish 
surôatlari, % 

30-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga 
banklar boóyicha depozitlar 
qoldigóining jami majburiyatlardagi va 
talab qilib olinguncha depozitlarning 
jami depozitlardagi ulushi* 

 
 

Manba: Markaziy bank xisob kitobi. 

Izoh: Chap chizmada yashil rang depozitlar hajmining oósish surôati kreditlar hajmining oósish surôatidan 
yuqori, jigarrang esa aksincha, kreditlar hajmining oósish surôatidan past boólgan banklarni ifodalaydi. Har 
bir bank boóyicha bank aktivining jami aktivlardagi ulushi pufakchalar oólchamida oóz aksini topgan. Oóng 
chizmada yashil rang talab qilib olinguncha depozitlarning jami depozitlardagi ulushi oótgan yilning mos 
davriga nisbatan oshgan banklarni ifodalaydi. Jigarrang esa aksincha, ushbu depozitlarning jami 
depozitlardagi ulushi oótgan yilning mos davriga nisbatan pasaygan banklarni ifodalaydi. Shuningdek, 
uzluksiz toógóri chiziqlar 2024-yil 1-iyul holatiga bank tizimi boóyicha koórsatkichlarini anglatadi. 

 

Bank sektorida 2024-yil I yarim yilligida talab qilib olguncha 

depozitlarning jami depozitlardagi ulushi pasaygan. Xususan, talab qilib 

olguncha depozitlarning jami depozitlardagi ulushi bank tizimi boóyicha 34 

foizni tashkil etib, oótgan yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga 

kamaygan. Ushbu koórsatkichning pasayishi banklarda likvidlilik holati 

yaxshilanishiga xizmat qiladi. Bundan tashqari, depozitlarning 

majburiyatlardagi ulushi davlat banklarida 34 foiz, xususiy banklarda esa 69 

foizni tashkil etmoqda. 
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31-chizma. Muammoli kreditlar (NPL) 
hajmi va kredit qoldigóini yillik oósishi  

32-chizma. Muammoli kreditlarning 
jami kreditlar tarkibidagi ulushi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

 

Muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi biroz oshgan. 

2024-yil 1-iyul holatiga, muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 

2023-yilning mos davriga nisbatan 0,7 foiz bandga oshib, 4 foizni tashkil 

topdi. Muammoli kreditlar ulushining oósishini muammoli kreditlar hajmining 

yillik oósish surôati 55 foiz bandga oshganligi hamda kredit qoldigóining yillik 

oósish surati 7 foiz bandga kamayganligi bilan izohlash mumkin. Shuningdek, 

Oózbekistonda muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi Markaziy 

Osiyo va Kavkaz davlatlari boóyicha medianasiga nisbatan 1 foiz bandga 

yuqoriroq shakllandi. 
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33-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 
davlatlari* boóyicha muammoli 
kreditlarning ulushi, % 

34-chizma. Muammoli kreditlarning 
sifat tarkibi, % 

  
Manba: Markaziy bank. 

Sifat tarkibiga koóra, muammoli kreditlar ñqoniqarsizò va 

ñshubhaliò deya tasniflangan kreditlar hisobiga oshgan. 2024-yil 1-iyul 

holatiga muammoli kreditlarning tarkibidagi sifati ñumidsizò deb hisoblangan 

kreditning ulushi 19 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 18 

foiz bandga pasaygan. Sifati ñqoniqarsizò va ñshubhaliò tasniflangan kreditlar 

jami muammoli kreditlar tarkibida mos ravishda 43 va 38 foiz ulushlarga ega 

boóldi.  

 

35-chizma. Bank tizimida muammoli 
kreditlar va ehtimoliy zararlarni 
qoplashga moóljallangan zaxiralar, % 

36-chizma. Muammoli kreditlar 
ulushining yillik oózgarishi 
dekompozitsiyasi, % 

 
 

Manba: Markaziy bank. 



 
 

27 
 

Muammoli kreditlarni zaxiralar bilan qoplanish darajasi 

zaiflashgan. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, muammoli kreditlarning 

qoplash koeffitsiyenti 30 foizni tashkil etib, oótgan yilning mos davriga 

nisbatan 38 foizga pasaygan. Shuningdek, 2024-yil 1-iyul holatiga, zaxiralar 

chegirilgan holdagi muammoli kreditlarning regulyativ kapitalga nisbati 

oótgan yilning mos davriga nisbatan 4 foiz bandga oshib, 12 foizga yetdi. 

Ushbu koórsatkichlarning pasayish holati banklarning kreditlar boóyicha 

yoóqotishlarga bardoshliligini zaiflashtirishi mumkin. 
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1-havola. Tizimli xatarlarni aniqlash boóyicha soórovnoma 
 

Markaziy bank tomonidan 2024-yilning iyul oyida Oózbekiston moliya tizimida 

yuzaga kelishi mumkin boólgan tizimli xatarlarni aniqlash boóyicha 35 ta tijorat banklari 

(respondentlar) orasida navbatdagi soórovnoma29 oótkazildi. 

Soórovnoma natijalariga koóra, respondentlar tomonidan geosiyosiy xatarlar, 

valyuta kursi oózgaruvchanligi, aholi qarz yukining oshishi, inflyatsiyaning oósishi va kiber 

hujumlar bilan bogóliq xavflarni moliya tizim uchun asosiy xatarlar sifatida koórsatilgan. 

2024-yilning yanvar oyida oótkazilgan soórovnoma natijalari bilan taqqoslaganda, eng 

dolzarb deya qayd etilgan xatar fokusi valyuta kursi oózgaruvchanligidan geosiyosiy 

xatarlarga oótgan. Oóz navbatida, valyuta kursi oózgaruvchanligi tizimli xatar darajasi 

boóyicha keyingi oóringa tushgan. 

 

37-chizma. Oózbekiston moliya sektoridagi asosiy tizimli xatarlar 

 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi.  

Izoh: Tizimli xatarlarning shrift kattaligi ularning muhimlilik darajasidan kelib chiqqan. Muhimlilik darajasi 1 
dan 5 gacha boólgan shkala boóyicha vaznlar asosida hisoblangan. 

 

  

                                                           
29 Tizimli xatarlarni aniqlash boóyicha soórovnoma namunasi 2023-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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Xususan, vaznlar boóyicha hisoblangan har bir respondent tomonidan qayd etilgan 

5 ta eng muhim tizimli xatarlar toóplamining 45 foizi tashqi geosiyosiy xatarlar, 37 foizi 

valyuta kursining keskin oózgaruvchanligi, 35 foizi aholi qarz yukining ortishi, 33 foizi 

inflyatsiya surôatining tezlashishi, 24 foizi kiber hujumlar bilan bogóliq xatarlardan iborat30. 

Shuningdek, mamlakat moliyaviy tizimi barqarorligiga taôsir koórsatishi mumkin 

boólgan xatarlar qatoriga yirik qarz oluvchilar defolti, iqtisodiy pasayish, likvidlilik xavfi, 

koóchmas mulk narxlari pasayishi hamda iqlim oózgarishi bilan bogóliq xatarlar kiritilgan.  

Respondentlarning 46 foizi tizimli xatarlarning sodir boólish ehtimollik darajasini 

qisqa muddatda (1 yilgacha) past, 43 foizi esa oórtacha baholagan. Shu bilan birga, 51 

foiz respondentlar oórta muddatli (1ï3 yil) istiqbolda ushbu tizimli xatarlarning sodir boólish 

ehtimoli oórtacha, 31 foizi esa yuqori boólishini kutmoqda. 

 

38-chizma. Tizimli xatarlarning sodir 
boólish ehtimoli, % 

39-chizma. Oótgan davr mobaynida 
tizimli xatarlar darajasi, % 

  

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

   

Respondentlarning 63 foizi oótgan qisqa davr uchun tizimli xatarlar darajasi 

oórtacha boólganligini, 54 foizi esa oótgan 1ï3 yillar davomida ham oórtacha xatar darajasi 

saqlanib qolayotganligini taôkidlashgan.  

Shu bilan birga, respondentlarning 60 foizi keyingi 3 yil davomida Oózbekiston 

moliya tizimi barqarorligiga yetarlicha ishonch bildirgan. Ushbu koórsatkich 2024-yilning 

yanvar oyida oótkazilgan soórovnoma natijasiga nisbatan 14 foiz bandga pasayganligini 

ifodalaydi. Bundan tashqari, moliya tizimi barqarorligiga qisman ishonishini taôkidlagan 

respondentlarning ulushi 37 foizni tashkil etgan. 

                                                           
30 Mazkur savolda har bir bank tomonidan 5 tadan tizimli xatarlar sanab oótilgan. Bunda, vaznlar boóyicha hisoblangan 
moliya tizimiga ta'sir etuvchi ma'lum bir xatar turini tanlagan respondentlar sonining jami respondentlar sonidagi 
ulushi, boshqa bir xatar turining respondentlar oórtasida tizimli xatar sifatida baholanish darajasi bilan oózaro bogóliq 
emas. Banklar tomonidan belgilangan tizimli xatarlarning barcha respondentlar javoblari orasida tarqalishi oózaro 
bogóliqsiz hodisalar (non-mutually exclusive) hisoblanadi. Shunga koóra, respondentlar tomonidan qayd etilgan xatar 
turlari boóyicha ulushlarning yigóindisi jami 100 foizlik toóplamdan kelib chiqilmagan. 
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40-chizma. Keyingi 3 yil davomida 
Oózbekiston moliya tizimi 
barqarorligiga ishonchlilik darajasi, 
% 

41-chizma. Soónggi 6 oy davomida 
moliyaviy barqarorlik 
koórsatkichlaridagi oózgarish, % 

 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

  

Moliyaviy barqarorlik koórsatkichlarining soónggi yarim yillikdagi oózgarishlari 

boóyicha soórovnoma natijalariga koóra, respondentlarning 57 foizi kreditga boólgan talab 

oshganligini taôkidlashgan. Shuningdek, respondentlarning 46 foizi qisqa muddatli 

moliyalashtirish manbai oshganligini qayd etgan. Oóz navbatida, respondentlarning 37 

foizi uzoq muddatli moliyalashtirishning mavjudligi hamda banklararo likvidlilik holati 

koórsatkichlari oózgarmagan deya baholashgan. 
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2.2. Nobank moliya sektori 

Oózbekiston moliya tizimida nobank moliya sektorining ulushi 

pastligicha qolmoqda. 2024-yilning 1-iyul holatiga, nobank moliya 

tashkilotlarining31 moliya tizimi aktivlaridagi32 hissasi 3 foizni, YaIMga 

nisbatan esa 1,7 foizni33 tashkil etdi. Nobank moliya sektori xizmatlarining 

diversifikatsiya qilinishi hamda mikromoliya tashkilotlarida islomiy 

moliyalashtirishga oid yangi xizmatlarning joriy qilinishi34 moliya 

institutlarining rivojlanishiga turtki boólishi mumkin. 

 

42-chizma. Nobank kredit tashkilotlari 
kredit qoldigóining yillik oósish surôati, % 

43-chizma. Nobank moliya sektori 
aktivlari, trln soóm 

 

 
Manbalar: Markaziy bank, Statistika agentligi, Istiqbolli loyihalar milliy agentligi va Korporativ axborot 
yagona portali. 

 

Nobank kredit tashkilotlari35 tomonidan ajratilgan kreditlar hajmi 

kichikligicha qolmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga koóra, kredit bozorida 

nobank kredit tashkilotlari tomonidan ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 

                                                           
31 Nobank moliya sektori tahlilida nobank kredit tashkilotlari va sugóurta kompaniyalari inobatga olingan. 

32 Moliya sektori aktivlarida bank tizimi va nobank moliya tashkilotlari aktivlari inobatga olingan. 

33 Markaziy bank. (2024). Statistika ma'lumotlari.  

34 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvining 2024-yil 19-iyuldagi ñMikromoliya tashkilotlari tomonidan 
islomiy moliyalashtirishga oid xizmatlarni koórsatish tartibi toógórisidagi nizomni tasdiqlash haqidaò 43/4ïsonli qarori.  

35 Nobank kredit tashkilotlari mikromoliya tashkilotlari, lombardlar hamda ipotekani qayta moliyalashtirish tashkilotini 
oóz ichiga oladi. 

https://cbu.uz/uz/statistics/
https://lex.uz/ru/docs/-7036330
https://lex.uz/ru/docs/-7036330
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1,8 foizni tashkil etdi36. Shuningdek, nobank kredit tashkilotlari tomonidan 

ajratilgan kreditlar qoldigói oósish surôati joriy yil boshidan sekinlashganligiga 

qaramay, 2023-yilning mos davriga nisbatan 20 foiz bandga oshib, 2024-yil 

I yarim yillik yakuni boóyicha 79 foizga yetgan37. 

Nobank moliya sektorida sugóurta tashkilotlarining ulushi 

yuqoriligicha saqlanib qolmoqda. 2024-yil I yarim yilligida, jami nobank 

moliya sektori aktivlari 21,3 trln soómni tashkil etib, uning 50 foizi sugóurta 

tashkilotlari aktivlariga toógóri kelgan. Shu jumladan, nobank kredit 

tashkilotlari38 va ipotekani qayta moliyalashtirish kompaniyasining39 

aktivlardagi ulushlari mos ravishda 29 va 21 foizda shakllangan. 2024-yilning 

I yarim yilligida, nobank moliya sektori aktivlari 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 54 foizga oósgan. 

 
44-chizma. Sugóurta tashkilotlari 
rentabelligi*, % 

45-chizma. Sugóurta tashkilotlari 
aktivlari, trln soóm 

 

 

Manba: Korporativ axborot yagona portali va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Sugóurta sektori uchun aktivlar rentabelligi (ROA) va kapital rentabelligi (ROE) koórsatkichlari barcha 
sugóurta tashkilotlarining balans maôlumotlarini umumlashtirgan holda hisoblab chiqilgan.  

 
Sugóurta tashkilotlari rentabellik koórsatkichlarida oósish kuzatildi. 

2024-yilning 1-iyul holatiga koóra, ROA koórsatkichi 8,2 foizni tashkil etdi va 

2023-yilning mos davriga nisbatan 0,5 foiz bandga oshgan. Shuningdek, 

                                                           
36 Markaziy bank. (2024). Statistika ma'lumotlari.  

37 Markaziy bank. (2024). Nobank kredit tashkilotlarining koórsatkichlari. 

38 Markaziy bank. (2024). Nobank kredit tashkilotlarining koórsatkichlari. 

39 Oózbekiston ipotekani qayta moliyalashtirish kompaniyasi. (2024). Moliyaviy hisobotlar. 

https://cbu.uz/uz/statistics/
https://cbu.uz/uz/statistics/credit/?arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_1=&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_2=&arFilter_ff%5BSECTION_ID%5D=3505&year=2024&month=10&set_filter=&set_filter=Y
https://cbu.uz/uz/statistics/credit/?arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_1=&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_2=&arFilter_ff%5BSECTION_ID%5D=3505&year=2024&month=10&set_filter=&set_filter=Y
https://www.uzmrc.uz/file-page/finansovye-otchety
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ROE koórsatkichi 8,7 foizda shakllanib40, 0,7 foiz bandga oósgan. Umumiy 

sugóurta faoliyatini amalga oshiruvchi kompaniyalar aktivlari jami sugóurta 

sektori aktivlarining 96 foizini tashkil etib, 2024-yilning I yarim yilligi yakunida 

10,2 trln soómga yetdi. Hayot sugóurtasi yoónalishida faoliyat koórsatuvchi 

korxonalar aktivlari 411 mlrd soómni tashkil etdi. 

 

46-chizma. Sugóurta tashkilotlarining 
investitsiyalari tarkibi, trln soóm 

47-chizma. Sugóurta tashkilotlarining 
choraklik sugóurta toólovlari va 
mukofotlari, trln soó 

  

Manba: Istiqbolli loyihalar milliy agentligi. 

 

Sugóurta tashkilotlari investitsiyalari hajmining oósish surôati 

sekinlashdi. 2024-yilning I yarim yilligida, sugóurta tashkilotlari 

investitsiyalari hajmi qariyb 6 trln soómni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 0,9 trln soómga oshgan. Ushbu investitsiyalarning uchdan 

ikki qismi xatar darajasi nisbatan pastroq boólgan depozitlarga toógóri 

kelmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, qimmatli qogóozlarga qilingan 

investitsiyalar hajmi jami investitsiyalardagi ulushi 21 foizni tashkil etib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga pasaygan. Jami investitsion 

portfelning 10 foizi koóchmas mulkka qilingan sarmoyaga toógóri kelgan.  

2024-yilning I yarim yilligida sugóurta toólovlari va mukofotlari 

koórsatkichlarida sezilarli oózgarishlar kuzatilmadi. Xususan, sugóurta 

                                                           
40 Korporativ ahborot yagona portali. (2024). Muhim faktlar. 

https://new.openinfo.uz/home
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mukofotlari41 summasi 4,3 trln soómni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 13 foizga oósgan. Ushbu oósish sugóurtaning asosiy qismini tashkil 

etuvchi umumiy sugóurta tarmogóining 17 foizga oósgani bilan bogóliq. 

Shuningdek, jami sugóurta mukofotlarining 32 foizi qayta sugóurtalash42 

uchun toólovlar hissasiga toógóri kelmoqda. 2024-yilning 1-iyul holatiga, 

sugóurta toólovlari43 1,1 trln soómni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 0,2 trln soómga oshgan.  

 

48-chizma. Sugóurta toólovlarining 
mukofotlarga nisbati, % 

49-chizma. Sugóurta bozorida 
mukofotlar boóyicha konsentratsiya 
darajasi, HH indeksi44 

  

Manba: Istiqbolli loyihalar milliy agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Sugóurta sektorining operatsion samaradorligi oshgan.  

2024-yilning I yarim yilligida, sugóurta toólovlarining mukofotlarga nisbati 26 

foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga oshgan. 

                                                           
41 Sugóurta mukofoti ï sugóurta qildiruvchi tomonidan sugóurtalovchiga sugóurta shartnomasida shart qilib koórsatilgan 
tartibda va muddatlarda milliy valyutada yoki chet el valyutasida toólanadigan sugóurta uchun toólov. 

42 Qayta sugóurta ï bu sugóurta shartnomasi boóyicha qabul qilingan sugóurta tovonini (sugóurta toólovini) toólash 
tavakkalchiligini boshqa sugóurtalovchi (qayta sugóurtalovchi) bilan tuzilgan qayta sugóurta shartnomasiga muvofiq 
sugóurtalovchi (qayta sugóurtalovchi) tomonidan toóliq yoki qisman sugóurta qilish. 

43 Sugóurta toólovi ï bu sugóurta shartnomasida nazarda tutilgan sugóurta hodisasi yuz berganda sugóurta qildiruvchiga, 
sugóurtalangan shaxsga (naf oluvchiga) har bir sugóurtalangan shaxs uchun sugóurta summasi doirasida toólanadigan 
pul mablagólari summasi. 

44 HH indeksi raqobat darajasiga koóra past darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), oórta darajada 
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori) 
guruhlarga boólinadi. 
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Sugóurta bozorida mukofotlar boóyicha konsentratsiya darajasi 

keskin oshgan. Sugóurta bozorida mukofotlar boóyicha HH indeksi oórtacha 

darajada shakllanib, 2024-yilning 1-iyul holatiga 1578 ni tashkil etdi.  

 

50-chizma. Oózbekistonda sugóurta 
xizmatlari zichligi va ularning 
ommalashish darajasi 

51-chizma. Ayrim davlatlarda 
sugóurta xizmatlari zichligi va 
ularning ommalashish darajasi  
(2024-yil 1-iyul holatiga) 

 

 

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Istiqbolli loyihalar milliy agentligi, Stastistika agentligi va Markaziy bank 
hisob-kitobi. 

Izoh: Promille (ă) sonning mingdan bir ulushini yoki foizning oóndan bir qismini ifodalaydi.  

Sugóurta xizmatlari zichligi (insurance density) jami sugóurta mukofotlarini aholi soniga nisbati orqali 
aniqlanadi. Ushbu nisbatni hisoblashda yillik jami sugóurta mukofotlari inobatga olingan. 

Sugóurta xizmatlarining ommalashish darajasi (insurance penetration) jami sugóurta mukofotlarining 
nominal YaIMga nisbati orqali hisoblanadi. Bunda, sugóurta mukofotlari va nominal YaIM koórsatkichlarining 
mos davrlardagi yillik qiymatlaridan foydalanilgan. 

 

Sugóurta xizmatlariga talabning oshishi ushbu xizmatlarning 

zichligiga ijobiy taôsir koórsatmoqda. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, 

sugóurta mukofotlarining aholi soniga nisbati 230 ming soómni tashkil etib, 

2023-yilning mos davriga nisbatan 16 foizga oshgan. 2024-yil I yarim yilligida 

sugóurta xizmatlari ommalashish darajasi 2023-yilning mos davriga nisbatan 

0,45 promille bandga pasayib, 7,5 promilleni tashkil etdi. Oózbekistonda 

ushbu koórsatkichlar iqtisodiy rivojlanish darajasi oóxshash boólgan ayrim 

mamlakatlar orasida nisbatan pastroq shakllanmoqda. 
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2.3. Kapital bozori 

2024-yil I yarim yilligida Uzbekistan Composite Index (UCI) 

indeksida keskin oózgarish kuzatilmadi. 2024-yil yanvar oyida bir qator 

aksiyadorlik jamiyatlarining (AJ) imtiyozli aksiyalari va bir bankning oddiy 

aksiyalari narxlarining arzonlashishi45 UCI indeksining 710 dan 679 gacha 

pasayishiga sabab boóldi. Shuningdek, 2024-yilning I choragida 9 ta emitent 

korxonalarning listing talablariga rioya qilmaganligi sababli birja kotirovkalari 

roóyxatidan chiqarilishi46 birja kapitallashuvining47 1,6 foizga pasayishiga olib 

keldi. 2024-yil I yarim yilligi yakunida UCI indeksi 678 ni tashkil etib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan 87 birlikka kamaygan. 

Oózbekiston fond bozorida aksiya emitentlarining umumiy bozor 

kapitallashuvi oshmoqda. 2024-yilning I yarim yilligi yakunida, umumiy 

bozor kapitallashuvi 237,9 trln soómni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 59 foizga koópaygan. Bunga, axborot texnologiyalari sohasida 

faoliyat yurituvchi korxonalar tomonidan katta hajmdagi qoóshimcha 

aksiyalarning chiqarilishi asosiy taôsir etuvchi omillardan boóldi48. 

  

                                                           
45 Respublika fond birjasi. (2024). Aksiyaning kotirovka narxi. 

46 Resupblika fond birjasi. (2024). Birjaviy tahlil. 2024-yil fevral oyi. 

47 Respublika fond birjasining umumiy kapitallashuvi qimmatli qogóozlar soni va ularning savdo kunidagi yopilish 
narxlarining oózaro koópaytmasi orqali aniqlanadi. Indeks qiymatining pasayishi kotirovkalar varagóiga kiritilgan 
emitentlar aksiyalari narxining arzonlashgani va umumiy bozor kapitallashuvining kamayganini ifodalaydi. 

48 Respublika fond birjasi. (2024). Savdo natijalari. 

https://www.uzse.uz/abouts/msq/
https://uzse.uz/system/analytics/pdfs/000/000/207/original/Birjaviy_tahlil_Fevral_2024_yil.pdf?1716197574
https://uzse.uz/trade_results/
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52-chizma. Respublika fond birjasi UCI 
indeksi* 

53-chizma. Oózbekistonda aksiya 
emitentlarining umumiy bozor 
kapitallashuvi**, trln soóm 

  

Manba: Respublika fond birjasi. 

Izoh: *Uzbekistan Composite Index (UCI)49 ï Respublika fond birjasining indeksi boólib, birja kotirovkalar 
varagóiga kiritilgan aksiya emitentlarining umumiy holatini aks ettiradi. Indeks qiymatining pasayishi 
kotirovkalar varagóiga kiritilgan emitentlar aksiyalari narxining arzonlashgani va umumiy bozor 
kapitallashuvining kamayganini ifodalaydi. 2024-yil 1-iyul holatiga koóra, birja kotirovkalar varagóida 99 ta 
aksiya emitentlari mavjud boólib, shulardan 15 tasini tijorat banklari tashkil etadi. 

**Aksiya emitentlarining umumiy bozor kapitallashuvi birja kotirovkalari roóyxatiga kiritilgan barcha aksiya 
emitentlarining qimmatli qogóozlar soni va ularning savdo kunidagi yopilish narxlarining oózaro koópaytmasi 
orqali aniqlanadi. 

 

Respublika fond birjasida banklarning ishtiroki ortgan.  

2024-yilning dastlabki yarim yilligida, birja savdolarida jami 246 mingdan 

ortiq qariyb 445 mlrd soómlik bitimlar tuzilgan. Jumladan, ushbu davrda 

tuzilgan bitimlar hajmining 60 foizi banklar tomonidan chiqarilgan qimmatli 

qogóozlar hissasiga toógóri kelmoqda. Shuningdek, sanoat (33,9 mlrd soóm), 

energetika (26,2 mlrd soóm) va qurilish (11,4 mlrd soóm) sohalariga tegishli 

                                                           
49 UCI quyidagi formula orqali aniqlanadi: 
 

ὟὅὍ
ὓὥὶὯὩὸ ὅὥὴ  

ὓὥὶὯὩὸ ὅὥὴ  
ὄzὥίὩ ὍὲὨὩὼ 

 

Bu yerda, 

ὓὥὶὯὩὸ ὅὥὴ   ï birja kotirovkalari roóyxatiga kiritilgan barcha aksiya emitentlarining joriy savdo sanasidagi 

soónggi bitim boóyicha tizim tomonidan hisoblangan jami kapitallashuv darajasi; 

ὓὥὶὯὩὸ ὅὥὴ   ï indeks yaratilgan sanadagi (29.08.2016) birja kotirovkalari varaqasiga kiritilgan barcha aksiya 
emitentlarining soónggi bitim boóyicha tizim tomonidan hisoblangan jami kapitallashuv darajasi; 

ὄὥίὩ ὍὲὨὩὼ ï indeks koórsatkichi uchun belgilangan qiymat 1000 ga teng. 
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korxonalarning qimmatli qogóozlari bilan tuzilgan bitimlar keyingi oórinlarni 

egallagan50. 

 

54-chizma. Respublika fond birjasi 
savdolarida tuzilgan bitimlar hajmi, mlrd 
soóm 

55-chizma. Bank aktivlarida jami 
qimmatli qogóozlarning ulushi va 
davlat qimmatli qogóozlari 
daromadliligi, % 

  

Manba: Respublika fond birjasi, Oózbekiston Respublika valyuta birjasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Tijorat banklarning kapital bozoriga taôsirchanligi kamaygan. 

2024-yil dastlabki yarim yilligi yakunida, banklar tomonidan sotib olingan 

qimmatli qogóozlar qoldigói qariyb 32 trln soómni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 7,7 foizga ortgan. Banklarning kredit faolligining ortishi 

qimmatli qogóozlarning jami aktivlardagi ulushini pasaytirgan. Xususan, 

2024-yilning I yarim yilligi yakunida, banklar balansidagi barcha turdagi 

qimmatli qogóozlarning jami aktivlardagi ulushi 4,6 foizni tashkil etib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan 0,5 foiz bandga pasaygan.  

2024-yilning I yarim yilligida davlat qimmatli qogóozlari 

daromadliligi biroz oshgan. 2024-yilning I yarim yilligida, davlat qimmatli 

qogóozlarini birlamchi joylashtirish boóyicha boóyicha eôlon qilingan emissiya 

hamda taqdim etilgan buyurtmalar hajmlari mos ravishda 34,4 va 28,1 trln 

soómlarni tashkil etgan51. Shuningdek, davlat qimmatli qogóozlari boóyicha 

elon qilingan emissiya hajmini 2023-yilning mos davriga nisbatan 11 foizga 

oósishi kuzatilgan boólsa-da, taqdim etilgan buyurtmalar hajmi 15 foizga 

                                                           
50 Respublika fond birjasi. (2024). Birjaviy tahlil ï 2024-yil I yarim yillik. 

51 Oózbekiston Respublika valyuta birjasi. (2024). Davlat qimmatli qogóozlari bozori. 

https://www.uzrvb.uz/oz/bozorlar-va-savdolar/fondovyj-rynok/
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kamaygan. Bunda, moliya bozorida vujudga kelgan talab va taklif oórtasidagi 

farq hamda banklararo pul bozori foiz stavkasining 1,3 foiz bandga52 oshishi 

hisobiga qimmatli qogóozlarning bozor narxi arzonlashib, ularning 

daromadliligi ortgan. Xususan, 2024-yilning I yarim yilligida davlat qimmatli 

qogóozlari daromadliligi oórtacha 18,3 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 0,6 foiz bandga ortgan.  

 

56-chizma. Xorijiy valyutada 
joylashtirilgan Oózbekiston suveren 
yevroobligatsiyalarning 
daromadliligi, % 

57-chizma. Xorijiy valyutada 
joylashtirilgan Oózbekiston suveren 
yevroobligatsiyalar G-spredi*, bazis 
band 

  

 

Manba: Bloomberg. 

Izoh: *G-spred ï obligatsiya va benchmark yaôni AQSh góaznachiligi obligatsiyalari daromadliligi oórtasidagi 
farq. Mazkur farqning ortishi ushbu obligatsiyaning benchmark obligatsiyaga nisbatan xatarlilik darajasi 
oshganini ifodalaydi. 

 

Oózbekiston suveren yevroobligatsiyalarning benchmark 

obligatsiyalarga nisbatan xatarlilik darajasida pasayish kuzatildi.  

2024-yilning I yarim yilligi yakunida, Oózbekiston suveren yevroobligatsiyalar 

boóyicha daromadlilik koórsatkichlari 7 foiz atrofida shakllanib, 2023-yilning 

mos dariga nisbatan deyarli oózgarmadi. 2024-yilning dastlabki yarim yilligi 

yakunida, Oózbekiston suveren yevroobligatsiyalari va AQSh góaznachiligi 

obligatsiyalari daromadliliklari oórtasidagi spred 2023-yilning mos davriga 

nisbatan pasayib, 270ï290 bazis band atrofida shakllandi. Ushbu holat, 

2024-yilning avgust oyidagi Fitch Ratings xalqaro reyting agentligi 

                                                           
52 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). Foiz stavkalar. 

https://cbu.uz/en/statistics/e-gdds/data/111576/


 
 

40 
 

tomonidan eôlon qilingan maôlumotga koóra, Oózbekiston kredit reytingi BB- 

barqaror darajada saqlanayotganligi bilan ham izohlanadi53.  

  

                                                           
53 Fitch Ratings. (2024). Republic of Uzbekistan. 

https://www.fitchratings.com/entity/uzbekistan-republic-of-88305892
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2-havola. Toólov tizimi 

Global miqyosda moliya tizimini raqamlashtirish darajasining ortishi toólov 

tizimlarining xavfsizligi boóyicha xavotirlarni oshirmoqda. Toólov tizimi sohasida 

yuzaga kelishi mumkin boólgan xatarlar mamlakat iqtisodiyotida salbiy oqibatlarga sabab 

boólishini inobatga olgan holda, Oózbekiston Markaziy bank faoliyatining asosiy 

maqsadlaridan biri sifatida toólov tizimlari ishlashining barqarorligini taôminlash 

belgilangan54. Jumladan, kiber hujumlar natijasida pul oótkazmalaridagi uzilishlar, 

shuningdek moliya tizimi ishtirokchilarining moliyaviy yoóqotishlari hamda ularning shaxsiy 

maôlumotlarining oshkor boólishi hisobiga moliya tizimiga boólgan ishonchning zaiflashishi 

likvidlilik muammolariga sabab boólishi mumkin. 

 

58-chizma. Banklararo toólov tizimi* orqali 
amalga oshirilgan tranzaksiyalar soni va 
summasi 

59-chizma. Markaziy bankning hisob-
kitob kliring tizimi** orqali amalga 
oshirilgan tranzaksiyalar soni va 
summasi 

 
 

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: *Banklararo toólov tizimi ï belgilangan vaqt oraligóida memorial order, toólov topshiriqnomasi, toólov 
talabnomasi, akkreditivga ariza va inkasso topshiriqnomasi koórinishidagi elektron toólov hujjatlari asosida 
toólovlarni amalga oshirish tizimi. 

**Markaziy bankning hisob-kitob kliring tizimi ï toólov tizimi ishtirokchilarining pulga doir oózaro talablari va 
majburiyatlarini yigóish, taqqoslash hamda hisobga oótkazish jarayonini real vaqt rejimida naqd pulsiz 
shaklda amalga oshirish tizimi. 

 
Markaziy bankning hisob-kitob kliring hamda banklararo toólov tizimlari 

orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar ortib bormoqda. 2024-yilning I yarim yilligida, 

banklararo toólov tizimi orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar soni 39 mln tani tashkil 

etib, ularning umumiy summasi 3,3 kvadrillion soómga yetdi. Bunda, 2024-yilning 

                                                           
54 Oózbekiston Respublikasining 2019-yil 11-noyabrdagi ñOózbekiston Respublikasining Markaziy banki toógórisidaògi 
OóRQ-582ïsonli Qonuni. 

https://lex.uz/ru/docs/-4590452
https://lex.uz/ru/docs/-4590452
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dastlabki yarim yilligida, banklararo toólov tizimi orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar 

summasi 2023-yilning mos davriga nisbatan qariyb 30 foizga oshgan. Shuningdek,  

2024-yil I yarim yilligida, hisob-kitob kliring tizimida amalga oshirilgan tranzaksiyalar soni 

57,4 milliontaga yetib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga koópaygan. Oóz 

navbatida, 2024-yilning dastlabki yarim yilligida amalga oshirilgan tranzaksiyalarning 

oórtacha miqdori 722,4 ming soómni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 12 

foizga yuqori boólgan. Tranzaksiyalar summasi esa 40 foizga ortib, 41,5 trln soómni tashkil 

etgan. 

 

60-chizma. Toólov tizimlari orqali amalga 
oshirilgan yillik tranzaksiyalar 
summasining yillik YaIMga nisbati, % 

61-chizma. Markaziy bankning Tezkor 
toólovlar tizimi* orqali amalga oshirilgan 
tranzaksiyalar soni va summasi 

 
 

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: *Markaziy bankning Tezkor toólovlar tizimi orqali banklararo tranzaksiyalar uzluksiz 24/7 rejimida 
onlayn tarzda amalga oshiriladi. Bunda, banklar tomonidan amalga oshiriladigan tranzaksiyalar miqdori 
tijorat banklarining Markaziy bankdagi vakillik hisobvaragói qoldigói doirasida belgilanadi. 

 

Naqd pulsiz hisob-kitoblar summasining YaIMga nisbatida kuzatilayotgan 

oósish surôati toólov tizimlari uzluksizligini taôminlashning ahamiyatlilik darajasini 

oshirmoqda. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, toólov tizimlari orqali yillik hisobda amalga 

oshirilgan tranzaksiyalar summasi nominal YaIMga nisbati 5,5 barobarni tashkil etdi. 

Xususan, banklararo toólov tizimi orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar yuqori ulushni 

tashkil etib, YaIMga nisbatan 4,8 barobar koóproq boóldi. Shuningdek, Markaziy bankning 

Tezkor toólovlar tizimi hamda hisob-kitob kliring tizimlari orqali amalga oshirilgan yillik 

tranzaksiyalar summasini YaIMga nisbatlari mos ravishda 58 va 7 foizlarga teng boóldi. 

Markaziy bankning Tezkor toólovlar tizimi orqali tranzaksiyalar amalga 

oshirish surôati oshmoqda. 2024-yilning I yarim yilligida, Tezkor toólovlar tizimi orqali 

23,6 mln dona tranzaksiyalar amalga oshirilgan boólib, ularning umumiy summasi 388,9 
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trln soómni tashkil etgan. 2024-yilning I yarim yilligida, ushbu toólov tizimi orqali amalga 

oshirilgan tranzaksiyalar soni va summasi 2023-yilning I yarim yilligiga nisbatan mos 

ravishda 97 va 54 foizlarga oósgan.  

 

62-chizma. Muomaladagi bank plastik 
kartalari soni hamda aholi jon boshiga* 
toógóri keladigan bank plastik kartalari soni 

63-chizma. Oórnatilgan toólov 
terminallari, bankomat va infokiosklar 
soni, ming dona 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: *Doimiy aholi soni inobatga olingan. 

 
Muomaladagi bank plastik kartalari soni oósishda davom etmoqda. 2024-yil 

1-iyul holatiga koóra, muomalada mavjud jami bank plastik kartalari soni 50 million donaga 

yetib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 29 foizga oósgan. Jumladan, 2024-yilning I yarim 

yilligida, aholi jon boshiga toógóri keladigan bank plastik kartalari soni 1,4 tani tashkil etib, 

2023-yilning mos davriga nisbatan 0,3 taga oshgan. 

Bankomat va infokiosklar sonining oshishi bilan bir qatorda oórnatilgan 

toólov terminallari miqdorida pasayish kuzatilmoqda. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, 

oórnatilgan bankomat va infokiosklar soni jami 27,6 ming donani tashkil etib, 2023-yilning 

mos davriga nisbatan 14 foizga oshdi. Banklar tomonidan oórnatilgan toólov terminallari 

sonida esa kamayish kuzatilib, 2024-yil 1-iyul holatiga 424,6 mingtani tashkil etdi. 
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64-chizma. Muomaladagi bank kartalari 
hamda oórnatilgan bankomat va infokiosklar 
soni boóyicha konsentratsiya darajasi, HH 
indeksi 

65-chizma. Toólov tizimlari orqali amalga 
oshirilgan tranzaksiyalar summasi boóyicha 
konsentratsiya darajasi*, HH indeksi 

 
 

Manba: Markaziy bank hisob kitobi.  

Izoh: Xerfindal-Xirshman indeksi (Herfindahl-Hirschman Index, HHI) bank xizmatlari bozoridagi raqobat 
darajasiga koóra past darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), oórta darajada 
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori) 
guruhlarga boólinadi. 

  
Muomaladagi bank kartalari hamda oórnatilgan bankomat va infokiosklar 

soni boóyicha konsentratsiyasi past darajada shakllanmoqda. 2024-yilning I yarim 

yilligi yakunida, muomalada mavjud bank kartalari hamda oórnatilgan bankomat va 

infokiosklar soni boóyicha HH indekslari 930 atrofida shakllanib, past darajadagi 

konsentratsiyalashuv guruhining yuqori chegarasiga yaqin joylashdi. 

Markaziy bankning Tezkor toólovlar hamda banklararo toólov tizimlari 

boóyicha konsentratsiyalashuv darajalari past, hisob-kitob kliring tizimi boóyicha 

esa oórta darajani koórsatmoqda. 2024-yil dastlabki yarim yilligi davomida, tijorat 

banklari tomonidan Markaziy bankning hisob-kitob kliring tizimi orqali amalga oshirilgan 

toólovlar miqdori boóyicha HH indeksi 1210 ni tashkil etib, oórta darajadagi konsentratsiyani 

qayd etdi. Shuningdek, Tezkor toólovlar tizimi orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar 

boóyicha HH indeksi past darajadagi konsentratsiyalashuv guruhining yuqori chegarasiga 

yaqin shakllanib, 860 ni tashkil etdi. Banklararo toólov tizimi boóyicha konsentratsiya 

darajasida sezilarli oózgarish kuzatilmadi va HH indeksi 590 atrofida shakllandi. 
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66-chizma. Turli mamlakatlarda raqamli 
infratuzilma indeksi55 (2023-yil uchun) 

67-chizma. Mamlakat guruhlari 
kesimida raqamli infratuzilma indeksi 
(2023-yil uchun) 

  

Manba: XVJ. 

Izoh: Raqamli infratuzilma indeksi (Digital Infrastructure Index, DI) XVJ tomonidan 174 mamlakat 
maôlumotlari asosida ishlab chiqilgan. Ushbu indeks mamlakatlar qirqimida, xar 100 kishiga toógóri keladigan 
internet foydalanuvchilari soni, asosiy telefon liniyalari, internetdan foydalanish narxi, korporativ sektor 
uchun tranzaksiyalarni oótkazish sharoitlari, onlayn tranzaksiyalar, jamoat uchun internet infratuzilmasi kabi 
koórsatkichlarga asosan aniqlanadi. Indeks tarkibida foydalanilgan koórsatkichlar 0 va 1 oraligóiga 
joylashtirish orqali standartlashtiriladi. Bundan soóng, standartlashtirilgan koórsatkichlarning oórtacha oddiy 
qiymatini hisoblash orqali raqamli infratuzilma indeksi aniqlanadi. Ushbu indeksning katta boólishi 
mamlakatda raqamli infratuzilmaning yuqori rivojlanganligini, aksincha kichik boólishi esa rivojlanish darajasi 
pastligini ifodalaydi. 

  

Oózbekiston boóyicha raqamli infratuzilma indeksi rivojlanayotgan 

mamlakatlar darajasida shakllangan. 2023-yil yakunida, raqamli infratuzilma indeksi 

rivojlangan mamlakatlarda nisbatan balandroq (0,18), daromadi oórtadan pastroq boólgan 

mamlakatlarda esa kichikroq (0,06) koórsatkichni qayd etdi. Shuningdek, raqamli 

infratuzilma indeksi boóyicha Oózbekiston koórsatkichi 0,11 ni tashkil etib, daromadi 

oórtadan pastroq boólgan mamlakatlarning ushbu indeks boóyicha hisoblangan oórtacha 

qiymatidan yuqori joylashgan. 

Dunyo miqyosida raqamli texnologiyalarning rivojlanishi bilan kiberhujumlar 

soni ham ortib bormoqda. Kiber hodisalar oqibatida moliyaviy yoóqotishlarning yuzaga 

kelishi bilan bir qatorda aholining raqamli texnologiyalarga boólgan ishonchi ham 

pasayadi. Natijada, raqamli bank xizmatlari rivojlanishiga salbiy taôsir koórsatishi mumkin. 

2020ï2023-yillarda sodir boólgan barcha sohalardagi kiber hodisalar hisobiga dunyo 

boóyicha deyarli 28 mlrd AQSh dollari miqdorida bevosita yoóqotishlar56 sodir boólgan57. 

Xususan, 2023-yilda moliyaviy maqsadlarda amalga oshirilgan kiber hodisalar soni dunyo 

                                                           
55 International Monetary Fund. (2024). Digital Infrastructure Index. 

56 Bevosita yoóqotishlar kiber hodisalar sababli sodir boólgan zararlarni qoplash uchun sarflangan mablagólar, jarimalar 
va penyalar, tovlamachilik summasi yoki faoliyatdagi uzilishlar natijasida daromadlarning kamayishi koórinishida 
yuzaga keladi. 

57 International Monetary Fund. (2024, April). Global Financial Stability Report. 

https://www.imf.org/external/datamapper/DI@AIPI/ADVEC/EME/LIC
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-stability-report-april-2024
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boóyicha qariyb 1800 tani tashkil etib, 2022-yilga nisbatan 15 foizga oshgan58. Kiber 

hodisalar sababli yuzaga keladigan bevosita va bilvosita59 yoóqotishlar aholi va investorlar 

ishonchini pasayishiga sabab boóladi hamda moliya tizimi barqarorligiga salbiy taôsir 

koórsatadi60. 

 

68-chizma. Dunyo boóyicha kuzatilgan 
moliyaviy kiber hodisalar soni* 

69-chizma. Raqamli infratuzilma indeksi 
hamda moliyaviy kiber hodisalar soni** 
(2023-yil uchun) 

 
 

Manba: XVJ va Merilend xalqaro va xavfsizlik tadqiqotlari markazi. 

Izoh: *Dunyo boóyicha kuzatilgan moliyaviy kiber hodisalar soni mamlakatlarda sodir etilgan moliyaviy 
kiberhujumlarning yigóindisi sifatida aniqlangan. Merilend xalqaro va xavfsizlik tadqiqotlari markazi 
tomonidan kiber hodisalar sonini aniqlashda, dastlab internet veb-sahifalaridagi kiber hodisalar sodir 
boólganligi toógórisidagi maôlumotlar maxsus dasturiy taôminot orqali yigóib olinadi. Keyingi bosqichda, 
tadqiqotchilar tomonidan yigóilgan maôlumotlar asosida kiberhujumlar ajratib olinadi. Xususan, moliyaviy 
kiber hodisalar sifatida kiber hujumlarni sodir etuvchi subôektlar tomonidan bevosita yoki bilvosita moliyaviy 
daromad olish maqsadida amalga oshirilgan sezilarli taôsirga ega holatlar inobatga olingan61. 

**2023-yil davomida moliyaviy kiberhujumlar yuzaga kelgan mamlakatlardan moliyaviy kiberxujumlar soni 
yil davomida 25 tadan kam boólgan mamlakatlar inobatga olingan. 

 Toólov tizimi ishtirokchilarini firibgarlikdan himoya qilish choralarini 

kuchaytirish masalasi dolzarb boólib bormoqda. Jahon banki tomonidan toólov 

tizimlaridagi firibgarlikka qarshi kurashishda dasturiy qoidalar, texnologik yechimlar62, 

tartibga solish huquqiy asosini takomillashtirish hamda firibgarlikka qarshi moliyaviy 

                                                           
58 Center for International & Security Studies at Maryland. 

59 Bilvosita yoóqotishlar obroóga putur yetishi, iqtisodiy faollikning pasayishi hamda kiberxavfsizlik boóyicha 
xarajatlarning ortishi koórinishida boóladi. 

60 Kiber xatarlarining moliyaviy barqarorlikka ta'siri 2023-yilning I yarim yilligi uchun moliyaviy barqarorlik sharhida 
keltirilgan. 

61 Harry, C., Gallagher, N., & Samuelsen, L. (2023). Cyber Events Database Codebook. Center for International & 
Security Studies at Maryland. 

62 Texnologik yechimlar ï bunda firibgarlikning monitoring tizimi, koóp faktorli raqamli autentifikasiya (jumladan, 
biometrik) hamda firibgarlar toógórisidagi ma'lumotlar bazasi kabi texnologik rivojlanishlar qamrab olinadi. 

https://cissm.liquifiedapps.com/#table
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3d9/o2j48ps9hh89imq8gn0dmxlrd7oxelb7/2023_yil-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3d9/o2j48ps9hh89imq8gn0dmxlrd7oxelb7/2023_yil-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cissm.umd.edu/sites/default/files/2023-03/Cyber%20Events%20Database%20Codebook.pdf
https://cissm.umd.edu/sites/default/files/2023-03/Cyber%20Events%20Database%20Codebook.pdf
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savodxonlikni oshirish kabi choralar keltirib oótilgan63. Xususan, toólov tizimi bilan bogóliq 

firibgarlikni oldini olishga qaratilgan dasturiy qoidalar tranzaksiyalarga oórnatilgan 

miqdoriy cheklovlar, shuningdek firibgarlik toógórisidagi maôlumotlar haqida xabar berish 

majburiyati va mexanizmlarini oóz ichiga oladi. 

Jahon tajribasida, pul oótkazmalari boóyicha firibgarlikni oldini olishda 

dasturiy qoidalardan keng foydalanilmoqda. Bir qator mamlakatlarda pul 

oótkazmalarida firibgarlik muammosini oldini olish maqsadida tranzaksiyalar uchun 

cheklovlar kiritilgan. Xususan, AQShda Real-Time Payment (RTP)64 tizimi tomonidan 

amalga oshiriladigan tranzaksiyalar summasi uchun oórnatilgan cheklov 1 mln AQSh 

dollarni tashkil etadi. Single Euro Payments Area (SEPA) Credit Transfer Instant (SCT 

Inst65) tizimi orqali oótkazmalar boóyicha 100 ming yevro miqdorida cheklov oórnatilgan. 

Bundan tashqari, Meksikada Interbanking Electronic Payment System (SPEI)66 tizimi 

orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar summasi 50 ming Meksika dollaridan yoki 2951 

AQSh dollaridan oshgan holatlarda, tizim ishtirokchilari firibgarlik va jinoiy faoliyatdan 

olingan daromadlarni legallashtirishga qarshi qoóshimcha tekshiruv uchun Meksika 

Markaziy bankidan uzaytirilgan koórib chiqish vaqtini talab qilishlari mumkin.67. Oóz 

navbatida, Oózbekistonda bir vaqtda yoki koóp marotaba 30 kundan oshmagan muddat 

davomida bazaviy hisoblash miqdorining 500 baravariga teng yoki undan oshadigan 

umumiy summada pul mablagólari bir yoki bir nechta bank kartalaridan yoki elektron 

hamyonlardan mijozning bank kartasiga, shuningdek aksincha mijozning bank kartasidan 

bir yoki bir nechta bank kartalariga yoki elektron hamyonlarga oótkazilgan taqdirda, ushbu 

operatsiyalar shubhali68 deb hisoblanadi69. Toólov tizimlarining uzluksiz va barqaror 

ishlashi, shuningdek kiberhujumlarga nisbatan bardoshli boólishi moliyaviy barqarorlikni 

taôminlashning muhim jihatlaridan biri hisoblanadi.  

                                                           
63 World Bank. (2023, October). Fraud Risks in Fast Payments. 

64 Real-time payment (RTP). 

65 Single Euro Payments Area (SEPA) Credit Transfer Instant. 

66 Interbanking Electronic Payment System (SPEI). 

67 World Bank. (2023, October). Fraud Risks in Fast Payments. 

68 Shubhali operatsiya ð tayyorlash, sodir etish jarayonida boólgan yoki sodir etib boólingan, ichki nazoratni oótkazish 
vaqtida tijorat bankida uning jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirish, terrorizmni moliyalashtirish va 
(yoki) ommaviy qirgóin qurolini tarqatishni moliyalashtirish maqsadida amalga oshirilganligiga shubha paydo boólgan 
operatsiya. 

69 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvi va Oózbekiston Respublikasi Bosh prokuraturasi huzuridagi 
Soliq, valyutaga oid jinoyatlarga va jinoiy daromadlarni legallashtirishga qarshi kurashish departamentining 2023-yil  
3-apreldagi ñTijorat banklarida jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirishga, terrorizmni moliyalashtirishga 
va ommaviy qirgóin qurolini tarqatishni moliyalashtirishga qarshi kurashish boóyicha ichki nazorat qoidalariga 
oózgartirish va qoóshimchalar kiritish haqidaògi 2886-10ïsonli qarori. 

https://fastpayments.worldbank.org/sites/default/files/2023-10/Fraud%20in%20Fast%20Payments_Final.pdf
https://www.theclearinghouse.org/payment-systems/rtp
https://www.banxico.org.mx/services/spei_-transfers-banco-mexico.html
https://fastpayments.worldbank.org/sites/default/files/2023-10/Fraud%20in%20Fast%20Payments_Final.pdf
https://lex.uz/docs/-6421945
https://lex.uz/docs/-6421945
https://lex.uz/docs/-6421945
https://lex.uz/docs/-6421945
https://lex.uz/docs/-6421945
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III. Nomoliyaviy sektordagi holat 

3.1. Korporativ sektor 

Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar qoldigóidagi oósish surôati 

saqlanib qolmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, korporativ kreditlar qoldigói 

2023-yilning mos davriga nisbatan 11 foizga oshib, 333 trln soómni tashkil 

etgan. Korporativ sektorga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlar qoldigóida 

deyarli oózgarish kuzatilmadi. 2024-yil I yarim yillik yakuniga koóra, yuridik 

shaxslarga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlar yuridik shaxslarga ajratilgan 

jami kreditlarning uchdan ikki qismini tashkil etgan. 

   

70-chizma. Korporativ kredit 
qoldiqlarining valyuta turlari boóyicha 
taqsimlanishi va ularning yillik oósish 
surôati 

71-chizma. Xorijiy valyutadagi 
korporativ kreditlar boóyicha 
oórtacha tortilgan foiz stavkasi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

  

Korporativ sektorga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlarning 

oórtacha tortilgan foiz stavkalari oósishda davom etdi. 2024-yil I yarim 

yilligida, korporativ kreditlar xorijiy valyutadagi oórtacha tortilgan foiz stavkasi 

10 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 1,3 foiz bandga 

oshgan. Foiz stavkalarning oshib borishi kreditga xizmat koórsatish 

xarajatlarining ortishiga va buning natijasida kredit sifatining 

yomonlashishiga olib kelishi mumkin. 
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72-chizma. Tarmoqlar boóyicha korporativ 
kredit qoldiqlarining yillik YaIMga nisbati, 
% 

73-chizma. Yuridik shaxslarga 
ajratilgan kreditlarning YaIMga 
nisbati tafovuti, foiz band 

 

 

Manba: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari. 

 

Korporativ sektorga ajratilgan kredit qoldigóining YaIMga nisbati 

hamda uning tafovutida pasayish kuzatilmoqda. 2024-yil I yarim yilligida, 

korporativ sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 26 foizni tashkil 

etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. Sanoat 

uchun ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbatida biroz pasayish kuzatilganiga 

qaramay, ushbu sohaga ajratilgan kreditlar eng katta ulushga ega boólib 

qolmoqda. Shuningdek, 2024-yil 1-iyul holatiga, yuridik shaxslarga ajratilgan 

kreditlarning YaIMga nisbati tafovuti70 manfiy 8 foiz atrofida shakllanib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga pasaygan.  

  

                                                           
70 Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati tafovuti amaldagi yuridik shaxslarga ajratilgan 
kreditlarning YaIMga nisbatidan uning uzoq muddatli trendini ayirish orqali topilgan. Bazel yondashuviga koóra, yuridik 
shaxslarga ajratilgan kreditlarning uzoq muddatli trendi choraklik maᾷlumotlar uchun 400,000 silliqlash parametridan 
foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida aniqlangan. 
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74-chizma. Tanlab olingan 70 ta yirik 
korxona boóyicha jami 
majburiyatlarning kapitalga nisbati, % 

75-chizma. Tanlab olingan 70 ta yirik 
korxona boóyicha foizli xarajatlarni 
qoplash koeffitsiyenti, % 

  

Manba: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari. 

Izoh: Jami majburiyatlarning kapitalga nisbati 70 ta yirik aksiyadorlik jamiyatlarining maôlumotlari asosida 
aniqlangan. 

Foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti eksponensial harakatlanuvchi oórtachasi71 orqali ifodalangan boólib, 
ushbu koórsatkich 70 ta yirik AJlarning maôlumotlari asosida aniqlangan. Foizli xarajatlarni qoplash 
koeffitsiyenti korxonaning soliq toólangunga qadar sof foydasi uning qarzlari boóyicha foizli xarajatlarini 
necha barobariga qoplashi mumkinligini koórsatadi. Ushbu koórsatkichning 100 dan past boólishi korxona 
joriy daromadlaridan foydalangan holda foiz toólovlari boóyicha qarz majburiyatlarini bajara olmasligi va 
natijada defolt xavfi yuqori ekanligidan ogohlantiradi. 

 

2024-yil I yarim yilligida korxonalarning leverajida ijobiy oózgarish 

kuzatildi. Xususan, ushbu davrda yirik korxonalar majburiyatlarining 

kapitaliga nisbati 166 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 

25 foiz bandga kamaygan. Leveraj koórsatkichning kamayishi korxonalarning 

majburiyatlarini bajarish bilan bogóliq xatarlarni kamayotganini koórsatmoqda. 

Korporativ sektorda foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyentining 

pasayish tendensiyasi davom etmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, eng yirik 

soliq toólovchilar orasida tanlab olingan 70 ta korxonaning foizli xarajatlarini 

qoplash koeffitsiyenti 530 foizni tashkil etdi. Bu koórsatkich, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 250 foiz bandga pasaygan boólib, korxonalarning qarzlar 

boóyicha foiz toólovlarini amalga oshirish qobiliyati biroz pasayganligidan 

dalolat beradi. 

 

                                                           
71 Eksponentsial harakatlanuvchi oórtacha tasodifiy va qisqa muddatli tebranishlarni kamaytirish orqali koórsatkich 
qiymatini tekislash usuli hisoblanadi. 
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76-chizma.Tanlab olingan 70 ta korxona 
boóyicha mutlaq72 hamda joriy likvidlilik73 
koeffitsiyentlari, % 

77-chizma. Tanlab olingan yirik 70 ta 
korxona boóyicha kapital va aktivlar 
rentabelliklari, % 

  

Manba: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari. 

Izoh: Mutlaq hamda joriy likvidlilik koeffitsiyentlari eksponensial harakatlanuvchi oórtachasi orqali 
ifodalangan boólib, ushbu koórsatkichlar 70 ta yirik AJlarning maôlumotlari asosida aniqlangan. 

 

Korxonalarning likvidlilik koeffitsiyentlarida pasayish 

kuzatilmoqda. 2024-yilning I yarim yilligida, yirik korxonalar boóyicha mutlaq 

likvidlilik koórsatkichi 14 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 

2 foiz bandga pasaygan. Mutlaq likvidlilik koeffitsiyentining pasayishi 

korxonalarning mavjud pul mablagólari joriy majburiyatlarni qoplashda 

qiyinchiliklarga yuz kelishi mumkinligini ifodalaydi. Joriy likvidlilik 

koeffitsiyenti 135 foiz darajasida shakllanib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 4 foiz bandga kamaygan. 

Korporativ sektorining daromadlilik koórsatkichlarida pasayish 

davom etmoqda. Xususan, 2024-yilning I yarim yilligida korxonalarning 

kapital rentabelligi koórsatkichi 2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz 

bandga kamayib, 21 foizni tashkil etdi. Shuningdek, aktivlar rentabelligida 

ham pasayish tendensiyasi davom etdi. 2024-yil 1-iyul holatiga, aktivlar 

                                                           
72 Mutlaq likvidlilik koeffitsienti korxonaning pul mablagólari va qisqa muddatli investitsiyalari uning joriy 
majburiyatlarini qanday darajada qoplashini koórsatadi. Ushbu koórsatkich korxonaning eng likvid boólgan pul 
mablagólarining joriy majburiyatlarga nisbati orqali hisoblangan. 

73 Joriy likvidlilik koeffitsienti joriy aktivlarning joriy majburiyatlarga nisbati orqali aniqlanadi. Ushbu koórsatkichning 
100 dan yuqori boólishi korxonaning moliyaviy holati barqaror ekanligini bildiradi. 
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rentabelligi 10 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foiz 

bandga pasaygan.  
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3.2. Uy xoójaligi sektori 

Makroprudensial siyosatning qatôiylashtirilishi hamda kreditga 

talabning pasayishi natijasida aholining qarz yuki oósishdan toóxtagan. 

2023-yilning avgust oyidan eôtiboran, banklarning kredit portfelida yuqori 

ulushga ega boólgan avtokreditlar boóyicha xatarlarni kamaytirish maqsadida 

jismoniy shaxslarga ajratiladigan avtokreditlarning tavakkalchilik darajasini 

ushbu kreditlarning LTV koórsatkichidan kelib chiqqan holda belgilash tartibi 

joriy etilgan74. Buning natijasida, 2024-yilning I yarim yilligi yakunida, 

aholining jami kreditlari boóyicha har bir qarz oluvchiga toógóri keladigan yillik 

hisobdagi oórtacha kredit miqdori, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foizga 

kamaygan. Shuningdek, aholining oórtacha oylik daromadi yillik 18 foizga 

oósishi kuzatildi75. 

 

78-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan ipoteka kreditlari  
boóyicha qarzga xizmat koórsatish 
nisbati (YoY), % 

79-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan avtokreditlar boóyicha 
qarzga xizmat koórsatish 
nisbati (YoY), % 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Ipoteka kreditlari boóyicha aholining qarz yuki darajasi 40ï45 foiz 

atrofida shakllanmoqda. 2024-yil dastlabki yarim yilligida aholiga ajratilgan 

                                                           
74 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvining 2023-yil 6-iyundagi ñTijorat banklari kapitalining 
monandligiga qoóyiladigan talablar toógórisidagi nizomga oózgartirishlar va qoóshimcha kiritish haqidaògi 14/7ïsonli 
qarori. 

75 Oózbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agenligi. (2024). Oórtacha hisoblangan oylik ish haqi 
(choraklik). 

https://lex.uz/docs/-6537554
https://lex.uz/docs/-6537554
https://lex.uz/docs/-6537554
https://siat.stat.uz/reports-filed/522/table-data
https://siat.stat.uz/reports-filed/522/table-data
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ipoteka kreditlari boóyicha qarz yuki darajasi deyarli oózgarmadi. Bunda, har 

bir qarz oluvchiga toógóri keladigan oórtacha ipoteka kredit summasi 226 mln 

soómni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga oshishi 

kuzatildi. Shuningdek, kredit soóndirishning oórtacha tortilgan muddati 7 oyga 

qisqarib, 17 yilni tashkil etgan.  

Aholining avtokreditlar boóyicha banklar oldidagi qarz 

majburiyatlarini bajarish holatida oózgarish kuzatilmadi. 2024-yil 

dastlabki yarim yilligida, qarz oluvchilar ixtiyoridagi daromadning yillik 

hisobda 55 foizi avtokredit boóyicha qarz toólovlarinini bajarish uchun 

sarflangan. Xususan, 2024-yilning I yarim yilligi yakuniga koóra, har bir qarz 

oluvchiga toógóri keladigan avtokredit summasi oórtacha 133 mln soómni 

tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 12 foizga ortdi. Shuningdek, 

avtokreditlar boóyicha oórtacha tortilgan foiz stavkasi 3 foiz bandga yuqoriladi.  
 

80-chizma. Banklar tomonidan 
ajratilgan jami ipoteka kreditlari 
boóyicha LTV koórsatkichining 
taqsimlanishi 

81-chizma. Banklar tomonidan 
ajratilgan jami ipoteka kreditlari 
boóyicha oórtacha tortilgan LTV 
koórsatkichi, % 

 
 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

2024-yil dastlabki yarim yilligida banklar tomonidan ajratilgan 

jami ipoteka kreditlarining garov bilan taôminlanganlik darajasi 

pasaygan. Xususan, ajratilgan ipoteka kreditlari boóyicha oórtacha tortilgan 

kredit summasini garov qiymatiga nisbati (LTV) koórsatkichi 77 foizni tashkil 

etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga oshgan. 2024-yil  
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1-iyul holatiga, banklar tomonidan ajratilgan jami ipoteka kreditlari boóyicha 

50ï84 oraligóidagi LTV koórsatkichi 66 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 1 foiz bandga pasaygan. Shuningdek, 85-99 oraligóidagi 

LTV koórsatkichida sezilarli oósish kuzatilib, 2024-yilning 1-iyul holatiga 24 

foizni tashkil etdi. Bu esa, ipoteka kreditlarining garov bilan taôminlanganlik 

holati biroz yomonlashganligini ifodalaydi. 

 

82-chizma. Avtokreditlar boóyicha LTV 
koórsatkichining taqsimlanishi 

83-chizma. Avtokreditlar boóyicha 
oórtacha tortilgan LTV koórsatkichi, % 

 
 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Avtokreditlarning garov bilan taôminlanganlik holati yaxshilandi. 

2024-yil 1-iyul holatiga, avtokreditlar boóyicha LTV koórsatkichi 74 foizni 

tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foiz bandga pasaygan. Oóz 

navbatida, LTV koórsatkichi 81ï85 foiz oraligóida joylashgan avtokreditlar  

76ï80 oraliqqa oótdi. Xususan, LTV koórsatkichi 76ï80 foiz oraligóida 

joylashgan avtokreditlarning ulushi 51 foiz bandga oshib, 2024-yil 1-iyul 

holatiga 71 foizga yetdi. Shuningdek, LTV koórsatkichi 81ï85 oraligóida 

shakllangan avtokreditlarning ulushi 46 foizdan 2 foizgacha kamaygan. 
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84-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kreditlar qoldigóining yillik 
oósishi (YoY), % 

85-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kredit qoldiqlari, trln soóm 

  

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

2024-yil I yarim yilligida ipoteka va avtokreditlarning yillik oósish 

surôatida pasayish kuzatildi. Xususan, ipoteka kreditlarining oósish surôati 

21 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foiz bandga 

sekinlashgan. Jismoniy shaxslarga ajratilgan avtokreditlarning qoldigóini yillik 

oósishi 186 foiz bandga qisqargan. Ushbu pasayish avtokredit ajratishda 

banklarga nisbatan makroprudensial talablarning qatôiylashtirilganligi76 bilan 

izohlanadi. 

Jismoniy shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar qoldigóida oósish 

trendi davom etmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, mikroqarzlar qoldigói 33,4 

trln soómni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 77 foizga oósgan. 

Bunda, 2024-yil 1-yanvardan mikroqarzlarning maksimal miqdori 50 million 

soómdan 100 million soómga oshirilgani77 mikroqarzlar qoldigóining yuqori 

surôatlarda oósishiga sharoit yaratdi.  

 

 

 

                                                           
76 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvining 2023-yil 6-iyundagi ñTijorat banklari kapitalining 
monandligiga qoóyiladigan talablar toógórisidagi nizomga oózgartirishlar va qoóshimcha kiritish haqidaògi 14/7ïsonli 
qarori. 

77 Oózbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 10-noyabrdagi ñTadbirkorlik faoliyatini rivojlantirishda mikromoliya 
xizmatlarining oórni va ulushini oshirish boóyicha qoóshimcha chora-tadbirlar toógórisidaògi PQ-364ïsonli Qarori. 

https://lex.uz/docs/-6537554
https://lex.uz/docs/-6537554
https://lex.uz/docs/-6537554
https://lex.uz/docs/-6658627
https://lex.uz/docs/-6658627
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86-chizma. Mikroqarz oluvchilar soni va 
har bir qarz oluvchiga toógóri keladigan 
mikroqarz shartnomalari soni, mln kishi 

87-chizma. Tijorat banklari tomonidan 
ajratilgan mikroqarzlar qoldigói boóyicha 
konsentratsiya darajasi, HH indeksi* 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *HH indeksi har bir bank boóyicha mikroqarz kredit qoldigóining jami bank tizimi mikroqarz qoldigóidagi 
ulushi kvadratlari yigóindisi orqali ifodalangan. 

 

Mikroqarz majburiyatiga ega jismoniy shaxslarning soni koópayib 

bormoqda. Banklar tomonidan mikroqarz ajratishda tegishli garov taôminoti 

hamda aniq kredit maqsadining talab etilmasligi mikroqarzning 

ommabopligini oshirmoqda. Xususan, 2024-yilning 1-iyul holatiga koóra, 

tijorat banklaridan mikroqarz olganlar soni 2 mln kishidan koóproqni tashkil 

etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 41 foizga oshgan. Bundan tashqari, 

2024-yilning I yarim yilligi yakuniga koóra, mikroqarzlar boóyicha har bir qarz 

oluvchiga toógóri keladigan shartnomalar soni 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 10 foizga ortib, 1,5 tani tashkil etdi. Oóz navbatida, bir nechta 

mikroqarz majburiyatlari mavjud qarz oluvchilar koólamining ortib 

borayotganligi, banklar kredit portfelida mikroqarzlarning konsentratsiya 

darajasining ortishi, shuningdek mikroqarzlar uchun garov taôminotining 

talab etilmasligi ushbu kredit turi boóyicha xatarlar toóplanishiga olib kelishi 

mumkin. 

Jismoniy shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar qoldigói boóyicha 

konsentratsiyalashuv darajasi oórta guruhga yaqinlashmoqda.  

2024-yilning I yarim yilligi yakunida, mikroqarzlar qoldigói boóyicha HH indeksi 
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2023-yilning mos davriga nisbatan 22 foizga ortib, 959 ni tashkil etdi. Bunda, 

koóplab banklar kredit portfelida mikroqarzlar miqdorining yuqori surôatlarda 

ortishi kuzatildi. 2024-yilning I yarim yilligi yakuniga koóra, mikroqarzlarning 

jami jismoniy shaxslar kredit qoldigóidagi ulushi bank tizimi boóyicha 21 foizga 

yetdi.  

 

88-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 
tafovuti78, foiz band 

89-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kredit turlarining YaIMga 
nisbati, % 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 

tafovutida pasayishda davom etayotganiga qaramay ijobiy boólib 

qolmoqda. 2024-yilning 1-iyul holatiga jismoniy shaxslarga ajratilgan 

kreditlarning YaIMga nisbati tafovuti 0,5 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 0,2 foiz bandga qisqargan.  

2024-yil I yarim yilligida jismoniy shaxslarga ajratilgan 

kreditlarning YaIMga nisbati oózgarishsiz saqlanib qoldi. Chakana 

kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 33 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 3 foiz bandga oshgan. 2024-yil I yarim yilligida, jismoniy 

shaxslarga ajratilgan ipoteka hamda avtokreditlarning YaIMga nisbatlari mos 

ravishda 4,8 va 3,3 foizlarni tashkil etib, 2023-yil 1-iyul holatiga nisbatan 

ushbu kredit turlarida oózgarishlar deyarli kuzatilmadi. Mikroqarz qoldigóining 

YaIMga nisbati esa 1 foiz bandga oósdi va 2,6 foizni tashkil etdi. 

                                                           
78 Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbatining uzoq muddatli trendi Bazel yondashuviga koóra, 

choraklik ma'lumotlar uchun 400000 silliqlash parametridan foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida 

aniqlangan. 
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90-chizma. Aholi jon boshiga hisoblangan 
nominal YaIM dekompozitsiyasi, AQSh 
dollari 

91-chizma. Aholi jon boshiga 
hisoblangan nominal YaIMning 
AQSh dollaridagi yillik oózgarish 
dekompozitsiyasi, % 

  

Manba: Statistika agenligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 
Aholi jon boshiga toógóri keladigan joriy narxlardagi YaIM 

hajmining AQSh dollaridagi qiymati oósmoqda. 2024-yilning I yarim 

yilligida aholi jon boshiga nominal YaIM 1221 AQSh dollarini79 tashkil etib, 

2023-yilning mos davriga nisbatan 82 AQSh dollariga oshgan. 2024-yilning 

dastlabki yarim yilligi yakunida, oórtacha doimiy aholi sonining 2023-yilning 

mos davriga nisbatan 2 foizga ortishi80, aholi jon boshiga toógóri keladigan 

YaIM hajmining 24 AQSh dollariga kamayishiga omil boólgan. 

 

 

  

                                                           
79 Oózbekiston Respublikasi Statistika agenligi. (2024). Oózbekiston Respublikasida yalpi ichki mahsulotni ishlab 
chiqarish 2024-yil yanvar-iyun. 

80 Oózbekiston Respublikasi Statistika agenligi. (2024). Oózbekiston Respublikasida yalpi ichki mahsulotni ishlab 
chiqarish 2024-yil yanvar-iyun. 

https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024-yanvar-iyun_uzb_p84177.pdf
https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024-yanvar-iyun_uzb_p84177.pdf
https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024-yanvar-iyun_uzb_p84177.pdf
https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024-yanvar-iyun_uzb_p84177.pdf
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92-chizma. Uy xoójaligi sektorida kredit 
oluvchilar soni va har 1000 kishiga* 
toógóri keladigan kredit oluvchilar soni 

93-chizma. Nominal ish haqining 
yillik oósishi surôati (YoY), % 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Doimiy aholi soni inobatga olingan.  

 
Kredit oluvchilar soni doimiy aholi soniga nisbatan tezroq 

oshmoqda. 2024-yilning I yarim yilligi yakuniga koóra, kredit qarzdorligi 

mavjud aholi soni 4,4 milliontani tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 22 foizga oshgan. Shuningdek, 2024-yilning dastlabki yarim yilligi 

yakuni boóyicha, har 1000 ta doimiy aholining 118 tasida banklar oldida kredit 

majburiyati mavjud boólib, 2023-yilning mos davriga nisbatan ushbu 

koórsatkich 20 kishiga koópaygan. 

Nominal ish haqining yillik oósish surôatida pasayish 

kuzatilmoqda. 2024-yil I yarim yillik yakunida nominal ish haqi 5,1 mln 

soómni tashkil etdi. Xususan, 2023-yil 1-iyul ï 2024-yil 1-iyul davr oraligóida 

nominal ish haqi 18 foizga oshib, oósish surôati 2022-yil 1-iyul ï 2023-yil  

1-iyul davr oraligóiga nisbatan 4 foiz bandga pasaygan.   
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3-havola. Aholi qarz yuki boóyicha soórovnoma 

2024-yil 12ï24-iyul kunlari Markaziy bank tomonidan aholining jami qarz yuki 

darajasini aniqlash maqsadida navbatdagi soórovnoma oótkazildi (1-ilova). Ushbu 

soórovnomada Oózbekistonning barcha hududlari boóyicha jami 2503 nafar respondent 

ishtirok etdi. Soórovnomada aholining bank va bankdan tashqari manbalar orqali yuzaga 

kelgan qarz majburiyatlari hisobga olindi. 

Soórovnomada oila aôzolari soni 4 yoki 5 kishidan iborat boólgan respondentlarning 

ulushi 50 foizni tashkil etdi. Shuningdek, respondentlarning oila aôzolari asosan moliya, 

taôlim, qishloq xoójaligi, sogóliqni saqlash va boshqa sohalarda faoliyat yuritmoqda. 

 

94-chizma. Oórtacha oila aôzolari soni, 
% 

95-chizma. Oilaning asosiy ish 
faoliyati boóyicha oórtacha oylik 
daromadi, % 

  

 
 
96-chizma. Oilada qoóshimcha 
daromadning mavjudligi 

 
 
97-chizma. Oilaning qoóshimcha oylik 
daromadi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi.  
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Asosiy mehnat faoliyati boóyicha oórtacha oylik daromadi 12 mln soómgacha boólgan 

respondentlarning ulushi 75 foizni tashkil etgan. Shuningdek, jami respondentlarning 

toórtdan bir qismi qoóshimcha daromad manbaiga ega. Ushbu respondentlarning 77 

foizida 6 mln soómgacha boólgan qoóshimcha daromadi mavjudligi qayd etilgan. 

Shuningdek, jami respondentlarning 80 foizi oózi yoki oila aôzolaridan birida bank 

yoki bankdan tashqari kredit yoki qarz majburiyatlarining mavjudligini qayd etishgan. 

Bundan tashqari, jami respondentlarning 72 foizi banklardan qarz majburiyatlari borligini 

maôlum qilgan. Xususan, bankdan qarzdor respondentlarning 23 foizi bankdan tashqari 

boshqa qarz majburiyatlari ham mavjudligini qayd etishgan. 

 

98-chizma. Bank yoki bankdan 
tashqari kredit yoki qarz 
majburiyatining mavjudligi 

99-chizma. Banklardan qarz 
majburiyatining mavjudligi 

  

 
100-chizma. Banklardan qarzi boólgan 
respondentlarning bankdan tashqari 
majburiyatlarining mavjudligi 

 
101-chizma. Bank va bankdan tashqari 
jalb etilgan kredit va qarzlarning 
maqsadlari, % 

 

 
 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 
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Respondentlar tomonidan bank va bankdan tashqari kredit va qarz majburiyatlari, 

asosan uy-joy sotib olish yoki taômirlash, avtomobil va isteômol tovarlarini xarid qilish 

maqsadida jalb qilingan.  

Oóz navbatida, respondentlarning 27 foizida bank yoki bankdan tashqari qarz 

majburiyatlar boóyicha oylik toólovlar qiymati 2ï4 mln soóm oraligóida joylashgan. 

Shuningdek, 70 foiz respondentlarning jami qarz majburiyatlari boóyicha oylik toólov 

miqdori 6 mln soómdan kamligi qayd etilgan. 

Respondentlarning qarz majburiyatlari tarkibida soóndirish muddati 5 yil va undan 

yuqori boólgan uzoq muddatli majburiyatlar 31 foizni, 2ï3 yillar oraligóida boólgan qarz 

majburiyatlari esa 26 foizni tashkil etmoqda. 

 

102-chizma. Jami qarz majburiyatlari 
boóyicha oylik toólov miqdori, % 

103-chizma. Jami qarz majburiyatlari 
boóyicha qolgan toólov muddati, % 

  

 

104-chizma. Kredit yoki qarz 
majburiyatlarini oóz vaqtida qaytarishda 
qiyinchiliklarning mavjudligi 

 

105-chizma. Keyingi 6 oy davomida 
toólov qobiliyatidagi oózgarishlar 
boóyicha kutilmalar 

 

 
 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 
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Kredit yoki qarz majburiyati mavjud respondentlarning 64 foizi kredit yoki qarzlarni 

oóz vaqtida qaytarishda qiyinchiliklarga duch kelayotganligini taôkidlashgan. Shuningdek, 

qarz majburiyatlariga ega respondentlarning 46 foizi keyingi 6 oy davomida toólov 

qobiliyatining yaxshilanishini, 42 foizi oózgarmasligini kutishmoqda. 

Keyingi 6 oy davomida jami respondentlarning 62 foizi oózi yoki oila aôzolari 

tomonidan kredit yoki qarz olishni rejalashtirmagan. Respondentlarning 22 foizi kredit yoki 

qarz majburiyatlarini jalb qilish zarurati borligini koórsatmoqda.  

 

106-chizma. Keyingi 6 oy davomida 
qoóshimcha kredit yoki qarz olish  
rejalari 

107-chizma. Keyingi 6 oy davomida 
olinishi rejalashtirilgan kredit yoki 
qarzlarning maqsadi, % 

 

 

 
 
 

108-chizma. Bankdan qarzdor respondentlarning qarz yuki darajasining 
taqsimlanishi 

 
 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 
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Shuningdek, keyingi 6 oy davomida kredit yoki qarz olishni rejalashtirgan 

respondentlarning 44 foizi uy-joy sotib olish yoki taômirlash, shuningdek avtomobil xarid 

qilishni maqsad qilgan.  

Bankdan qarzdor respondentlarning bankdan tashqari qarz majburiyatlarini ham 

hisobga olgan holdagi jami oórtacha qarz yuki darajasi81 73 foizni koórsatdi82. Qarz yuki 

darajasi taqsimotiga koóra, bankdan qarzdor respondentlarning toórtdan bir qismida qarz 

yuki darajasi 80 foizdan yuqori shakllangan.  

  

                                                           
81 Bank kreditlari mavjud respondentlarning jami oórtacha qarz yuki darajasi, ushbu respondentlarning bank va 
bankdan tashqari qarz majburiyatlari boóyicha jami oylik toólov miqdorini jami asosiy va qoóshimcha oylik 
daromadlariga nisbati koórsatkichini oórtacha qiymatini hisoblash orqali aniqlangan. 

82 Respondentlarning oilaviy asosiy va qoóshimcha oylik daromadlari, xarajatlari, shuningdek kredit va qarzlar 
boóyicha oylik toólovlar miqdorini aniqlashda respondentlar tomonidan belgilangan javoblarda keltirilgan oraliqlarning 
yuqori va quyi chegaralari boóyicha oórtacha qiymati inobatga olingan. Shuningdek, yuqoridan chegaralanmagan 
oraliqning shartli yuqori chegarasi, ushbu oraliqning quyi chegarasiga oldingi oraliq kattaligini (yuqori va quyi 
chegaralari oórtasidagi farq) qoóshish orqali aniqlangan. 
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IV. Aktivlar bozoridagi holat 

4.1. Koóchmas mulk bozori 

Koóchmas mulk bozorida fundamental va bozor narxlari 

oórtasidagi tafovut saqlanib qolmoqda. 2024-yil I yarim yilligi uchun uy-joy 

narxlarining fundamental qiymatini baholashda state space model (SSM)83 

hamda narx va daromad modellariga84 qoóshimcha ravishda Bayesian state 

space model (BSSM) modelidan foydalanildi (2-ilova). 2024-yilning I yarim 

yilligida, uy-joylarning bozor narxi ushbu modellar orqali aniqlangan 

fundamental narxlarning oórtacha qiymatidan 28 foizga ortiqcha 

baholanmoqda. 2022-yildan eôtiboran yuqori shakllangan uy-joylarning bozor 

narxlari hamda koóchmas mulk bozorida kuzatilayotgan talab va taklifning 

nomutanosibligi bozor va fundamental narxlar oórtasidagi tafovutni yanada 

kengaytirmoqda. 

 

109-chizma. Oózbekistonda uy-
joylarning bozor va fundamental 
narxlari, 1 m2 uchun mln soómda 

110-chizma. Oózbekistonda uy-
joylarning bozor va oórtacha 
fundamental narxlari oórtasidagi 
tafovut, % 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Chizmadagi toórtburchak shakl Oózbekistonda uy-joylarning bozor va oórtacha fundamental narxlari 
orasidagi farqni koórsatadi. Bozor va oórtacha fundamental narxlar oórtasidagi farq qanchalik katta boólsa, 
toórtburchak shakli ham shunchalik uzun boóladi. Agarda bozor narxi oórtacha fundamental narxidan katta 
boólsa, toórtburchakning ichki qismi toóliq boóyalgan toóq rangda va aksincha kichik boólsa, oq rangda boóladi. 
Vertikal qora chiziqning eng yuqori nuqtasi maôlum yil uchun uy-joylarning bozor narxi hamda modellar 

                                                           
83 State space model (SSM) metodologiyasi 2023-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

84 Narx va daromad modeli metodologiyasi 2022-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/307/m4syq4i0mjsg28aitgvmc0325cfw7mk2/2022_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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orqali aniqlangan fundamental narxlari orasidagi maksimum narx koórsatkichini, uning quyi nuqtasi esa 
minimum narx koórsatkichini bildiradi. 

Ushbu sharhda foydalanilgan uy-joylarning oórtacha bozor narxi ochiq internet veb-sahifalaridagi eôlonlar 
asosida hisoblangan boólib, oldi-sotdi shartnomalar ushbu narxlarda tuzilganligini bildirmaydi. 

 

Uy-joy narxlarining milliy va xorijiy valyutadagi oósish tezliklari 

orasidagi farq kengaygan. 2024-yilning I yarim yilligi yakunida, uy-joy 

narxlarining milliy va xorijiy valyutadagi indekslari 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 44 va 23 birliklarga oshgan. 

Koóchmas mulk bozoridagi uy-joy narxlari fundamental 

boólmagan omillar hisobiga yuqori shakllanmoqda. Koóchmas mulk 

bozorida yuqori talabga qoóshimcha yaratilgan taklifning nomutanosibligi 

natijasida uy-joy narxlarining yuqori darajasi saqlanib qolmoqda. Uy-joy 

narxlarining shakllanishida qurilish-montaj ishlari narxlari ortishining taôsir 

darajasi kamayib borayotganligi kuzatilmoqda. Xususan, qurilish hajmining 

YaIMga nisbati 2024-yil I yarim yilligi yakunida 14 foizni tashkil etib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan qariyb 0,5 foiz bandga kamaygan. 

Shuningdek, 2024-yil 1-iyul ï 2023-yil 1-iyul davr oraligóida qurilish-montaj 

ishlari narxi 4 foizga oósgan.  

 

111-chizma. Uy-joylarning bozor narxi 
indekslari (2020 Q1=100) 

112-chizma. Qurilish-montaj ishlari 
narxlarining yillik oósish surôatlari 
(YoY), % 

  

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Yuqori baholangan uy-joy narxlaridagi tuzatishlar (price 

corrections) xavfi saqlanib qolmoqda. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, 

koóchmas mulkning bozor narxlarini aholi jon boshiga hisoblangan nominal 
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YaIMga nisbati 28 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz 

bandga ortgan. Uy-joy narxlarining aholi jon boshiga toógóri keladigan 

nominal YaIMga nisbati koórsatkichidagi oósish surôati uning tarixiy standart 

chetlanishiga nisbatan yuqori shakllanmoqda. Bunday holat, koóchmas mulk 

bozorida uy-joy narxlarini yuqori baholanganligi (overvaluation) hamda 

maôlum bir vaqt oótishi bilan narxlarning pasayish ehtimoli yuqori ekanligidan 

dalolat beradi85.  

 

113-chizma. Uy-joy narxlarining* 
aholi jon boshiga hisoblangan 
nominal YaIMga nisbati, % 

114-chizma. Uy-joy narxlari yillik 
oósish surôatining ijara haqlarining 
yillik oósish surôatiga nisbati 

  

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Uy-joylarning oórtacha narxi ochiq internet veb-sahifalaridagi eôlonlar asosida hisoblangan boólib, uy-
joylarning 1 kv. metr uchun toógóri keladigan oórtacha narxni ifodalaydi. 

  

Uy-joy narxlari va ijara haqlari yillik oósish surôatlarining oózaro 

nisbati yuqoriligicha qolmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, uy-joy narxlari 

yillik oósish surôatining ijara haqlarining yillik oósish surôatiga nisbati 3,4 ni 

tashkil etdi. Oóz navbatida, 2024-yil II choragida uy-joy narxlari va ijara 

haqlari yillik oósish surôatlarining oózaro nisbati pasaygan boólsa-da, ushbu 

koórsatkich yuqori hisoblanadi. Bu esa, koóchmas mulk bozorida uy-joyni 

investitsiya sifatida qarayotgan ishtirokchilar uchun ijaradan daromad olish 

emas, balki narxlar oózgarishi hisobiga koóproq foyda kutayotganligi bilan 

izohlanadi.  

                                                           
85 International Monetary Fund. (2019, April). Global Financial Stability Report. 

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2019/03/27/Global-Financial-Stability-Report-April-2019
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115-chizma. Uy-joy narxlari yillik oósish 
surôatining oórtacha oylik ish haqining 
yillik oósish surôatiga nisbati 

116-chizma. 2024-yil I yarim yilligi 
boóyicha ayrim mamlakatlarda uy-joy 
narxlari yillik oósish surôatining 
oórtacha ish haqining yillik oósish 
surôatiga nisbati 

 

 
 

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 
Ish haqi va uy-joy narxlarining oósish surôatlari orasidagi tafovut 

yuqori darajada saqlanib qolmoqda. 2024-yilning dastlabki yarim yilligida, 

oórtacha ish haqi 2023-yilning mos davriga nisbatan 17,7 foizga86 oósgan. Uy-

joylarning bozor narxlari esa oórtacha ish haqining yillik oósish surôatiga 

nisbatan 1,8 barobarga tezroq oshgan. Shuningdek, Oózbekistonda uy-joy 

narxlari yillik oósish surôatining oórtacha ish haqining yillik oósish surôatiga 

nisbati ayrim Markaziy Osiyo, Kavkaz va boshqa davlatlarga nisbatan yuqori 

shakllanmoqda. Ushbu koórsatkichning yuqori shakllanishi koóchmas mulk 

bozorida uy-joy narxlari oózining fundamental qiymatiga nisbatan ogóish 

holatlari mavjudligini ifodalaydi87. 

 

  

                                                           
86 Oózbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi. (2024). Mehnat bozori. 

87 Binici. M., & Suphaphiphat. N. (2022). Housing Market Risks and Housing Affordability. International Monetary 
Fund. 

https://stat.uz/uz/rasmiy-statistika/labor-market-2
https://www.elibrary.imf.org/downloadpdf/journals/002/2022/194/article-A001-en.xml
https://www.elibrary.imf.org/downloadpdf/journals/002/2022/194/article-A001-en.xml
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117-chizma. Markaziy Osiyo va 
Kavkaz davlatlari* boóyicha aholi 
zichligi (1 km2 ga toógóri keladigan 
aholi soni), kishi 

118-chizma. Uy-joy oldi-sotdi 
shartnomalari soni va har 1000 
kishiga** toógóri keladigan ipoteka 
kredit oluvchilar soni 

  
 

Manbalar: Birlashgan millatlar tashkiloti, Statistika agentligi, Adliya vazirligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Ozarbayjon, Tojikiston, Oózbekiston, Qirgóiziston, Qozogóiston davlatlari 
inobatgan olingan. 

**Jami doimiy aholi soni inobatga olingan. 

  

Oózbekistonning demografik koórsatkichlari koóchmas mulk 

bozorida yuqori talabning saqlanib qolishini koórsatmoqda. 2024-yilning 

I yarim yilligi yakuniga koóra, Oózbekistonning doimiy aholisi yillik hisobda 2,1 

foizga oshib, 37,1 mln kishini tashkil etdi88. Shuningdek, Oózbekistonda aholi 

zichligi Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari medianasiga nisbatan yuqori 

shakllanib, ushbu mintaqaning 75 protsentil chegarasiga yaqinlashib 

bormoqda. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, 1 km2 ga toógóri keladigan aholi 

soni Oózbekistonda 83 kishini tashkil etib, Markaziy Osiyo va Kavkaz 

davlatlari medianasiga nisbatan 10 kishiga koóproq hisoblanadi. 

Oózbekistonda doimiy aholi sonining ortib borayotgani hamda aholi 

zichligining nisbatan yuqori ekanligi kelgusida ham koóchmas mulk bozorida 

yuqori talabning saqlanib qolishi mumkinligini ifodalaydi. 

Koóchmas mulk bozoridagi faollik darajasi biroz pasaygan.  

2024-yil dastlabki yarim yilligida, notarial idoralarda 160 mingta koóchmas 

mulk oldi-sotdi shartnomalari imzolangan boólib, 2023-yilning mos davriga 

                                                           
88 Oózbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi. (2024). Oózbekiston Respublikasining 
demografik holati 2024-yil yanvar-iyun. 

https://stat.uz/img/demografiya-press-reliz-22_07_2024-uzb-_p11729.pdf
https://stat.uz/img/demografiya-press-reliz-22_07_2024-uzb-_p11729.pdf
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nisbatan 3,3 foizga kamaygan. Koóchmas mulk bozoridagi faollikning biroz 

pasayishi aholining xarid qobiliyati darajasi bilan bogóliq boólishi mumkin. 

Bundan tashqari, 2024-yil I yarim yilligi yakunida, har mingta doimiy aholiga 

toógóri keladigan ipoteka krediti oluvchilar soni 10 tani tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 9 foizga oshgan. Jami doimiy aholi tarkibida ipoteka krediti mavjud 

aholi ulushining pastligi, kelgusida ipoteka kreditlari orqali koóchmas mulk 

bozorida qoóshimcha talabni yaratishi mumkin.  

Aholi tomonidan ipoteka kreditlari asosida uy-joy xarid qilish 

qobiliyati89 biroz pasaygan. 2024-yilning I yarim yilligida ajratilgan ipoteka 

kreditlari miqdorining ortishi uy-joy narxlarining qimmatlashishi bilan ham 

bogóliq. Bunda, har bir kishiga toógóri keladigan oórtacha ipoteka kredit hajmi 

2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga koópaygan. Ipoteka kreditlari 

boóyicha kredit miqdorining ortishi hamda oórtacha soóndirish muddatining 

kamayishi, 2024-yil I yarim yilligida ipoteka kreditlarining oórtacha oylik toólovi 

2023-yilning mos davriga nisbatan 22 foizga ortishiga sabab boólgan. 

Jumladan, 2024-yil dastlabki yarim yilligida, aholining oórtacha oylik ish haqi 

ortgan boólsa-da, ipoteka kreditlari boóyicha oórtacha oylik toólov miqdorining 

yuqoriroq surôatlarda oósishi ipoteka krediti oluvchilarning toólov qobiliyatini 

hamda aholining ipoteka kreditlari orqali uy-joy xarid qilish imkoniyatlarini 

pasaytirishi mumkin. 

                                                           
89 National Association of Realtors. Methodology: Housing Affordability Index. 

Uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksi uy xoójaliklari oórtacha daromadidan kelib chiqqan holda ipoteka krediti asosida 
uy-joy sotib olish imkoniyatlarini ifodalaydi. Indeksning kamayishi, uy-joy narxlarining uy xoójaliklari daromadlariga 
qaraganda yuqori sur'atlarda oósishi tufayli aholining ipoteka krediti orqali uy-joy sotib olish qobiliyatini kamayganini 
bildiradi. 

Uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksi quyidagi formula orqali aniqlanadi: 

 

ὃὍ
ὓὍ

ὗὍ
ρzππ 

 
Bu yerda, 
ὃὍ ï uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksi; 

ὓὍ ï aholi ixtiyoridagi oórtacha daromad; 

ὗὍ ï ipoteka krediti boóyicha oórtacha oylik toólovga zarur boólgan daromad. 

Rosser, M. (2003). Basic Mathematics for Economists, second edition. Taylor & Francis Group.  

Ipoteka boóyicha oórtacha oylik toólovga zarur boólgan daromad quyidagi formula orqali aniqlanadi:  
 

ὗὍ  
Ὥὒ

 ρ  ρ  Ὥ
 

 
Bu yerda,  
ὗὍ ï ipoteka kreditini toólash uchun zarur boólgan daromad;  

ὒ ï oórtacha ipoteka krediti miqdori;  

Ὥ ï ajratilgan ipoteka kreditlarining oórtacha tortilgan oylik foiz stavkasi;  

ὲ ï ajratilgan ipoteka kreditlarining oórtacha tortilgan oylik muddati. 

https://www.nar.realtor/research-and-statistics/housing-statistics/housing-affordability-index/methodology
https://ds.amu.edu.et/xmlui/bitstream/handle/123456789/9105/3-Basic.Mathematics.for.Economists.Second.Edition.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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119-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga 
banklar qirqimida I darajali kapital va 
ipoteka kreditlarni jami kreditlarga nisbati, 
% 

120-chizma. Uy-joy xarid qilish 
qobiliyati indeksi*, % 

 
 

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank. 

Izoh: Yashil rang I darajali kapitalning jami kreditlarga nisbati yoki ipoteka kreditlarining jami kreditlardagi 
ulushi koórsatkichlaridan kamida bittasi boóyicha bank tizimi oórtacha koórsatkichiga nisbatan pastroq 
tavakkalchilikka ega boólgan banklarni ifodalaydi. Qizil rang esa aksincha, ushbu ikkala koórsatkichlar 
boóyicha bank tizimi oórtacha koórsatkichiga nisbatan yuqori tavakkalchilikka ega boólgan banklarni 
ifodalaydi. I darajali kapitalni jami kreditlarga nisbati 50 foizdan yuqori boólgan banklar inobatga olinmagan. 
Shuningdek, uzuq toógóri chiziqlar bank tizimi boóyicha 2024-yil 1-iyul holatiga koórsatkichlarning oórtacha 
qiymatlarini anglatadi. 

*Uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksining pasayishi aholi tomonidan uy-joy xarid qilish imkoniyatining 
pasayganini, aksincha ortishi esa uy-joy xarid qilish imkoniyatining ortganini anglatadi. 

 

Banklar tomonidan taklif etilayotgan ipoteka krediti standartlari 

qatôiylashgan. 2024-yilning I yarim yilligida ajratilgan ipoteka kreditlari 

boóyicha oórtacha tortilgan foiz stavkasi 19,7 foizni tashkil etib, 2023-yilning 

mos davriga nisbatan 1 foiz bandga ortdi. Ajratilgan ipoteka kreditlarining 

oórtacha tortilgan soóndirish muddati 18 yildan 17 yilgacha kamaydi. Ipoteka 

kreditlari boóyicha soóndirish muddatining kamayishi oylik kredit toólovlari 

miqdorining ortishiga sabab boóladi. Bu esa, aholining ipoteka kreditlari 

boóyicha qarz yuki darajasini oshishiga hamda ipoteka kreditlari asosida uy-

joy xarid qilish qobiliyatining kamayishiga olib kelishi mumkin. 
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121-chizma. Ajratilgan ipoteka 
kreditlarining oórtacha tortilgan muddati 
va foiz stavkasi 

122-chizma. Ajratilgan ipoteka 
kreditlarining maqsadlari boóyicha 
taqsimlanishi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

  

Tijorat banklari tomonidan ajratilgan ipoteka kreditlarining asosiy 

qismi koóchmas mulk bozorida qoóshimcha talabni yaratmoqda.  

2024-yilning I yarim yilligida qariyb 6,9 trln soómlik ipoteka kreditlari ajratilgan. 

Xususan, ushbu ipoteka kreditlarining 94 foizi aholining uy-joy sotib olishi 

uchun ajratilgan. Banklar tomonidan ajratilgan ipoteka kreditlari asosan 

aholining uy-joy sotib olishiga yoónaltirilayotganligi uy-joyga boólgan talabni 

bevosita ragóbanlantiradi. 
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4.2. Avtomobil bozori 

Avtomobillarning bozor va fundamental narxlari oórtasidagi 

tafovut qisqarmoqda. 2024-yil I yarim yilligi yakunida, avtomobillarning 

bozor va fundamental narxlari oórtasidagi tafovut 2024-yil boshiga nisbatan 

44 foizga kamaygan. 2024-yilning I yarim yilligida, mamlakat hududida  

2023-yilga nisbatan qariyb 10 foizga koóproq yengil avtomobillarning ishlab 

chiqarilganligi, shuningdek import qilingan yengil avtomobillar sonining 

keskin ortishi avtomobil bozoridagi taklif hajmini oshirdi. Buning natijasida, 

yengil avtomobil narxlarining biroz pasayishi sharoitida, aholi ixtiyoridagi 

daromadlarning ortishi, avtomobillarning bozor va fundamental narxlari 

orasidagi farqning qisqarishiga olib kelgan. 

 
123-chizma. Avtomobillarning bozor 
va fundamental narxlari*,  
1 donasi uchun mln soómda** 

124-chizma. Avtomobil xarid qilish 
qobiliyati indeksi*** 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.  

Izoh: *Chizmadagi toórtburchak shakl avtomobillarning bozor va fundamental narxlari orasidagi farqni 
koórsatadi. Narxlar oórtasidagi farq qanchalik katta boólsa, toórtburchak shakli ham shunchalik uzun boóladi. 
Agarda avtomobillarning bozor narxi fundamental narxidan yuqori boólsa, toórtburchakning ichki qismi toóliq 
boóyalgan rangda va aksincha kichik boólsa, oq rangda boóladi. 

**Avtomobillar bozor narxini aniqlashda tijorat banklari tomonidan avtokreditlar ajratishda avtomobillar 
holatiga qoóyilgan talabdan kelib chiqqan holda ishlab chiqarilganiga 5 yildan oshmagan yengil avtomobillar 
tanlab olingan. Avtomobillarning oórtacha bozor narxi avtomobillarning har bir rusumi boóyicha oórtacha narx 
va ularning ochiq internet veb-sahifalaridagi eôlonlar sonidan kelib chiqib, oórtacha tortilgan qiymatini 
hisoblash orqali aniqlangan. Mazkur sharhda foydalanilgan avtomobillarning oórtacha bozor narxi ochiq 
internet veb-sahifalaridagi eôlonlar asosida hisoblangan boólib, oldi-sotdi shartnomalar ushbu narxlarda 
tuzilganligini bildirmaydi. 

***Avtomobil xarid qilish qobiliyati indeksining pasayishi aholi tomonidan avtomobil xarid qilish 
imkoniyatining pasayganini, aksincha ortishi esa avtomobil xarid qilish imkoniyatining oshganligini 
anglatadi. 
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Aholining avtomobil xarid qilish qobiliyatidagi pasayish 

avtomobil bozoridagi talabni kamaytirdi. 2024-yil I yarim yilligi davomida 

ajratilgan avtokreditlar boóyicha oórtacha tortilgan kredit foiz stavkasi  

2023-yilning mos davriga nisbatan 3,8 foiz bandga ortgan. Bundan tashqari, 

2024-yil I yarim yilligi davomida ajratilgan har bir kredit oluvchiga toógóri 

keladigan oórtacha avtokredit hajmi, 2023-yilning mos davriga nisbatan 6,1 

foizga oósgan. Oóz navbatida, avtokreditlar boóyicha oórtacha tortilgan foiz 

stavkasining ortishi va kredit soóndirish muddatining biroz kamayishi 

aholining avtokredit asosida avtomobil xarid qilish qobiliyatini 

pasaytirmoqda. 

 

125-chizma. Transport vositalari 
narxlarining yillik oósishi va ajratilgan 
avtokreditlarning yillik oózgarishi, % 

126-chizma. Ajratilgan avtokreditlar 
boóyicha oórtacha tortilgan muddatlari 
va foiz stavkalari 

  

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

  

Avtokredit hajmi qisqarishining avtomobil bozoridagi talabga 

taôsiri transport vositalari narxlarining oósish surôati pasayganligida 

namoyon boólmoqda. Banklar tomonidan avtokredit shartlari biroz 

qaôtiylashtirildi. Jumladan, 2024-yil I yarim yillida, avtokreditlar boóyicha 

oórtacha tortilgan muddat 4,1 yilni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 0,3 yilga qisqargan. Shuningdek, tijorat banklari tomonidan 

avtokreditlar ajratish koólami keskin qisqargan. Xususan, 2024-yil dastlabki 

yarim yilligi yakunida, banklar tomonidan 8,9 trln soóm miqdorida 

avtokreditlar ajratilgan boólib, ushbu koórsatkich 2023-yilning mos davriga 
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nisbatan 2,1 barobarga kamroqni tashkil etgan90. Buning natijasida, transport 

narxlarining oósish surôatlari pasayib, 2023-yil 1-iyul ï 2024-yil 1-iyul davr 

orqaligóida 3,2 foizga91 oósgan. 

 

127-chizma. Avtomobil oldi-sotdi 
shartnomalari soni, ming dona 

128-chizma. Oózbekistonda ishlab 
chiqarilgan yengil avtomobillar 
(maxsus yengil avtomobillardan 
tashqari) hamda xorijiy mamlakatlardan 
import qilingan yengil avtomobillar 
soni, ming dona 

  

Manba: Adliya vazirligi va Statistika agentligi va Bojxona qoómitasi. 

 

Avtomobil oldi-sotdi shartnomalar sonining kamayishi talabning 

sekinlashishi bilan bir qatorda avtotransport vositalarini davlat 

roóyxatidan oótkazish uchun undiriladigan toólovlar miqdori oshganligi 

bilan ham bogóliq boólishi mumkin. 2024-yilning I yarim yilligida, notarial 

idoralarda imzolangan shartnomalar soni 442,8 mingtani tashkil etib,  

2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga kamaydi. Avtomobil oldi-sotdi 

shartnomalari sonidagi sezilarli kamayishiga avtomobil bozorida talabning 

sekinlashishidan tashqari, avtotransport vositalarini davlat roóyxatidan 

oótkazish xarajatlarining ortganligi ham taôsir koórsatgan boólishi mumkin. 

2024-yilning 1-apreldan eôtiboran, avtotransport vositalarini roóyxatdan 

oótkazish va qayta roóyxatdan oótkazish uchun undiriladigan toólovlar miqdori 

oshirildi92.  

                                                           
90 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). 2024-yil iyun Statistik byulleten. 

91 Oózbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Stastika agentligi. (2024). Oózbekiston Respublikasida iste'mol 
narxlari indeksi. 

92 Oózbekiston Respublikasi ichki ishlar vazirining 2024-yil 31-martdagi ñRoóyxatdan oótkazish davlat raqami belgilarini 
va qat'iy hisobdagi blankalarni berishda, avtomototransport vositalari, ularning tirkamalari (yarim tirkamalari)ni 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
https://stat.uz/img/press-relizlar/narx_iyun_uzb_p94068.pdf
https://stat.uz/img/press-relizlar/narx_iyun_uzb_p94068.pdf
https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813
https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813
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Avtomobil bozorida yaratilgan qoóshimcha taklif hajmi ortgan. 

2024-yil I yarim yilligida, Oózbekistonda ishlab chiqarilgan maxsus yengil 

avtomobillardan tashqari boshqa yengil avtomobillar soni 177 ming donani 

tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 9,6 foizga oshdi93. Bundan 

tashqari, 2024-yil dastlabki yarim yilligida, xorijiy mamlakatlardan import 

qilingan yengil avtomobillar soni 2023-yilning mos davriga qaraganda 22 

foizga ortib, 36 mingtani tashkil etgan94. Mahalliy ishlab chiqarilgan hamda 

xorijiy mamlakatlardan import qilingan avtomobillarning oósishi avtomobil 

bozorida qoóshimcha taklif yaratmoqda.  

 

129-chizma. Tijorat banklari 
tomonidan ajratilgan 
avtokreditlar qoldigói boóyicha 
konsentratsiya darajasi, HH indeksi 

130-chizma. Banklar boóyicha 
jismoniy shaxslarga ajratilgan 
avtokreditlar holati*, 
2024-yil 1-iyul 

  
Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.  

Izoh: *Avtokredit qoldigóining yillik oósish surôati 400 foizdan yuqori boólgan banklar inobatga olinmagan. 
Shuningdek, uzluksiz toógóri chiziqlar bank tizimi boóyicha 2024-yil 1-iyul holatiga koórsatkichlarning oórtacha 
qiymatlarini anglatadi. 

 

Tijorat banklari tomonidan ajratilgan avtokreditlar qoldigói 

boóyicha HH indeksi oórta konsentratsiyalashuv darajasiga tushdi.  

2024-yil I yarim yilligi yakunida, avtokredit qoldigóining banklar boóyicha 

konsentratsiyalashuv darajasi 1500 dan pastroq shakllanib, 2023-yilning 

                                                           
roóyxatdan oótkazishda, qayta roóyxatdan oótkazishda, majburiy texnik koórikdan oótkazishda, shuningdek imtihonlarni 
olishda undiriladigan toólovlar stavkalariga oózgartirish va qoóshimcha kiritish toógórisidaògi 164ïsonli buyrugói. 

93 Oózbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Stastika agentligi. (2024). Oózbekiston Respublikasining sanoat 
ishlab chiqarishi 2023-yil yanvar-iyun. 

94 Oózbekiston Respublikasi Iqtisodiyot va moliya vazirligi huzuridagi Bojxona qoómitasi. (2024). Iste'mol tovarlar 
importi toógórisida ma'lumot (Transport vositalari). 

https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813
https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813
https://stat.uz/img/press-reliz-yanvar-iyun-uzb_p48056.pdf
https://stat.uz/img/press-reliz-yanvar-iyun-uzb_p48056.pdf
https://customs.uz/oz
https://customs.uz/oz
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mos davriga nisbatan 1004 ga kamaygan. Oóz navbatida, 2024-yil dastlabki 

yarim yilligi yakunida, avtokreditlar qoldigóining yillik oósish surôatlari 100 

foizdan baland boólgan aksariyat banklardagi avtokreditlar qoldigói jismoniy 

shaxslarga ajratilgan jami kredit portfelining 40 foizdan kamroq ulushiga ega 

hisoblanadi. Ushbu holat avtomobil bozorida narx oózgarishi bilan bogóliq 

xatarlarning kam sonli banklarga taôsirida yuzaga kelishi mumkin boólgan 

konsentratsiya xavfi biroz qisqarganidan dalolat beradi. 
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V. Bank tizimi boóyicha makro stress-test 

5.1. Toólov qobiliyati makro stress-testi 

Toólov qobiliyati boóyicha ñyuqoridan pastgaò makro stress-test95 

orqali 2024-yil I yarim va 2027-yil I yarim yillik davr uchun moóljallangan 

asosiy va xatarli makroiqtisodiy ssenariylar asosida bank tizimi 

bardoshliligi baholandi. Asosiy ssenariyda iqtisodiy oózgarishlarning joriy 

tendensiyalari saqlanib qolinishi natijasida mamlakat iqtisodiyotining keyingi 

davrlardagi ehtimoliy holatlari ifodalandi. Xatarli ssenariyda real YaIM oósishi, 

asosiy va kredit foiz stavkalari, inflyatsiya darajasi, valyuta almashuv kursi 

hamda kredit qoldigóining yillik oósish surôati kabi asosiy makroiqtisodiy 

koórsatkichlarga ichki va tashqi shoklarning taôsiri inobatga olindi (3-ilova). 

Xatarli ssenariy boóyicha real YaIM oósish surôati yuzaga kelish 

ehtimoli past boólgan yuqori darajadagi xatarlar asosida shakllantirildi. 

Jumladan, iqtisodiy oósishning xatarli ssenariysida tashqi geosiyosiy vaziyat 

keskinligining saqlanib qolishi, global retsessiya xavfining ortib borishi, ichki 

va tashqi talab hajmining kamayishi, jahon moliya tizimidagi 

nobarqarorlikning avj olishi mumkinligi inobatga olingan. 

Bank tizimi aktivlari sifati va daromadliligi asosiy va xatarli 

makroiqtisodiy ssenariylar asosida baholandi. Muammoli kreditlarning 

jami kreditlardagi ulushi, shuningdek sof foizsiz daromadlarning jami 

aktivlardagi ulushining kelgusi davrlardagi qiymatlari yordamchi regression 

modellar (satellite model) orqali oórganildi. Shuningdek, banklarning sof foizli 

daromadlarining qiymatlari foiz stavkalari oózgarishining banklar balansi 

tarkibidagi aktivlar va majburiyatlarga taôsirini inobatga olgan holda 

shakllantirildi. 
 

 

 

 

 

                                                           
95 ñYuqoridan pastgaò makro stress-test vositasi makroiqtisodiy ssenariylar asosida bank tizimi barqarorligini 
baholash instrumenti hisoblanadi. Bunda, barcha banklar uchun bir xil ssenariylar, farazlar va modellar ishlatiladi. 
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131-chizma. Makroiqtisodiy ssenariylar96 

Real YaIMning yillik oósish surôati, % NPLning jami kreditlardagi ulushi, % 

  
 
 
Sof foizli daromad, trln soóm 

 
 

Sof foizsiz daromadlarning 
jami aktivlarga nisbati, % 

  

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

 

                                                           
96 Makroiqtisodiy ssenariylar koórsatkichlarning prognozlarini ifoda etmaydi. Balki, yuzaga kelish ehtimoli juda past 
boólgan yuqori darajadagi xatarlar (tail risks) xatarli ssenariylarni shakllantirish hamda Oózbekiston tijorat banklarining 
jiddiy xatarlarga bardoshliligini baholash uchun ishlab chiqilgan. 
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Kredit risk modeli97 xatarli ssenariy boóyicha NPLning ulushi 

2024-yil I yarim yilligi ï 2027-yil I yarim yilligi oraligóida 16 foizgacha 

koótarilishi mumkinligini koórsatdi. Xatarli ssenariyga asosan mamlakatda 

iqtisodiy oósish surôatlarining sekinlashishi taôsirida kredit oluvchilarning 

daromadlari pasayadi. Bunda, kredit oluvchilarning toólov qobiliyatining 

yomonlashishi va kredit foiz stavkalarining ortishi kredit oluvchilarning qarz 

yuki koórsatkichini oshiradi. Buning natijasida, banklar kredit portfeli sifatining 

yomonlashishi, xususan muammoli kreditlarning jami kreditlardagi 

ulushining ortishi kuzatiladi. 

Asosiy va xatarli ssenariylar boóyicha banklarning foizli 

daromadlari sezilarli darajada ortishi mumkin. Asosiy va xatarli 

ssenariylar boóyicha banklarning foizli daromadlari, asosiy foiz stavkasining 

oózgarishi hamda milliy valyuta almashinuv kursining qadrsizlanishini banklar 

aktivlari va majburiyatlariga taôsirini baholash orqali aniqlangan. Bunda, 

asosiy foiz stavkasi oózgarishining bank aktivlari tarkibida 1 yilgacha boólgan 

qisqa muddatli kreditlarga, shuningdek bank majburiyatlari tarkibidagi jami 

depozitlarga, 1 yilgacha boólgan banklararo depozitlar va banklar tomonidan 

olingan kreditlarga taôsiri inobatga olingan. 

Xatarli ssenariyda sof foizsiz daromadlarning jami aktivlarga 

nisbati dinamikasidagi pasayish qisqa muddatli boólishi faraz qilingan. 

Xatarli ssenariy boóyicha iqtisodiy oósish surôatlarining qisqarishi natijasida 

bank xizmatlari va moliyaviy amaliyotlar hajmining qisqarishi bank tizimida 

sof foizsiz daromadlar kamayishiga sabab boóladi. Shuningdek, sof foizsiz 

daromadlarning jami aktivlarga nisbati modeliga98 koóra, ssenariylar boóyicha 

milliy valyuta almashuv kursining qadrsizlanishi sof foizsiz daromadlar 

miqdoriga ijobiy taôsir koórsatadi. Tijorat banklari sof foizsiz daromadlari 

tarkibida xorijiy valyutadagi sof foydaning ulushi yuqori ekanligidan, milliy 

valyuta qadrsizlanishi sof foizsiz daromadlarning soóm ekvivalentidagi 

qiymatining ortishiga sabab boóladi. 

Asosiy ssenariy asosida oótkazilgan makro stress-test natijalariga 

koóra, Oózbekiston bank tizimining toólov qobiliyati oshadi. 2027-yil 

I yarim yilligi yakuniga koóra, kapital monanlilik koeffitsiyenti oórnatilgan 

minimal talabdan yuqori shakllanib, 18,2 foizni tashkil etadi. Ushbu ssenariy 

boóyicha, bank tizimida konsentratsiya xavfi va koóchmas mulk bozorida 

yoóqotishlar vujudga kelmaydi hamda qimmatli qogóozlar boóyicha 

                                                           
97 Kredit risk modeli orqali muammoli kreditlar ulushi oózining bitta oldingi davrdagi qiymati, YaIM oósishi hamda kredit 
foiz stavkasining ssenariylar boóyicha qiymatlari orqali kelgusi davrlar uchun baholangan. 

98 Sof foizsiz daromadlarning jami aktivlarga nisbati YaIM oósishi va valyuta almashuv kursining ssenariylar boóyicha 
qiymatlaridan foydalanib kelgusi davrlar uchun baholandi. 
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yoóqotishlar hajmining pastligi kuzatiladi. Shuningdek, iqtisodiy oósish 

hisobiga banklarda sof foizli va foizsiz daromadlarning ortishi bilan birgalikda 

operatsion xarajatlar ham oshib boradi. Bundan tashqari, kreditlar boóyicha 

yoóqotishlar hajmining qisqarishi hisobiga kapital monandlilik koeffitsiyenti 

2,5 foiz bandga kamayadi. 

Xatarli ssenariy boóyicha makro stress-test natijalari bank tizimida 

yoóqotishlar yuzaga kelishi mumkinligidan dalolat bermoqda. Bunda, 

bank tizimi kapital monandlilik koeffitsiyenti 2027-yil I yarim yilligi yakuniga 

koóra 10,4 foizni tashkil etib, kapital monandliligiga oórnatilgan minimal 

talabdan pastda shakllanadi. Ushbu ssenariyda iqtisodiy faollikning 

pasayishi va milliy valyuta kursini keskin qadrsizlanishi xorijiy valyutada qarz 

oluvchilarning qarzga xizmat koórsatish xarajatlarini oshiradi. Buning 

natijasida, muammoli kreditlar miqdori va kreditlar boóyicha ehtimoliy 

yoóqotishlar hajmi ham ortadi. Kreditlar boóyicha yoóqotishlar bank tizimi 

kapital monandlilik koeffitsiyentini 13,3 foiz bandgacha kamaytiradi. Oóz 

navbatida, kreditlar boóyicha yirik yoóqotishlar va yuqori operatsion xarajatlar 

sof foizli va foizsiz daromadlar hisobiga qoplanishi mumkin. 
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132-chizma. Toólov qobiliyati boóyicha makro stress-test natijalari 

Asosiy ssenariy  Xatarli ssenariy 

 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Asosiy ssenariy boóyicha makro stress-test natijalariga koóra 

ayrim banklar kapitalga qoóyilgan minimal talablarni bajara olmasligi 

mumkin. 2027-yil I yarim yilligi soónggiga kelib, asosiy ssenariy boóyicha 

oórnatilgan kapital monandlilik koeffitsiyenti talabini bajara olmaydigan 

banklar aktivlari jami bank tizimi aktivlarining 12 foizini tashkil etadi. Ushbu 

banklarning moliyaviy nobarqarorlik holatida tarkibiy tizimli xatarlarning 

vujudga kelish ehtimolini past baholash mumkin. 
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133-chizma. Asosiy va xatarli  
ssenariylar boóyicha bank  
sektorining kapital monandlilik  
koeffitsiyentlari, % 

134-chizma. Bank sektorining  
kapital monandlilik  
koeffitsiyenti oraliqlari va  
jami aktivlardagi ulushlari  
taqsimoti*, % 

 
 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Kapital monandlilik koeffitsiyenti oraliqlarida joylashgan banklarning jami aktivlardagi ulushlari yigóilib 

borish tartibida oórnatilgan. 

 

Xatarli ssenariy boóyicha tijorat banklarida yuzaga kelishi mumkin 

boólgan yoóqotishlar tarkibiy tizimli xatarlarga sabab boólishi mumkin. 

Xususan, 2027-yil I yarim yilligi yakunida, oórnatilgan kapital monandlilik 

koeffitsiyenti talabini bajara olmaydigan banklar aktivlarining bank tizimi jami 

aktivlaridagi ulushi 79 foizni tashkil etadi. 

Xatarli ssenariy boóyicha ayrim banklarda jami aktivlarning 

yetarlicha sifatli kapital bilan taôminlanmaslik holatlari kuzatiladi. 

Xususan, 2027-yil I yarim yilligi yakuniga koóra, xatarli ssenariy boóyicha bir 

nechta banklar leveraj koeffitsiyenti uchun oórnatilgan minimal talabni (6 foiz) 

bajara olmaydi. 
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135-chizma. Banklar qirqimida makro stress-test natijalari 

  
 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Bu yerda, kapital monandlilik va leveraj koeffitsiyentlari 0ï50 foiz oraligóida joylashgan banklar 
inobatga olingan. Shuningdek, yashil rang kapital yetarliligiga (13 foiz) hamda leveraj koeffitsiyentiga  
(6 foiz) qoóyilgan minimal talablarni asosiy va xatarli ssenariylar boóyicha bajara oladigan, jigarrang ushbu 
talablarni xatarli ssenariyda, qizil rang esa asosiy ssenariyda ham bajara olmaydigan banklarni ifodalaydi. 

 

Asosiy va xatarli ssenariy boóyicha bank tizimi boóyicha leveraj 

koeffitsiyenti99 oórnatilgan minimal talabdan yuqori shakllandi. Asosiy 

ssenariy boóyicha banklarda daromadlilikning yuqori surôatlarda ortishi 

natijasida bank tizimida birinchi darajali kapital hajmining sezilarli tarzda 

oósishi kuzatildi. Bu esa, bank tizimi leveraj koeffitsiyentini oórnatilgan 6 foizlik 

minimal talabdan sezilarli yuqori shakllanishiga sabab boóladi. Xatarli 

ssenariyda esa, iqtisodiy oósishning qisqarishi taôsirida kreditlar boóyicha 

yoóqotishlar hajmining ortishi hamda operatsion xarajatlarning koópayishi 

banklarning sof foydasi kamayishiga olib keladi. Bunda, oótgan davrdagi 

taqsimlanmagan foydaning kamayishi hamda jami aktivlarning ortishi 

natijasida bank aktivlarini kapital bilan taôminlanganlik darajasi 7,6 foizgacha 

pasayadi. Sof foizli va foizsiz daromadning koópayishi hisobiga leveraj 

koeffitsiyenti minimal talabdan yuqori boóladi. 

  

                                                           
99 Leveraj koeffisienti ï bu bank jami aktivlarining kapital bilan ta'minlanganlik darajasini aks ettiruvchi koórsatkich 
boólib, I darajali kapitalning umumiy aktivlar va balansdan tashqari aktivlar yigóindisiga nisbati orqali aniqlanadi. 
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136-chizma. Asosiy va xatarli 
ssenariylar boóyicha bank 
sektorining leveraj koeffitsiyenti, % 

137-chizma. Xatarli ssenariy boóyicha 
bank sektorining ROA 
dekompozitsiyasi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Xatarli ssenariyga koóra, iqtisodiy oósish surôatining sekinlashishi 

banklar rentabelligining pasayishiga olib keladi. Sof foizli va foizsiz 

daromadlarning jami aktivlarga nisbati ortib borishi hamda operatsion 

xarajatlar jami aktivlar kabi bir xil oósish tempiga qaramay, aktivlar boóyicha 

ehtimoliy yoóqotishlar hajmining ortishi hisobiga aktivlar rentabelligi manfiy 

shakllanadi. Oóz navbatida, 2027-yil I yarim yilligi yakunida kredit portfeli 

sifatining yaxshilanishi taôsirida aktivlar boóyicha ehtimoliy yoóqotishlar 

hajmining kamayishi hamda sof foizli va foizsiz daromadlarning ortishi bank 

tizimi boóyicha aktivlar rentabelligi 2,3 foizgacha oshishiga sabab boóladi. 

Bank defoltining bank tizimiga tarqalish xatarining koólami 

pastligicha qolmoqda. Bank defolti yoóqotishlarini kapitalga bogólangan 

usuli100 boóyicha tarqalish xatari faqatgina bir bankning kapital monandlilik 

koórsatkichini minimal talabdan pasayishiga sabab boólishi mumkin. Bunda, 

xatarli ssenariy boóyicha defoltga uchrashi mumkin boólgan banklarning 

kapital monandlilik koeffitsiyenti darajasiga teskari proporsional ravishda 

boshqa banklarda yoóqotishlar vujudga keladi. Shuningdek, bank defolti 

                                                           
100 Bank defoltining yoóqotishlari kapitalga bogólangan holatidagi tarqalish xatari yondashuvida banklar tarqalish 
xataridan qancha yoóqotishi defoltga uchrashi mumkin boólgan bankning kapital monandlilik koeffisienti qiymatiga 
bogólanadi. Bunda, defoltga uchrashi mumkin boólgan bankning kapital monandlilik koeffisienti qanchalik past 
darajada boólsa, bu bank bilan moliyaviy aloqalari (kredit ajratgan yoki depozit joylashtirgan) boólgan bank 
proporsional ravishda koóp zarar koóradi. 
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boóyicha yoóqotishlarning umuman qaytmaslik holatidagi101 tarqalish xatari 

natijasida faqatgina bitta bankda oórnatilgan minimal kapital talablarini bajara 

olmaslik holatlari kuzatilishi mumkin. Ayni vaqtda, defolt boólish ehtimoli 

oshgan bankning bogóliqlik darajasi kichik boólganligi boshqa banklar uchun 

kapital minimal talablarini bajarishda qiyinchiliklarni vujudga keltirmaydi. 
 

138-chizma. Bank defoltining  
yoóqotishlari kapitalga bogólangan  
holatdagi tarqalish xatari 

139-chizma. Bank defoltining  
yoóqotishlari umuman qaytmasligi  
holatidagi tarqalish xatari 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Bu yerda, kapital monandlilik koeffitsiyenti 60 foizdan kichik, boshqa banklar oldida majburiyatlarga 
ega hamda xatarli ssenariy boóyicha kapital yetarliligiga qoóyilgan minimal talabni (13 foiz) bajargan banklar 
inobatga olingan. Yashil rang kapital yetarliligiga qoóyilgan minimal talabni (13 foiz) bajara oladigan 
banklarni ifodalaydi. Jigarrang esa ushbu minimal talabni bajara olmaydigan banklarni koórsatadi. 

 

Bank tizimining bardoshliligi xatarli ssenariyga qoóshimcha 

shoklar berish orqali baholandi. Banklar kredit portfelidagi yuqori 

konsentratsiya xavfi va aktivlar narxining keskin pasayishi natijasida yuzaga 

kelishi mumkin boólgan tizimli xatarlarning bank tizimi moliyaviy 

barqarorligiga taôsiri kabi qoóshimcha shoklar berildi. Konsentratsiya xavfida 

eng yirik qarz oluvchi va 5 ta eng yirik qarz oluvchilarning defoltga uchrashi 

inobatga olingan. Shuningdek, aktivlar bozorida uy-joy va avtomobil 

narxlarining 30 va 40 foizga kamayishining taôsiri baholangan. Bunda, qarz 

                                                           
101 Bank defoltining yoóqotishlari umuman qaytmasligi holatidagi tarqalish xatari yondashuvida banklar defoltga 
uchrash ehtimoli yuqori ya'ni kapital monandlilik koeffisienti koórsatkichi minimal talabdan past boólgan bankka 
ajratgan jami kreditlari yoki depozitlarini yoóqotadi. 
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oluvchilar tomonidan LTV koórsatkichi 120 foizdan yuqori boólgan 

kreditlarning shartli ravishda qaytarilmasligi faraz qilingan.  

Yirik qarz oluvchilarning muvaffaqiyatsizlikka uchrashi 

banklarning kapital yoóqotishlariga olib keladi. Har bank boóyicha 1 ta 

yoki 5 ta eng yirik qarz oluvchilarning defoltga uchrashi natijasida yuzaga 

keladigan moliyaviy yoóqotishlar taôsirida 2027-yil I yarim yilligi yakunida bank 

tizimi kapital monandlilik koeffitsiyenti mos ravishda 8,3 va 5,1 foizgacha 

pasayishi mumkin. Bunda, yirik qarz oluvchilarning defoltga uchrashi 

natijasida banklar tomonidan kredit qoldigóining shartli ravishda 50 foizi 

yoóqotilishi (loss given default) farazi inobatga olingan. 

 

140-chizma. Konsentratsiya xavfi boóyicha stress-test natijalari, % 

Eng yirik 1 ta qarz 
oluvchining defoltga 

uchrashi 

 5 ta eng yirik qarz 
oluvchilarning defoltga 

uchrashi 

  
 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Uy-joy va avtomobil narxlarining 30 foizga arzonlashishi taôsirida 

banklarda yirik kredit yoóqotishlari kuzatilmadi. Koóchmas mulk va 

avtomobil bozorlarida narxlarning 30 foizga arzonlashishi natijasida 2024-yil 

I yarim yilligida ajratilgan ipoteka va avtokreditlarining mos ravishda 87 va 

77 foizi yetarlicha garov taôminoti bilan taôminlanmaslik holatlari kuzatilishi 
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mumkin. Shuningdek, qarz oluvchilar tomonidan kreditdan voz kechish 

ehtimoli yuqori hisoblangan ipoteka va avtokreditlarning 2024-yil I yarim 

yilligi davomida ajratilgan jami ipoteka va avtokreditlardagi ulushi, mos 

ravishda 30 va 4 foizlarni tashkil etadi. Oóz navbatida, 2027-yil I yarim yilligi 

oxirida NPLning jami kreditlardagi ulushi 0,6 foiz bandga koótarilishi mumkin. 

 

141-chizma. Uy-joy narxlarining 
pasayish ssenariylariga asosan 
ipoteka kreditlari boóyicha LTV 
koórsatkichining taqsimlanishi,  
2025-yil I yarim yilligi 

142-chizma. Avtomobil narxlarining 
pasayish ssenariylariga asosan 
avtokreditlar boóyicha LTV 
koórsatkichining taqsimlanishi,  
2025-yil I yarim yilligi 

  

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: LTV koórsatkichi oraliqlarida joylashgan kreditlarning jami ipoteka va avtokreditlardagi ulushlari yigóilib 

borish tartibida oórnatilgan. 

 

Aktivlar narxlarining 40 foizga arzonlashishi bank aktivlari 

sifatining yomonlashishiga sabab boóladi. Aktivlar narxlarining yuqori 

surôatlarda kamayishi natijasida 2024-yil I yarim yilligida ajratilgan ipoteka 

kreditlarining 81 foizi hamda avtokreditlarning 76 foizida LTV koórsatkichi 120 

foizdan yuqori shakllanadi. Shuningdek, 2027-yil I yarim yilligi yakuniga 

koóra, aktivlar bozori narxlarining 40 foizga pasayishi natijasida NPLning jami 

kreditlardagi ulushi ipoteka kreditlari hisobiga 1,2 foiz band, avtokreditlar 

hisobiga esa 1,4 foiz bandga oshgan. Jismoniy shaxslar boóyicha muammoli 

kreditlarning jami kreditlardagi ulushi esa ipoteka kreditlari va avtokreditlar 

hisobiga mos ravishda 15,6 va 16,3 foizgacha koótarilishi mumkin. 

  














































