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Mol i yaviy barqgarorl ik sharhi O6zbekiston Respubli ka:
etiladi. Mazkur sharh moliya tizimidagi zaifliklar va xatarlarni baholash, moliya tizimi bargarorligining tahlili
va mol i yaviy b aquegatlash siybsatkva chorajao Kabi masalalarni gamrab oladi.

Mazkur sharh 2024-yil1-i yul gacha boo6l gan maélumotl ar asosida ta

O6zbekiston Respublikasi Markaziy banki Moliyaviy b

Fikr va mulohazalaringizni rmakhammadiev@cbu.uz elektron manziliga yuborishingiz mumkin.
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Qisgartmalar

XVJ Xalgaro valyuta jamgoéar masi

YalM Yalpi ichki mahsulot

BSSM Bayesian state space model

CoVvaR Conditional Value at Risk

DSTI Qarzga xizmat kodérsatishning daron
HP Hodrick-Prescott

HH Xerfindal-Xirshman

LCR Likvidlilikni goplash medyori koef
LTV Kredit summasining garov summasiga nisbati

MSCI Morgan Stanley Capital International

NSFR Sof bargaror moliyalashtirish medy
ROA Aktivlar rentabelligi

ROE Kapital rentabelligi

SSM State space model

UCl Uzbekistan Composite Index

VIX Chicago Board Options Exchange Volatility Index
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Umumiy xulosa

2024-y i | I yarim yilligida Ob6zbeki s
yumshadi. O6zbeki st on xatar premiumining
nisbatan past shakllanishi, shuningdek xalgaro moliya bozorida va bank
sektoridagi i jobiy oo6zgarishlar mo | i
00z ifodasini topdi

Bank tizimida moliyaviy bargarorlik saglanib goldi. Bank tizimining
jami hamda | darajali kapital monandlilik koeffitsiyentlari oshdi hamda
mazkur koorsatkichlar odérnatilgan mir

Bank tizimida stress holati past darajada shakllandi. Bunda, ichki
valyuta bozoridagi tebranuvchanlikning kamayishi, shuningdek bank sektori

va pul bozorid a saqgl ani b gol ayot gan I j ob
O6zbekistonda moliyavi.y stress hol at/
Bank tizimidagi 't kvidlilik va val

bogol i g xavot i r IBanklariing janai gkhviargtarlabida yuqori
likvidli aktivlar ulushining ortishi, shuningdek jami majburiyatlar tarkibidagi

bargaror bod6l magan moliyal ashtirish
|l i kvidlilik booyicha =zaiflikIlarning
tashqari, tijorat banklari balansida chet el valyutasidagi talablar va
maj buriyatlar migdori. oértasidagi far
Xatarl i ssenariy booyi cha t otésti o v
natijal ar. bank tizimida yodgoti shl :
dalolat bermoqgda. Bunda, bank tizimi kapital monandlilik koeffitsiyenti
2027-y i | I yarim yilligi yakunida 10, 4

talabdan pastda shakllanadi.

Likvidlilik makro stress-testining xatarli ssenariysida, 2025-yil
| yarim yilligi yakunida bank tizimida likvidlilik muammolari yuzaga
kelishi mumkin. Bunda, ayrim banklarda sof pul kirimining manfiy saldosi
kuzatilib, ] ami val yut al ar bodoyi cha
gator banklarda milliy valyutadagi likvidlilik muammolarning yuzaga kelishi
tizimli xatarni yaratishi mumkin.

Uy-joylarning bozor narxi fundamental giymatidan ortigcha
baholanishi davom etmoqda. 2022-yildan boshlab yuqgori shakllangan uy-
joylarning bozor nar x| ar i hamda kooc
talab va taklifning nomutanosibligi hisobiga bozor va fundamental narxlari
o0rtasidagi tafovut saglanib qgol meqgda
j oy narxl ari fundament al boo6l magan o

Shuningdek,uy-j oy nar x|l arining o006si shh swrr ®dat
3



ni sbatan yuqoriligi k ejaym mvestitsiya mitalida b «
garayotgan ishtirokchilar uchun ijaradan daromad olish emas, balki narxlar
oO0zgarishi hi sobiga kooprog foyda kut

Aholining garz majburiyat | ar i ni bajari shi bo
saqglanib golmogda. Aholining jami garz yuki darajasini aniglash maqgsadida
o0t kazil gan SsoOrovnoma natijal ar.i b

bankdan tashqari garz majburiyatlarini ham hisobga olgan holdagi jami
o0 0 rha @arz yuki darajasi 73 foizni tashkil etdi.

Banklar tomonidan taklif etilayotgan ipoteka krediti standartlari
gat 0i y | a2824-glaing . dastlabki yarim vyilligida ajratiigan ipoteka

kreditl ar booyicha oo60rtacha t aatilgan | g ¢
i poteka kreditlari bodoyicha qgarz yuk:i
4071 45 foiz atrofida shakllandi.

Mi krogarzI|l arda kuzatilgan yuqori f
bool mod@dak ti zi mi booyi cha ] ami K r

uus hi ni ng keski n o006s iy hiyul hblatigaanikrobamzlarg d a
2023-y i | ni ng mo s davriga ni sbatan 77
gol di gdliMgiangniYsbati esa 1 foiz bandga

Makroprudensi al s i y ohsrdishn i nafjjasidag a t «
Jjismoniy shaxslarga ajratilgan avt okl
sekinlashgan.J i smoniy shaxsl arga ajratilgan
00sish surodat. 2 , 5 -yl hyarinwibikrygkanidg 26 oiany i b ,
tashkil etdi. Shuningdek, avtokreditl
o6rtacha 80 foizdan. 75 foizgacha pase



O6 z b e ki s moliyaviy railiklar xaritasi
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Moliyaviy zaifliklar xaritasi 2024-yilning | yarim yilligidauy x o 6 j a Isektiori a r i
va k o 6 ¢c h malk bozori bilan b o g 0 taifliglar shakllanayotganini namoyon
gilmogda. Xususan, bank tizimi b o 6 y ijaenh kredit portfelida chakana kreditlar
hajmining doimiy ortib borishi kuzatilmoqgda va aholining kredit majburiyatlarini bajarishi
b o 6ha xavotirlar saglanib golmoqda. Shuningdek, k 0 6 ¢ hmuk ©ozoridat o 6 pl ani
borayotgan xatarlar bilan birgalikda ipoteka kreditlari b o 6 y ialkeohnang garz yuki
darajasida kuzatilgan o 6 s mdiyaviy barqarorlik b o 6 y ehtirhodly xatarlar darajasini
oshirib bormoqda.

Ko 6 ¢ h malk bozorida yuzaga kelishi mumkin b o 6 | gatariarning bank
tizimiga salbiyt a 6ls @ @ r s &htimalirsaglanib golmogda. Uy-joy narxlari o 6 s i s h
S u r 0 a ahbliaxtiyoridagi daromadga nisbati k 0 6 r s a t kugaritshakilanishg bilan
bir qatorda, uy-joylarning bozor narxlari fundamental giymatiga nisbatan yugori ekanligi
kuzatiimogda. K o 6 ¢ h mualks bozoridagi zaifliklar hamda ipoteka kreditlari go | di g 6
b o 6 y iyugdrialeveraj, uy-joy narxlaridagi ehtimoliy tuzatishlar b o 6 w ixavdtirlarni
vujudga keltirmoqda.

Korporativ sektordagi zaifliklar pasaymoqda. S o 6 n gillaida, korporativ
sektorga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlarning bank tizimi kredit portfelidagi ulushi
pasayish tendensiyasini namoyon etmoqda. Bundan tashqari, yuridik shaxslarga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati va uzog muddatli trendi o 6 r t a mfovdtangnifiy
shakllanmoqda.

Bank tizimidagi likvidlilik va valyuta b o 6 y i tiziimla xatarlar bilan bo g 61 i q
xavotirlar kamaymoqda. Banklarning jami aktivlari tarkibida yuqori likvidli aktiviar
ulushining ortishi, shuningdek jami majburiyatlar tarkibidagi bargaror b o 6 | ma g a |
moliyalashtirish darajasining pasayishi banklardagi likvidliik b o ¢ y i zaiftikkarning
kamayganidan dalolat beradi. Bundan tashqari, tijorat banklari balansida chet el
valyutasidagi talablar va majburiyatlar migdorio 6 r t a farQ gisgaggan.

Moliya tizimida tarkibiy tizimli xatarlar darajasi pasayib bormoqgda. Xususan,
bank sektorida aktiviar b o 6 y kandergtratsiya darajasi kamaygan. Shuningdek, bank
tizimi aktivlarning YalMga nisbatik o 6 r s a t lpadsayikhi bank tizgnida yuzaga kelishi
mumkin b o 6 | ma@roz holatlarining mamlakat igtisodiyotiga salbiy ogibatlarining
kamayishiga xizmat giladi.



l. Global vaO 6 z b e k igtssbdayntidagi moliyaviy sharoitlar

2024-yilning | yarim vyilligida global moliyaviy sharoitlar
yumshadi. Jahon noaniqlik indeksi (World Uncertainty Index, WUI)! xalgaro
migyosda xatarlar b o ¢ y iigtidodchilarning xavotirlari kamayganligini
k o 60 r .aNdJLkdoi 6 r siairig basayishi jahonda yuzaga kelgan nobargaror
geosiyosiy sharoitlarga iqtisodiyotning moslashganligi hamda noanigliklar
t a 0 skanrayganligini ifodalamoqgda.

1-chizma. Jahon noaniqglik indeksi* 2-chizma. Jahon iqtisodiy siyosat
(World Uncertainty Index, WUI) noaniqlik indeksi** (Global Economic
Policy Uncertainty, GEPU)
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Manbalar: Jahon noaniglik indeksi va Jahon igtisodiy siyosat noaniglik indeksi.

Izoh: *Jahon noaniglik indeksi 143 ta mamlakatni gamrab olib, Economist Intelligence Unit tomonidan
mamlakatlar b o 6 y ihar kcleorakda chop etiladigan hisobotlarida g o 6 | | afnoaniglika yoki uning
variantlari) s o 6 zsbnining ushbu hisobotlarning jami s 0 6 z | aulushidid gnin martagak o 6 payt i r i
giymati va mamlakatlar YalMdan kelib chiggan holda o 6 r t tartidammgiymatini hisoblash orgali aniglanadi.
Indeksning yuqori giymati noaniglik darajasining yugoriligini, aksincha past giymati esa noaniglik
darajasining pastligini anglatadi.

**Jahon igtisodiy siyosat noaniglik indeksi 21 ta mamlakat? b o 6 y hisolflaagan igtisodiy siyosat noaniglik
indekslari va mamlakatlar YalMdan kelib chiggan holda o 6 r t #odilgaa giymatini hisoblash orqali
aniglanadi. Mamlakatlar b o 6 y iqtisddiy siyosat noaniglik indeksi, har bir mamlakatda chop etiladigan
gazetalardagi figtisodiyotd ,siyofatdva fnoaniglikds o 6 z | adogadag jamlalar ishtirok etgan magolalarni
ushbu gazetalarning jami maqolalardagi ulushi topiladi. S 0 6 n, gshba nisbatlarning 19977 2015-yillardagi
0 6r t giymlatei 100 ga tenglashtirish orgali normallashtiriigan holda hisoblanadi. Indeks giymatiniing
kattaligi noaniglik darajasining yugoriligini, aksincha kichikligi esa noaniglik darajasining pastligini anglatadi.

1 World Uncertainty Index. (2024). World Uncertainty Index (WUI): Global.

2 Avstraliya, AQSh, Braziliya, Birlashgan Qirollik, Germaniya, Gretsiya, Janubiy Koreya, Irlandiya, Ispaniya, Italiya,
Kanada, Kolumbiya, Meksika, Niderlandiya, Rossiya, Fransiya, Hindiston, Xitoy, Chili, Shvetsiya va Yaponiya.


https://worlduncertaintyindex.com/

3-chizma. Geosiyosiy xatar indeksi 4-chizma. MSCI indekslari**, AQSh

(Geopolitical Risk (GPR) Index)* dollari
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Q.

Rivojlanayotgan davlatlar

Jahon
Rivojlangan davlatlar (o’ng shkala)

Manba: Matteo lacoviello va Bloomberg.

Izoh: *Geosiyosiy xatar indeksini aniglashda jami 10 ta eng yetakchi gazetalardagi®, jumladan AQShning
6 ta, Birlashgan Qirollikning 3 ta va Kanadaning 1 ta chop etiladigan gazetalardagi xatarli geosiyosiy
vogealarga oid magqolalar sonining ushbu gazetalardagi jami maqolalar sonidagi ulushlari topiladi.
Hisoblangan ulushlarning 19857 2019-yillardagi o 6 r t ajignmaini 100 ga tenglash orqgali yakuniy
geosiyosiy xatar indeksi baholanadi. Indeksning kattaligi geosiyosiy xatar darajasining yuqoriligini, aksincha
kichikligi esa geosiyosiy xatar darajasining pastligini anglatadi.

*MSCI indekslari 23 ta rivojlangan va 24 ta bozor iqgtisodiyoti shakllanayotgan mamlakatlardagi yirik
korxonalarning aksiyalari narxlarini gamrab olgan jahon fond bozoridagi vaziyatni aks ettiruvchi indekslar
hisoblanadi. Ushbu indekslar giymatining ortishi jahon gimmatliq o g 6 dazbrida aksiyalar narxida ijobiy
0 6 z g &uzatilganligini anglatadi.

Dunyodaiqtisodiy siyosat noanigliklarib o 6 y ixavbtialar hamda
geosiyosiy voqgealar k o0 6 | gasaygan. 2024-yilning | yarim vyilligi
yakuniga k o ¢jahan igtisodiyotida asosan yuqori ulushgaegab o 6 12 ta n
mamlakat* b o 6 y hisollaagan jahon igtisodiy siyosat noaniglik (Economic
Policy Uncertainty, GEPU)® indeksi tushdi. Jumladan, GEPU indeksi
giymatining kamayish tendensiyasi s o 0 nyjlarda kuzatilgan geosiyosiy
nobarqgarorliklar t a 6 s i igtisodiyanganiqgliklar darajasining pasayganligini
k o6r s at SBhuanddek, geosiyosiy xatar indeksi (Geopolitical Risk

3 Chicago Tribune, Daily Telegraph, Financial Times, Globe and Mail, Guardian, Los Angeles Times, New York
Times, USA Today, Wall Street Journal, Washington Post.

4 International Monetary Fund. (2024, April). World Economic Outlook Database.

2023-yi l ning yakuniga kodéra, rRgahdYgbWMi kbpasat pacht ebogai abi
j ami kodérsatkichi, dunyo mamlakatl ari kodrsatkichining 70

5 Economic Policy Uncertainty. (2024). Global Economic Policy Uncertainty Index.


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html

(GPR) Index)® global migyosda kuzatilgan xatarli geosiyosiy vogealark o 6 | a m|
kamayganligini namoyon etmoqda.

Jahon fond bozorlarida o 6 s issulr 6 akuza@ldi.i 2024-yilning |
yarim Yyilligida, jahon aksiyalar bozoridagi holatni aks ettiruvchi Morgan
Stanley Capital International (MSCI) indekslari oshishda davom etdi.
Xususan, AQSh va yevro hududdagi k o 6 pdolaalar b o ¢ y ifanliyad
yuritayotgan korxonalarning yuqori daromadliligi, ushbu hududlar b o 6hg i
gimmatliq o g 6 dahbsimingo 6 s i ®lib kefgan’. Jumladan, 2024-yilning
| yarim yilligi yakuniga k o ¢rivajlangan va rivojlanayotgan davlatlarb o 6 y i ¢ h
MSCI indekslari, 2023-yilning mos davriga nisbatan 20 va 8 foizlarga oshdi.
Jahon MSCI indeksi esa 19 foizga oshib, gariyb 800 AQSh dollarigacha
kodt aril gan

5-chizma. O 6 z b e k maliyavin sharoitlar indeksi
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Valyuta bozori Moliyaviy korsatkichlar
Tashqi sektor Bank sektori

— Moliyaviy sharoitlar indeksi
Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Moliyaviy sharoitlar indeksik 0 6 r s a t knusbah giymatlarignoliyaviy sharoitlarning
g a tla8hiskini, manfiy giymatlari esa moliyaviy sharoitlarning yumshashini anglatadi.

2024-yil | yarim vyilligida, valyuta bozori b o 0 y iboshnasaqglanib
golayotgan sharoitda, tashqi va bank sektorlaridagi ijobiyo 6 zgar i s h

6 Matteo lacoviello. (2024). Geopolitical Risk (GPR) Index.
7 International Monetary Fund. (July, 2024). World Economic Outlook.


https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/07/16/world-economic-outlook-update-july-2024

006 z b e k inwliyavily sharoitlarining yumshashiga sabab b o 6.1 d i

Xususan, global

miqyosda investorlarning kutilmalari yaxshilanganligi

hisobiga 2024-yil | yarim Yyilligi b o 6 y iCbikago opsionlar birjasining

oO0zgar uviedekain(VIX)ko 6 r t d8& & o 6 r s a ttakhkilc étib, |

2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga pasaygan®. Jahon bozoridagi
ijobiyo 6 z garva®b t lae kxatar tprenrmumining tarixiy o 6 r t @weadn a
doirasida nisbatan past shakllanishi moliyaviy sharoitlar indeksining ijobiy

00zgar iasdifddasniitopdn

6-chizma. YalMyilliko 6 si s hi ni ng 7-chizma.O06 z b e k vazasosiyn

dekompozitsiyasi*, foiz band
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Ichki talab

Sof eksport saldosi
4 YalM o'sishi, foizda (o'ng shkala)
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savdo-hamkor davlatlarning® real
oO6sissalm 60&t1% ar i

i

2018 Q4
2019 Q4
2020 Q4
2021 Q4
2022 Q4
2023 Q4
2024 Q4
2025 Q4

® O‘zbekiston
4 Savdo-hamkor davlatlarning o‘rtacha tortilgan o‘sish sur’ati

Manbalar: Statistika agentligi, Markaziy bank hisob-kitobi va XVJ.

Izoh: *Ichki talab yakuniy iste 6 nmxarhjatlarivayalpij amg éayi g @i aidoras i dan

**Chizmadagit o 6 r t bahaklcOhbazkb e kvasna @ h u me @ ¢ lalr asavidorhgnakar davlatlar uchun
YalMning o 6 r t totilpaa 0 6 s 6 8§ h 6 @radidagi fargni k 0 6 r s ®b a brulr Giatdlrd ra faigd a g i
ganchalik katta b o 6,It s0a r t bahaklc Ham khunchalik uzun b o 6 | Agakda O 6 z b e k Yakviiniagn
006s damjasio 6 r t tortiideao 0 s § 8 ho adrtigd a 4,It ©a& r t b u riahki gisknnti ondgloidgy al g an
rangda va aksincha kichik b o 6,lograngda b o 6 | Vertkal gora chizigning eng yuqori nugtasima 6 | bir m

yil uchun mazkur davlatlar orasida maksimumo 6 sk @ ¢ r s a,tuking quyyiinugtasi esa minimumo 6 si s h
sur 6 agabgaldgwamingk o 6 r s a bildiradi. hi n i

O 06 z Kstonning

iqgtisodiy o 0si shr 0 atabkoaiy i savdo

hamkorlarga nisbatan yuqoriroq prognoz gilinmogda. 2024-yilning |
yarim vyilligi yakuni b o 0 y,i ichk aalabning 2023-yilning mos davriga
nisbatan oshishi YalMnireal o 6 s i ¢, foig lzandlik ijobiy t aiftk o 6 r .s a t

8 Federal Reserve Bank of St. Louis. (2024). CBOE Volatility Index: VIX.

9 Janubiy Koreya, Rossiya, Tur ki y a,

Xitoy

vV a

davlatl ari
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https://fred.stlouisfed.org/series/VIXCLS#0

Markaziy bank prognozlarigak o @&z b e k i dqgtisodiymios g shd at |

2024 va 2025-yil yakunlarib o 6 y mas hagishda 671 6,5 va 5,51 6,0 foizlarni
tashkil etishi kutiimogda. XVJ O6 z b e k i =l YaM &ajmi 2024 va
2025-yillarda mos ravishda 5,4 va 5,5 foizlar'®, Jahon banki esa 5,3 va 5,5

foizlargal® o 6 s i gtognozi gilmogda. Shuningdek, XVJ ma 6| umot |

asosida O0 z b e k i sasosiy savdorlgamkor davlatlari b o 6 y 202hva
2025-yillar uchun hisoblangan o 6 r t t@rtldamiqtisodiy o 6 s praghozlari,
mos ravishda 4,5 va 3,9 foizlarda b o 6 Ikitisnbqgdal?.

8-chizma. Joriy operatsiyalar
balansining choraklik tagsimlanishi,
mlrd AQSh dollari

9-chizma. 06 z b e k fijerat o n
banklarining norezidentlar oldidagi

(YoY) va YalMga nisbati, %
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Birlamchi daromadlar
malkkilamchi daromadlar
M Xizmatlar

Tovarlar
—Joriy operatsiyalar hisobi balansi

Majburiyatlarning YalMga nisbati
— Majburiyatlarning yillik o’sishi (o‘ng shkala)

Manba: Markaziy bank.

Birlamchi va ikkilamchi daromadlar balansi ijobiy saldosining
o0 60 s i phyi operatsiyalar hisobi defitsitining qisqarishiga hissa
g o 0 s h g0&4yil | yarim yilligi yakunida, joriy operatsiyalar hisobi balansi
manfiy saldosi 2,4 mird AQSh dollarini tashkil etib, mamlakat YalMning 5,4
foizi migdorida shakllandi. Shuningdek, tashqi savdo balansining manfiy
saldosi 2023-yilning mos davriga nisbatan 5,4 foizga ortib, 7,9 mird AQSh
dollarini tashkil etdi. Tashqi savdo balansi manfiy saldosining kengayishiga

10 International Monetary Fund. (2024, July). Republic of Uzbekistan: 2024 Article IV Consultationi Press Release;
and Staff Report.

11 World Bank. (2024, June). Global Economic Prospects.
12 International Monetary Fund. (2024, July). World Economic Outlook.
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https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2024/07/11/Republic-of-Uzbekistan-2024-Article-IV-Consultation-Press-Release-and-Staff-Report-551710
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2024/07/11/Republic-of-Uzbekistan-2024-Article-IV-Consultation-Press-Release-and-Staff-Report-551710
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6feb9566-e973-4706-a4e1-b3b82a1a758d/content
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/07/16/world-economic-outlook-update-july-2024

garamay, birlamchi va ikkilamchi daromadlarning ijobiy saldosi 5,4 mird
dollarni tashkil etishi joriy operatsiyalar hisobi balansi manfiy saldosining 15
foizga gisqgarishiga olib keldi.

Tijorat banklarining norezidentlar oldidagi tashqi majburiyatlari
past s ur 0 a tdslamogda. 2024-yilning | yarim vyilligi yakuniga k 0 ¢ r a
O 06 z b e ktijogat bamklarining tashgi majburiyatlarini YalMga nisbati 15
foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 1 foiz bandga
pasaygan. Shuningdek, banklarning norezidentlar oldidagi majburiyatlari
hajmi 191,2 trin s o 6 nashkil etib!®, 2023-yilning mos davriga nisbatan 13
foizga ortgan.

306zbekiston Respubl i kasi 4yilligunBtatistik yyulltemn ki . (2024) . 202
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https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/

Il. Moliyaviy sektordagi vaziyat

2.1. Bank sektori

2024-yil | yarim vyilligida O6 z b e k bank tzimida stress holati
past darajada saqlanib qoldi. Xususan, bank tizimi joriy holatini baholovchi
moliyaviy stress indeksi 0 6 z i o 6 n g Aanbdaabir standart chetlanish
giymatlari y i g 60 i n duyisdardjada shakllandi. Bunda, ichki valyuta
bozoridagi tebranuvchanlikning kamayishi, shuningdek bank sektori va pul
bozorida saglanib golayotgan ijobiy o 6 z g a r hisebigd ashbu indeks
006 z b e k i msotiyaviy dtrass darajasi pastligini ifoda etmoqda.

10-chizma. O 6 z b e k maliyavin stress 11-chizma. Bank tizimi uchun&Co V a
indeksi koorsatkichi
1,0 - 18 -

qat’iylashish

15
0,8 -
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Ichki valyuta bozori ---Eksponensial harakatlanuvchi o‘rtacha

Bank sektori
— Moliyaviy stress indeksi
== Indeksning ortacha va bir standart chetlanish giymatlari yig‘indisi

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izohlar: Moliyaviy stress indeksining 1 ga yaqin b o 6 Istresshdarajasining yugoriligini, aksincha 0 ga yagin
b o 6 lesasthess darajasining pastliginik o 6r sat adi

Bank tizimi uchuna&C o V &R0 r s aharkbir mahkib 0 6 y € b ¥ & R 6 r s damda bartk kapitalining
bank tizimi jami kapitalidagi ulushlarining o0 6 z &rod p a y tymagl 6air rmlssolysiti giyinatlari orqgali
hisoblangan. &eCola®r s at kidcshhamkitinngida tizimli xatarlar oshayotganligini anglatadi.
Aksincha, ushbuk o 6 r s a t pasagishirbank tizimida tizimli xatarlar kamayayotganligini bildiradi.

*Eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t aasodifly va gisga muddatli tebranishlarni kamaytirish orgali
k 0 6 r s adiykatici htekislash usuli hisoblanadi. Eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t aoddiya
harakatlanuvchi o 6 r t a cfarglidawishda, k 0 6 r s at k b é hayipatlariga yugoriroq vazn berishi
natijasidak o 6 r s giymiatidagitjoriy 0 6 z g a ranigrdy Ifodalanadi.

Xorijiy valyutaga b o 6 | datah va taklif o 6 r t a sfardmang i
mo 6t adi | Ihiaabigas vchki valyuta bozorida o6z gar uvcha

pasaydi. 2024-yil dastlabki yarim vyilligida banklar tomonidan sotib olingan
13



va sotilgan chet el valyutasi 0 6 r t a wfovditaogitn gilaing mos davriga
nisbatan 13 foizga kamaydi. Shuningdek, 2024-yil | yarim yilligida tijorat
banklar tomonidan jismoniy shaxslardan sotib olingan chet el valyutasi hajmi
gariyb 7,2 mird AQSh dollarini tashkil etib, o 6 t gilaimg dastlabki yarmiga
nisbatan 31 foizga oshdi'*. Bunda, xorijiy valyuta talabiga nisbatan taklifning
yuqgorirogs ur 6 a b 6 a rchkiavalyuta bozorini bargarorlashishiga xizmat
gilmoqda.

Bank tizimidagi ijobiy o0 6 z g ar idepgokittar va kreditlar
hajmining yuqori s ur 6 atd Ggshidsharoitida banklarda sof foizli
daromadlar hajmining ortishi bilan izohlanadi. 2024-yil | yarim yilligi
yakuniga k o ¢ depozitlar hajmi 265,5 trin s o 6 nashkil etib, 0 6 t gilaing
mos davriga nisbatan 31 foizga oshgan. Shuningdek, 2024-yil 1-iyul holatiga
k 0 ¢ baak tizimi b o 0 y ijamihkaedit portfeli 2023-yilning mos davriga
nisbatan 17 foizga o 6 $,i484 trins 0 6 mg a. Oy eavidtida, depozit va
kredit goldiglari o Opotensial trendlariga nisbatan yuqori shakllandi. Bu esa,
banklarning likvidliligi hamda foizli daromadlari oshishidan dalolat beradi.
Ushbu k o 6 r s at k iijabiy lo & rz d) & g mosiyaviy astress indeksining
pasayishida o éifedasini topgan.

2024-yil  yarim yilligida, bank tizimib o 6 y ieeCloa&/ & B 0r s at ki
moliyaviy stress indeksi kabi tizimli xatar darajasi yumshaganidan
dalolat bermoqda. Fond bozorida o060z gar uv cpast| darajasi n g
kuzatilganligi hamda qisga va uzog muddatli depozit foiz stavkalari
o 6 r t a darquire ggisgarganligi ma 6 | hirnmkechikish bilan &2Co V4 R
kodr s atijkbiyd raidksa & r .sShunidgdek, 2024-yil | yarim yilligida
banklarda likvidliik k o 6 r s at k iyaxshilamshin ghamda yuqori
daromadlilikning kuzatilishi ham e&CoVaR k o 6 r s a t lpdsayibhigati and@s i |
k o 6 r . Badsal banklarning tizimlixatark o 6 r s aighluidavidao 6 zi ni r
tarixiy o 6 r t taendmiasaqglab qolishiga xizmat qildi.

“O6zbekiston Respubl i kasi -yilligunstatistiklyyulltenn ki . (2024). 2024

06zbekiston Respubl i kasi -yilligunstatistik yyulltenn ki . (2024). 2024

Di nami k &CoVaR mod el i-yilmng ltyarich gilligoughury neokyaviy Ba@g@r@lik sharhida keltirilgan.
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https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf

12-chizma. Kredit bozorining holati

Xususiy sektorga
ajratilgan
kreditlarning
YaIN!ga nisbati

Yomonlashish

Jismoniy
- . : shaxslarga
szl(;g;r:ﬁ]tlarm ajratilgan
koeffitsi . kreditlarning aholi
oeffitsiyenti A
ixtiyoridagi
n daromadiga nisbati
N~ Jismoniy
Banklar shaxslarga
majburiyatining ajratilgan
kapitalga nisbati kreditlarning

depozitga nisbati

—2022 Q2 —2023 Q2 —2024 Q2

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

2024-yil dastlabki yarim vyilligida xususiy sektorga ajratilgan
kreditlarning YalMga nisbati hamda banklar majburiyatining kapitalga
nisbati k 0o 6 r s at liozhylaa rigeldi.sJundadan, xususiy sektorga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati deyarli oozgari sl
shakllanayotganligi kreditlarning o 6 s isalm OralMning o 6 sissilm 6 at |
mosligi bilan izohlanadi. 2024-yil | yarim yilligida, banklarning majburiyatlari
20 foizga, ularning kapitali esa 21 foizga oshdi.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning aholi ixtiyoridagi
daromadiga nisbati hamda jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning
depozitga nisbati k 0o 6 r s at k iijolyl tendendiya kuzatiimoqda.
2024-yil 1-iyul holatiga k o ¢ chakana kreditlarning hajmi aholi ixtiyoridagi
daromadiga nisbati 96 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan
79 foiz bandga kamaygan. Ushbu k 0 6 r s a t kaksbilanishim chakana
kreditlarning o0 0 s i sUnr 6 pasayganligi hamda aholi ixtiyoridagi
daromadlarni sezilarli oshishi bilan izohlash mumkin. 2024-yil | yarim yilligida
jismoniy shaxslardan jalb gilingan depozitlar hajmi ularga ajratilayotgan
kreditlar hajmiga nisbatan yuqori s u r 6 a o 16 @ @rhkana kreditlarning
depozitga nisbati 166 foizni tashkil etib, o0 6 t gilaing mos davriga nisbatan
1 foiz bandga pasaydi.

Foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti pasayishda davom
etmoqgda. 2024-yil 1-iyul holatiga, foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti

15



o0 0t gyiming mos davriga nisbatan 10 foiz bandga kamaydi. Bunda,
banklarning soligt o 6 | a nggdamsgf éoydasi 9 foizga pasaygani hamda
foizli xarajatlari 41 foizga oshgani hisobiga ushbu k 0 6 r s a tp&saysth d a
kuzatildi.

13-chizma. Moliyaviy barqgarorlik holati 14-chizma. Bank tizimi bardoshliligi
holati
Aktivlar o'sishi Regulyativ
1 kapitalning
monandlilik

0,8 koeffitsiyenti
1

Yomonlashish

08

Yomonlashish

b Substandart va

ROA NPL ulushi NSFR LCR

—2022 Q2 —2023Q2 —2024 Q2

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Bank tizimining moliyaviy bargarorlik holati, substandart va
muammoli kreditlar ulushi ko dér sat ki bitot ayaxshilanish
kuzatildi. 2024-yil | yarim vyilligida aktivlar hajmida o 6 s kugakilib, o 6t gan
yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga oshdi. Shuningdek, 2024-yil
1-iyul holatiga substandart va muammoli kreditlarning jami kreditlardagi
ulushi 21 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 1 foiz bandga
oshgan.

Banklarning aktivlar rentabelligi (ROA) k o 6 r s at lasaylsh d a
kuzatilmogda. Xususan, 2024-yil | yarim yilligida banklarning daromadlilik
k oor s &, foizgateng b o g 2023byilning mos davriga nisbatan 0,6 foiz
bandga kamaygan.

Bank tizimi bardoshliligini ifodalovchi k o 6 r s at k iijoblyl ar
006z gar gayddtilgan. 2024-yilning dastlabki yarim yilligida regulyativ
kapitalning monandlilik koeffitsiyenti 2023-yilning mos davriga nisbatan 0,8
foiz bandga oshib, 17,3 foizni tashkil etdi. Shu bilan birga, 2024-yilning
| yarim yilligi yakunida sof bargaror moliyalashtirish koeffitsiyenti (NSFR) 111
foizga yetib, 2023-yilning mos davriga nisbatan deyarli o 6 z g arqoldih s i
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Likvidlilikni goplash koeffitsiyenti (LCR) esa 165 foizni tashkil etib, 16 foiz
bandga oshdi.

16-chizma. Tavakkalchilikka tortilgan
aktivlar zichligil’ va rentabelligi, %

15-chizma. Bank tizimida kapital
yetarlilik k o gatkichi, %
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mm Jami kapital monandlilik koeffitsiyenti

Bl | darajali kapital monandlilik koeffitsiyenti

--- | darajali kapital monandlilik koeffitsiyenti talabi
Jami kapital monandlilik koeffitsiyenti talabi

= Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar rentabelligi
— Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi (o'ng shkala)

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

2024-yil | yarim vyilligida bank tizimining kapital monandlilik
koeffitsiyenti oshdi. Xususan, jami kapital monandlilik koeffitsiyenti'®
hamda | darajali kapital monandlilik koeffitsiyenti'’® k o0 6 r s a t rkos
ravishda 17,3 va 14,2 foizlarni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan
1 hamda 0,2 foiz bandlarga oshgan. 2024-yil 1-iyul holatiga, jami regulyativ
kapital 116 trln s o 6 rashkil etib, uning 82 foizi | darajali kapitaldan iborat
bodal di

Bank sektorining tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi
0 0 s i davdnaetmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, tavakkalchilikka tortilgan
aktivlar zichligi 97 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 4 foiz
bandga oshgan. O 6 z b e khark tizomm b 0 ¢ y tawakkalchilikka tortilgan
aktiviar zichligida Chexiya (29 foiz)?°, Malayziya (30 foiz)?!, Polsha (38

17 Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi tavakkalchilikka tortilgan aktivlarning jami aktiviarga nisbati orgali topiladi
va u jami aktivlarning o6rtacha tavakkalchilik
bodél i shi bank aktivlari xatar darajasining
xatar darajasi yaxshilanganini bildiradi.

18 Jami regulyativ kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktiviarga nisbati.
19| darajali kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati.
20 Czech National Bank. (2024). Basic indicators of the financial market.
21 Central Bank of Malaysia. (2024). Monthly Highlights & Statistics.
17
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https://www.cnb.cz/arad/#/en/indicators
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-july-2024

foiz)?2, Chernogoriya (49 foiz)?3, Albaniya (51 foiz)?*, Qo z o g 6(63d0iz)8n
Shimoliy Makedoniya (71 foiz)?® va Gruziya (77 foiz)?’ davlatlariga nisbatan
yuqori k o 6 r s gaydketganhShuningdek, 2024-yil | yarim yilligi yakunida,
o0 0t gygnmg mos davriga nisbatan tavakkalchilikka tortilgan aktiviar
rentabelligi 0,8 foiz bandga pasayib, 2,2 foizga yetdi.

2024-yil | yarim vyilligida | darajali asosiy kapital monandlilik
koeffitsiyenti oshdi. Xususan, | darajali asosiy kapital monandlilik
koeffitsiyentini 2023-yilning | yarim vyilligiga nisbatan 0,3 foiz bandga o 6 s d i
O 6 mavbatida, tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi oshgan b o 6-tlas a
| darajali asosiy kapital monandlilik koeffitsiyentini 14,2 foizni tashkil etdi va
kapitalga q o 6 y iminigha talabdan yugori shakllandi.

17-chizma. | darajali asosiy kapital 18-chizma. Bank sektorining
monandlilik koeffitsiyentio 6 z gar i < rentabelligi
tagsimlanishi, %
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Sof foyda, trln so‘m (o'ng shkala)
—Aktivlar rentabelligi (ROA), %
—Kapital rentabelligi (ROE), %

Jami aktivlar o‘zgarishi
Jami aktivlar o‘zgarishi

| darajali asosiy kapital o‘zgarishi
zichligidagi o‘zgarish

| darajali asosiy kapital o‘zgarishi
zichligidagi o‘zgarish

Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar
Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar

22 National Bank of Poland. (2024). Capital adequacy of the Polish banking sector.
23 Central Bank of Montenegro. (2024). Financial Soundness Indicators.
24 Bank of Albania. (2024). Banking statistics.
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26 National Bank of the Republic of North Macedonia. (2024). Banking System Indicators.

27 National Bank of Georgia. (2024). Financial Soundness Indicators.
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https://nbp.pl/en/statistic-and-financial-reporting/monetary-and-financial-statistics/capital-adequacy-of-the-polish-banking-sector/
https://www.cbcg.me/en/statistics/statistical-data/financial-soundness-indicators
https://www.bankofalbania.org/?crd=0,8,2,0,0,19239&uni=20240927163420172711021544673186&ln=2&mode=alone
https://www.gov.kz/memleket/entities/ardfm/documents/details/704795?lang=ru
https://www.gov.kz/memleket/entities/ardfm/documents/details/704795?lang=ru
https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-banking-system-indicators.nspx
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%A1%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%A1%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90/monetary_statistics/eng/fsieng.xlsx?v=n2rsl

Bank sektorining rentabellik k o 6 r s at k i padayisdh rtrierdiia
kuzatilmogda. Xususan, 2024-yil 1-iyul holatiga, banklarning kapital
rentabelligi (ROE)k o 6 r s 41 faizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 3,7 foiz bandga pasaygan. Ushbu pasayish dinamikasini 2023-yil
1-iyul 7 2024-yil 1-iyul davr or a | i bgrklarnirg sof foydasi 9 foizga
kamayganligi bilan izohlash mumkin. Shuningdek, operatsion xarajatlar
hamda aktiviar b 0 6 y ielttimay y 0 6 g ot i skhnhagshinbank gzimi
rentabelligini oshirishga yetarlichat a &ksoiorr s at mad i

19-chizma. Bank tizimida aktivlar 20-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga
rentabelligi ROA)k o 6r sat ki c hi banklar b o ¢ y ilikvid@lik
dekompozitsiyasi, % koorsat ke chl ar i
15 - -3 350 -
. 0\/—\ -, 300 .
250 -
5 - 1
& 200 -
0 | | o ~
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= "1 10| @&
-10 - L -2 50 : : : !
2020 Q2 2021Q2 2022 Q2 2023 Q2 2024 Q2 90 110 130 150 170
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Operatsion xarajatlar
Aktivlar bo'yicha ehtimoliy yo‘qotishlar
Sof foizsiz daromadlar
Sof foizli daromadlar
-=Aktivlar rentabelligi (ROA), o'ng shkala

Manba: Markaziy bank.

Izoh: Uzluksizt o édhidiglar 2024-yil 1-iyul holatiga bank tizimib o 6 y likeidilikk o 6 r sat ki chl ar i
giymatlarini anglatadi. Shuningdek, LCR va NSFR k o 6 r s a tmos ravishida400 hamda 200 foizdan
yuqori b o 6 | bgrklar grafikda aks ettiriimagan.

Bank tizimining likvidlilik k 0 6 r s at kedahalgigmatidan past
darajada saqlanib, quyi 25 protsentil chegaraga yaqin joylashmoqda.
Xususan, 2024-yil 1-iyul holatiga bank tizimi b o 6 y INSHR&k o 6 r s at k
mediana giymatidan 8 foiz bandga past shakllandi. Shuningdek, 2023-yil
1-iyul T 2024-yil 1-iyul or al iLEW k d @ r s al6 kiz bamdga oshib,
mediana giymatiga nisbatan 47 foiz bandga past darajada joylashdi. Bunda,
LCRning oshishi yuqori likvidli aktivlar hajmi 27 foizga o0 6 s g alildni g i
izohlanadi.
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21-chizma. Bank tizimida sof barqaror
moliyalashtirish me 0 y koeffitsiyenti
(NSFR), %
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Manba: Markaziy bank.
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22-chizma. Bank tizimida likvidlilikni
goplash me 0 y koeffitsiyenti (LCR),
%
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== Bank tizimi Mediana

Bank sektoridagi yuqori likvidli aktivlarda o 6 s itrenli saglanib
golmoqda. Xususan, 2024-yil | yarim yilligida yuqori likvidli aktivlarning jami
aktivlarga nisbati 14,4 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan
0,8 foiz bandga oshdi. Ushbu o ¢ s i, $dnkiarning Markaziy bankdagi
ma b | a gn@ajbuaiy zaxiralar hisobga olinmagan) 3,4 trin s o 6 migoshga
banklardagi ma b | a §3¢lLitrla 8 0 6 mdadat gimmatliqg o g 60 oesd 228r |
trins o 6 nkgoad p a y Qilamidohlaghi mumkin.

20



23-chizma. Yuqori likvidli aktivlarning 24-chizma. Yuqori likvidli aktivlar

jami aktivlarga nisbati, % tarkibi, trins o 6 m
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Manba: Markaziy bank.
Izoh: 2020-yil 1-iyundan boshlab yuqori likvidli aktiviar uchun minimaltalabo 6 r na.t i | gan

OO0z beki sjanmo rkikditlarning YalMga nisbati koo6r sat ki
Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari orasida yuqori b o 6 alnboqda.
Jumladan, 2024-yil 1-iyul holatiga, jami kreditlarning YalMga nisbati
k o 6 r s @tabbekistoh b o 6 y B8cfdizai tashkil etdi. O6 z b e kbi osét yoinc h
jami kreditlarning YalMga nisbati k 0 6 r s aMarkazig @diyo va Kavkaz
davlatlarining medianasidan yugori joylashgan. Shuningdek, O6 z b e ki st
nominal YalM o ¢ s ibsah kreditlar hajmining deyarli bir xil sur 6at | a
oshishi hisobiga s 0 60 nyjlgrda ushbu k 0 6 r s a tkéskicdh@=zag ar i s |
kuzatilmadi.

OO0z bekilkmanhktaming moliyalashtirish manbasiga ko or a
depozitlardan foydalanish b o 6 y ikcohbar s ayudori © I s itrenfdini
namoyon etdi. 2024-yil 1-iyul holatigak 0 @ @z b e k i bark tzmmdljami
majburiyatlari tarkibida depozitlarning ulushi ushbu mintaga davlatlariga
nisbatan pastrogk o0 6 r s a tedaib © 0 ¢ agarhmay banklar tomonidan
s 0 6 nyllgrda yuqori s ur 0 a tdepaztlar galb etilayotgani hisobiga
OO0 z b e kbiosétyousbbu e 0 6 r s a b B U welndmiinamoyon etmoqda.
Jumladan, 2024-yil dastlabki yarim vyilligi yakuniga k o ¢ rdepozitlar
gol di githk onoisrsgs th 6 &1 fdizai tashkil etib, jami majburiyatlarning
yillik 0 6 s i sikbatgnall foiz bandga yuqgoriroqg b o & Buhing natijasida,
2024-yil 1-iyul holatiga, banklar jami majburiyatlari tarkibida depozitlarning
ulushi 45 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 4 foizga
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bandga oshgan?®. Shuningdek, O 6 z b e kbi 0os6t yohisbatam tavakkalchilik
darajasi yuqori b o 6 | tgjad qilib olinguncha depozitlar jami depozitlarning
uchdan bir gismini tashkil etdi.

25-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 26-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz
davlatlari* b o 6 y ijamhkaeditlarning davlatlari*b o 6 y ideplozatlar
YalMga nisbati, % gol di gp@amimiajbugiyatlardagi va

talab qgilib olinguncha depozitlarning
jami depozitlardagi ulushlari**,

2024-yil 1-iyul holatiga

70 ~ 100 -
25 va 75 protsentil chegaralari
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Manbalar: vakolatli davlat organlar, Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Ozarbayjon, Tojikiston, O6 zb ek Qs t gdiva Qe £ o g 6 dasglatlasin
hisobga olingan.

** Har bir davlat b o 6 y jami bamk aktivining mamlakat YalMdagi ulushi pufakchalaro 6 | ¢ taa deksihi
topgan. Shuningdek, uzluksizt o 6 dpiviglar Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlarib o 6 y R0243yd 1-iyul
holatigak 0 6 r s at k bddihd é@rr tngyméglarini anglatadi.

Bank sektorida kreditlar va depozitlar orasidagi tafovut kichrayib
bormogda. 2024-yil 1-iyul holatiga, bank sektorida kreditlarning
depozitlarga nisbati 186 foizni tashkil etib, o 6 t gyining mos davriga
nisbatan 23 foiz bandga pasaygan. Bunda, kreditlar q o | d 17gfdiz,
depozitlar g o | desagBbfoizga o 6 s g2824-yil | yarim yilligida kreditlar va
depozitlar hajmi orasidagi farqgda keskin o 6 z g &uzatisnagan b o 6-tHas a
ular orasidagi fargning absolyut giymati kattaligicha saqglanib golmoqda.
2024-yil 1-iyul holatiga, kreditlar va depozitlar orasidagi tafovut 228 trin
s 0 0 mashkil etgan.

206zbekiston Respubl i kasi -yiligunBtatistik yyulltemn ki . (2024). 2024
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https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/

27-chizma. Kreditning depozitga nisbati

va ular orasidagi farqg, %
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gol db g @y ikonsentratsiya
darajasi, HH indeksi*

—Kreditlar

—Depozitlar

1200 -

Konsentratsiyalashuv

200 | - 120 1000

800 -

150 | - 60

|

Konsentratsiyalashuv

600 -

400

100

o

2018Q1

2018 Q2 -
2018Q3 -
2018 Q4 -
2019Q1 -
2019Q2 -
2019Q3 -
201904 -
2020Q1 -
2020Q2 -
2020Q3 -
202004 -
2021 Q1 -
2021Q2 -
2021Q3 -
2021 Q4 -
2022 Q1 -
2022 Q2 -
2022 Q3 -
2022Q4 -
2023 Q1 -
2023 Q2 -
2023 Q3 -
2023 Q4 -
2024 Q1 -
2024 Q2 -
2018 Q1
2018Q2 -
2018 Q3
2018 Q4 -
2019Q1 -
2019Q2 -
2019Q3
2019 Q4 -
2020Q1 -
2020Q2 -
2020Q3 -
2020Q4 -
2021Q1 -
2021 Q2 -
2021 Q3 -
2021 Q4 -
2022 Q1 -
2022Q2 -
2022 Q3 -
2022 Q4 -
2023 Q1
2023 Q2
2023 Q3 -
2023 Q4 -
2024 Q1 -
2024 Q2 -

Manba: Markaziy bank.

Izoh: *Xerfindal-Xirshman indeksi (Herfindahl-Hirschman Index, HHI) bank xizmatlari bozoridagi raqobat
darajasiga k o 6 rpast darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), o 6 r tdaajada
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori)
guruhlarga bo6 | i .kl iddeksi har bir bank b 0 6 y depdzitva kreditq o | d i gafmi bank tizigni depozit
vakreditq o | di qiéashickwadyatlariy i g 6 orgadl ifodalangan.

Kreditlar b o 6 y i konsentratsiya darajasi pasaymoqgda. 2024-yil
1-iyul xolatiga, bank tizimida ragobatlashuv darajasi oshib borayotganligi
hisobiga kreditlar b o 6 y konskndratsiya darajasi 962 ni tashkil etdi. Bunda,
yuridik shaxslarga hamda jismoniy shaxslarga ajratiigan kreditlarning
konsentratsiya darajasi mos ravishda 21 va 18 birlikka kamaygan.
Shuningdek, 2024-yilning | yarim vyilligida depozitlar
konsentratsiyalashuvning past darajasi saglanib qgolindi.
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29-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga 30-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga

banklar girgimida depozitlar va banklar b o 6 y ideploztlar
kreditlar migdorining yillik o 6 s i s h gol di gpamimiajbugiyatlardagi va
sur 0a%l ar i talab qgilib olinguncha depozitlarning
jami depozitlardagi ulushi*
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Manba: Markaziy bank xisob kitobi.

Izoh: Chap chizmada yashil rang depozitlar hajmining o 6 s § 8 h &reditlar hajminngo 6 ss s hdat i d a
yuqori, jigarrang esa aksincha, kreditlar hajminingo 6 s $ 8 h 6 apast b a a | bgrklarni ifodalaydi. Har

bir bank b 0 6 y bankhaktivining jami aktivlardagi ulushi pufakchalar o 6 | ¢ h @ maksinatopgan. O6 n g
chizmada yashil rang talab qilib olinguncha depozitlarning jami depozitlardagi ulushi o 6 t gilaimg mos

davriga nisbatan oshgan banklarni ifodalaydi. Jigarrang esa aksincha, ushbu depozitlarning jami
depozitlardagi ulushi 0 6 t giing mos davriga nisbatan pasaygan banklarni ifodalaydi. Shuningdek,
uzluksizt o odpidiglar 2024-yil 1-iyul holatiga bank tizimib o 6 y k o 6 e s at larglatddl. ar i ni

Bank sektorida 2024-yil | yarim vyilligida talab qilib olguncha
depozitlarning jami depozitlardagi ulushi pasaygan. Xususan, talab qilib
olguncha depozitlarning jami depozitlardagi ulushi bank tizimi b o 6 y B4 h a
foizni tashkil etib, o 6 t gyitning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga
kamaygan. Ushbu k o 6 r s at kpasaylshm ibankjarda likvidlilik holati
yaxshilanishiga xizmat qiladi. Bundan tashgari, depozitlarning
majburiyatlardagi ulushi davlat banklarida 34 foiz, xususiy banklarda esa 69
foizni tashkil etmoqda.
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31-chizma. Muammoli kreditlar (NPL)

hajmi vakreditq o | d i ygllkiomis i s h
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Muammoli kreditlar hajmi, trin so‘m (o‘ng shkala)
= Kredit goldig‘ining yillik o’sishi (YoY), %

a: Markaziy bank.

32-chizma. Muammoli kreditlarning
jami kreditlar tarkibidagi ulushi, %

Muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi biroz oshgan.
2024-yil 1-iyul holatiga, muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi
2023-yilning mos davriga nisbatan 0,7 foiz bandga oshib, 4 foizni tashkil
topdi. Muammoli kreditlar ulushining o 6 s i muammoli kreditlar hajmining
yilik 0 6 s $ 8 h B5afdizibandga oshganligi hamda kredit g o | d i gyifik
0 0 s sumath7 foiz bandga kamayganligi bilan izohlash mumkin. Shuningdek,
00 z b e ki muarnmotl kreditlarning jami kreditlardagi ulushi Markaziy
Osiyo va Kavkaz davlatlari b o 6 y medraasiga nisbatan 1 foiz bandga
yugoriroq shakllandi.
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33-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz
davlatlari* b o 6 lyaimmammoli
kreditlarning ulushi, %

12 7 -
25 va 75 protsentil chegaralari
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Manba: Markaziy bank.
Sifat tarkibiga k o @ r muammoli kreditlar fAgonigarsizo va

34-chizma. Muammoli kreditlarning
sifat tarkibi, %

fishubhalio deya tasniflangan kreditlar hisobiga oshgan. 2024-yil 1-iyul
holatiga muammoli kreditlarning tarkibidagi sifati fumidsizodeb hisoblangan
kreditning ulushi 19 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 18
foiz bandga pasaygan. Sifati fjonigarsizova fshubhaliotasniflangan kreditlar
jami muammoli kreditlar tarkibida mos ravishda 43 va 38 foiz ulushlarga ega

boal di

35-chizma. Bank tizimida muammoli
kreditlar va ehtimoliy zararlarni

36-chizma. Muammoli kreditlar
ulushiningyilliko 6 zgar i s hi

goplashgamo 6 | | a | Zaaralay,@&mn dekompozitsiyasi, %
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= Muammoli kreditlarning (zaxiralarsiz) kapitalga nisbati
— Muammioli kreditlarni qoplash koeffitsiyenti (o‘ng shkala)

Manba: Markaziy bank.

M Valyuta almashinuv kursi
Jami kreditlar (valyuta kursi o‘zgarishi hisobga olinmagan)
Muammoli kreditlar (valyuta kursi o‘zgarishi hisobga olinmagan)
— Muammoli kreditlar ulushining yillik o‘zgarishi, foiz band
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Muammoli kreditlarni zaxiralar bilan qoplanish darajasi
zaiflashgan. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida, muammoli kreditlarning
goplash koeffitsiyenti 30 foizni tashkil etib, o 6 t gyiming mos davriga
nisbatan 38 foizga pasaygan. Shuningdek, 2024-yil 1-iyul holatiga, zaxiralar
chegirilgan holdagi muammoli kreditlarning regulyativ kapitalga nisbati
o0 0 t gilaimg mos davriga nisbatan 4 foiz bandga oshib, 12 foizga yetd..
Ushbu k 0 6 r s at k ipashyista hotaii bamklarning kreditlar b o 6y i ¢ h
y 0 Oishlarga bardoshliligini zaiflashtirishi mumkin.
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1-havola. Tizimli xatarlarni aniglash b o 6 y iscolba ov n o ma

Markaziy bank tomonidan 2024-yilning iyul oyida O 06 z b e k madiya dizimida
yuzaga kelishi mumkin b o 6 | tigimlinxatarlarni aniglash b o 6 y B&cté tgorat banklari
(respondentlar) orasida navbatdagis o 6 r o Wodm& azi | di

S o 60r ov natijatleaiga k o ¢ reapondentlar tomonidan geosiyosiy xatarlar,
valyuta kursio 6 z g a r u v ahdli ganzl yukiging oshishi, inflyatsiyaning o 6 s wvaskiber
hujumlar bilan b o g &avilampi moliya tizim uchun asosiy xatarlar sifatida k o 6 r sat i |
2024-yilning yanvar oyida o0 6t k a ziol6 g a v matgafara bilan taggoslaganda, eng
dolzarb deya gayd etilgan xatar fokusi valyuta kursi 0o 6 z g ar u v c hgeosiyosiyg i d a
xatarlarga o 6 t .g@aonmavbatida, valyuta kursi 0 6 z g a r u vtzimlaxatari dgrajasi
b o 6y kegirgieo 6 r itushgam.

37-chizma. O 06 z b e k naliyacsektoridagi asosiy tizimli xatarlar

Ligvidlilik xavfi

Inflyatsiya
Yirik qarz oluvchllar defolti

Valyuta kursi

@ Aktivlarning konsentratsiyalashuvi
Oltin narxi pasayishi

Geoslyosly xatarlar

Muammoli kreditlar Avtomobll narxlari pasayishi

Aholi garz yuki
Kiber I%Jumla):l}l

Ko'chmas mulk narxlari pasayishi
Igtisodiy pasayish
Iglim xavfi

Manba: Markaziy banks 0 6 r ovhomas i

Izoh: Tizimli xatarlarning shrift kattaligi ularning muhimlilik darajasidan kelib chiggan. Muhimlilik darajasi 1
dan 5gachab o 6 | sgkalab o 6 y vaegnlamasosida hisoblangan.

ZTjzimli xatarlarni ani gl ash -ilacynimoliyaiy sarmaiorlik sharhidenkeltirilganmu n a s i
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https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf

Xususan, vaznlarb o 6 y hisolllaagan har bir respondent tomonidan gayd etilgan
5 ta eng muhim tizimli xatarlar t o 6 p | a4f ifoiziitastgyi geosiyosiy xatarlar, 37 foizi
valyuta kursining keskin o0 6 z g a r u v 85hf@zn dholigyarz yukining ortishi, 33 foizi
inflyatsiyas u r 0 a tezlashish, §4 foizi kiber hujumlar bilan b o g &dtarlagdan iborat°.

Shuningdek, mamlakat moliyaviy tizimi barqarorligiga t a 6ksa & r s mdmkis h i
b o 6 | xgtarlar gatoriga yirik garz oluvchilar defolti, igtisodiy pasayish, likvidlilik xavfi,
k o 6 ¢ hhmik sarxlari pasayishi hamdaiglimo 6 z g abilan B & g &dtarlag kiritilgan.

(@}

Respondentlarning 46 foizi tizimli xatarlarning sodir b o ¢ leltisdilik darajasini
gisqa muddatda (1 yilgacha) past, 43 foizi esa 0 6 r t babdmgan. Shu bilan birga, 51

7z

foiz respondentlar o 6 mudalatli (11 3 yil) istigbolda ushbu tizimli xatarlarning sodirb o 6 | i st

ehtimolio 6 r t,8Icfdizaesa yuqorib o 6 | kwusnogda. i

38-chizma. Tizimli xatarlarning sodir 39-chizma. O 6 t gdavm mobaynida
b o 6 | ehtemoli, % tizimli xatarlar darajasi, %
Juda past _ Juda past |
oriacns I A S —
Juda yuqori | Juda yuqori |
0 2I0 4I0 6I0 0 2‘0 46 6‘0 8‘0

Qisqa muddatda (1 yilgacha) MW O‘rta muddatda (1-3 yil)

Manba: Markaziy banks o 6 r ovhomas i

Respondentlarning 63 foizi o 6 t gy@ga davr uchun tizimli xatarlar darajasi
o6rtha dlag gaMifoizigsam io t ¢ 8 yillar davomida ham o 6 r t xa@rdarajasi
saglanib golayotganliginit a6 ki dl as hgan

Shu bilan birga, respondentlarning 60 foizi keyingi 3 yil davomida O6 z b e ki st
moliya tizimi barqgarorligiga yetarlicha ishonch bildirgan. Ushbu k 0 6 r s @024¢yilning
yanvar oyida o 6t k a 3 io 16 g @ nnatipasiga nisbatan 14 foiz bandga pasayganligini
ifodalaydi. Bundan tashgari, moliya tizimi barqgarorligiga gisman ishonishinit a d ki d | a ¢

respondentlarning ulushi 37 foizni tashkil etgan.

30 Mazkur savolda har bir bank tomonidan 5 tadan tizimlix at ar | ar sanab oo6tilgan. Bunda,
moliya tizimiga ta'sir etuvchi ma'lum bir xatar turini tanlagan respondentlar sonining jami respondentlar sonidagi

ulushi, boshqgqa bir xatar turini ng brachsod camd esrht ldaarr ag darsti a shii d &
emas. Bankl ar tomonidan belgilangan tizimli xatarlarning
bogéligsiz modushl gr ekpnbonsive) hisoblanadi . Sdalilgagxatark o6r a,
turlari bodédyicha ulushlarning yigoéindisi jami 100 foizlik
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40-chizma. Keyingi 3 yil davomida 41-chizma. So 6 n @ @y davomida

006 z b e k maliyadtinimi moliyaviy barqarorlik
barqgarorligiga ishonchlilik darajasi, kodr sat kagiolbz g | #od s h
%
‘hTo lig } Banklararo } I
ishonaman likvidlilik holati
arich |
ishonaman Uzog muddatli
i moliyalashtirish
Sree manbai . -
ishonaman _ n
i Qisga muddatli
Yetarlicha mollyalasht.lrlsh . I
. manbai
ishonmayman |
. el Kreditga talab F I
ishonmayman
0 20 40 60 80 0 20 40 60 80 100

M Sezilarli darajada oshdi/yaxshilandi
Biroz oshdi/yaxshilandi
O‘zgarishsiz qoldi
Biroz kamaydi/yomonlashdi

W Sezilarli darajada kamaydi/yomonlashdi

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i

Moliyaviy bargarorlik k o 6 r s at ki scdd ragagmn yillikdpagi o 6z gar i s h
boodybs obaovnatfalrga k o ¢ nespondentlarning 57 foizi kreditga b o 6 | tajad n
oshganligini t a 6 k i ahl 8@hsningdek, respondentlarning 46 foizi gisqa muddatli
moliyalashtirish manbai oshganligini gayd etgan. O 6 mavbatida, respondentlarning 37
foizi uzoq muddatli moliyalashtirishning mavjudligi hamda banklararo likvidlilik holati
k o6r s atokdizahabnaheyegbaholashgan.
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2.2. Nobank moliya sektori

006 z b e k impltya tizimida nobank moliya sektorining ulushi
pastligicha golmoqgda. 2024-yilning 1-iyul holatiga, nobank moliya
tashkilotlarining® moliya tizimi aktivlaridagi®> hissasi 3 foizni, YalMga
nisbatan esa 1,7 foizni*® tashkil etdi. Nobank moliya sektori xizmatlarining
diversifikatsiya qilinishi hamda mikromoliya tashkilotlarida islomiy
moliyalashtirishga oid yangi xizmatlarning joriy qilinishi®* moliya
institutlarining rivojlanishiga turtkib o ¢ Imurakin.

42-chizma. Nobank kredit tashkilotlari 43-chizma. Nobank moliya sektori
kreditg ol di g williknoionsgis siln §% t aktivlari,trins o 6 m

150 - 24 r 2,4
20 L 2,0
120 -
16 - - 1,6
90
12 L 1,2
60 -+
8 - 0,8
30 -
4 L 0,4
0 T T T T T T T T T T 1 0 T r ITr T T T T T T T T T T T T T°°7 UO
28333883383 552583832353338358
i [a)] o~ o~ o~ [as] [32] ™M ™M < <
P S~ TR~ S oo o o R N R B 88888888888888888+8
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ O NN N NN NN NN N NN NN N NN

Nobank moliya sektori aktivlari hajmi, trin so'm

= Nobank moliya sektori aktivlarining YalMga nishati, %
(0ng shkala)

Manbalar: Markaziy bank, Statistika agentligi, Istigbolli loyihalar milliy agentligi va Korporativ axborot
yagona portali.

Nobank kredit tashkilotlari®® tomonidan ajratilgan kreditlar hajmi
kichikligicha golmoqgda. 2024-yil 1-iyul holatiga k o ¢ kredit bozorida
nobank kredit tashkilotlari tomonidan ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati

S Nobank moliya sektori tahlilida nobank kredit tashkilot]l

32 Moliya sektori aktivlarida bank tizimi va nobank moliya tashkilotlari aktivlari inobatga olingan.

33 Markaziy bank. (2024). Statistika ma'lumotlari.

06zbekiston Respublikasi Ma24-kild%ii wu Ibdaankii fbMiskhrgamailvii yna ntga

islomiy moliyalashtirishga oid xizmatl arni Kkoisonggarori.s h

35 Nobank kredit tashkilotlari mikromoliya tashkilotlari, lombardlar hamda ipotekani gayta moliyalashtirish tashkilotini
o6z ichiga ol adi .
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1,8 foizni tashkil etdi*®. Shuningdek, nobank kredit tashkilotlari tomonidan
ajratilgan kreditlar g o | doi 6gs@ is t jordy tyiliboshidan sekinlashganligiga
garamay, 2023-yilning mos davriga nisbatan 20 foiz bandga oshib, 2024-yil
| yarim yillik yakuni b o ¢ y 79ddizga yetgan®’.

Nobank moliya sektorida s u g ¢ u tashkilotlarining ulushi
yugoriligicha saqlanib qolmoqgda. 2024-yil | yarim vyilligida, jami nobank
moliya sektori aktivlari 21,3 trin s o 6 rashkil etib, uning 50 foizi s u g 6
tashkilotlari aktivlariga t o 6 ckdgari. Shu jumladan, nobank kredit
tashkilotlari® va ipotekani gayta moliyalashtirish kompaniyasining®®
aktivlardagi ulushlari mos ravishda 29 va 21 foizda shakllangan. 2024-yilning
| yarim vyilligida, nobank moliya sektori aktiviari 2023-yilning mos davriga
nisbatan 54 foizgao 6 s g a n

44-chizma. S u g 60 uashkaotlari 45-chizma. S u g 60 uashkaotlari
rentabelligi*, % aktivlari, trlns 0 6 m
10 4 12 -
— ROA |
g | 10
— ROE
8 -
6 -
6 .
4 ]
4
2 A 5 |
0 0 -

2022 Q1
2022 Q2
2022 Q3
2022 Q4
2023 Q1
2023 Q2
2023 Q3
2023 Q4
2024 Q1+
2024 Q2 -
2022 Q1
2022 Q2
2022 Q3
2022 Q4
2023 Q1
2023 Q2
2023 Q3
2023 Q4
2024 Q1
2024 Q2

Hayotni sug‘urta gilish kompaniyalarining aktivlari
m Umumiy sug‘urta kompaniyalarining aktivlari

Manba: Korporativ axborot yagona portali va Markaziy bank hisob-kitobi.

u

r

t

Izoh: S u g 6 gektoriauchun aktivlar rentabelligi (ROA) va kapital rentabelligi (ROE) k o0 6 r s a tbarécha h 1 ar

s u g 0 taghkilaglarining balans ma 6 | u m oumilimdashtirgan holda hisoblab chigilgan.

Su g 0 utashkalotlari rentabellikk 0 6 r s at k io®Is lkaatiidd a

2024-yilning 1-iyul holatiga ko 0,rR®A k o0 0 r s 8B, foiznc thshkil etdi va
2023-yilning mos davriga nisbatan 0,5 foiz bandga oshgan. Shuningdek,

36 Markaziy bank. (2024). Statistika ma'lumotlari.

Markaziy bank. (2024). Nobank kredit tashkilotlarining
%Mar kaziy bank. (2024). Nobank kredit tashkilotlarining

306z beki skar gqaytd nplyalashtirish kompaniyasi. (2024). Moliyaviy hisobotlar.
32


https://cbu.uz/uz/statistics/
https://cbu.uz/uz/statistics/credit/?arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_1=&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_2=&arFilter_ff%5BSECTION_ID%5D=3505&year=2024&month=10&set_filter=&set_filter=Y
https://cbu.uz/uz/statistics/credit/?arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_1=&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_2=&arFilter_ff%5BSECTION_ID%5D=3505&year=2024&month=10&set_filter=&set_filter=Y
https://www.uzmrc.uz/file-page/finansovye-otchety

ROE k 0 6 r s &8{7 Koizda Ishakllanib*, 0,7 foiz bandga o 6 s gUmumiy

S u g 0 taoliyatni amalga oshiruvchi kompaniyalar aktivlari jami s u g 6 ur t
sektori aktivlarining 96 foizini tashkil etib, 2024-yilning | yarim vyilligi yakunida

10,2 trln s 0 6 mg a. Haywettsduig 6 uy @ @rs a | factiyatikcdbad r s at u\
korxonalar aktivliari 411 mird s o 6 mashkil etdi.

46-chizma. S u g 6 uashkaotlarining 47-chizma. S u g 0 uashkaotlarining
investitsiyalari tarkibi, trins o0 6 m chorakliksug 6 arotod oval ar i
mukofotlari, trins 0 0
7 - 2,5
N Depozitlar

. . u I ‘ i
= Qimmatli gog‘ozlar Sug’urta to‘lovlari

Ko‘chmas mulk 2,0 -

5 Boshga investitsiyalar I I I
4 I

6 -

B Sug‘urta mukofotlari

- on < o on o o oS o e oen s oo
508358533883 5333303 395339335983 388538Y8
ODOO0OO0OdodddNNNNMMOMOM

N AN S NS SN Q8 dgdgNNNdNe s A
OO0 000000000000 O0O0 QO O P o e e o o S s TS RS R g e R e
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Manba: Istigbolli loyihalar milliy agentligi.

S u g 6 utaghkilotlari investitsiyalari hajmining o 6 s issthr 6 at
sekinlashdi. 2024-yilning 1 vyarim vyilligida, s u g 6 utashiaotlari
investitsiyalari hajmi qgariyb 6 trin s o 6 ntashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 0,9 trin s 0 6 noghgan. Ushbu investitsiyalarning uchdan
ikki gismi xatar darajasi nisbatan pastroq b o 6 | depozitlarga t 0 6 g 0 r
kelmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, gimmatli g o g 6 o z |giéingam a
investitsiyalar hajmi jami investitsiyalardagi ulushi 21 foizni tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga pasaygan. Jami investitsion
portfelning 10 foizik o 6 ¢ hnmliks: gilingan sarmoyagat o Okglgan.i

2024-yilning | yarim vyilligida s u g 6 utrotéal owalmakofotlari
kodr sat kisezildrliaag 6 addga r ikuedtilmadi. Xususan, sugourt

40 Korporativ ahborot yagona portali. (2024). Muhim faktlar.
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mukofotlari*'t summasi 4,3 trin s o 6 ashkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 13 foizga o 6 s gUshbuo 6 s $ 8 & 6 u r dsasiy gigmmi tashkil
etuvchi umumiy sug o6 uratrano g @71 foiega @ 6 s ghilanibog o i
Shuningdek, jami s u g 6 wmuokbfatlarining 32 foizi qayta sugoéur*t al
uchun t o dar bissasiga t o 6 getmoqda. 2024-yilning 1-iyul holatiga,
sugoup®da® il tdr s o 6 nashkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 0,2 trin s o 6 noghgan.

48-chizma.Su g 6 urotéd ov !l ar i 49-chizma. Su g 0 Wwozbrada

mukofotlarga nisbati, % mukofotlar b o 6 y ikonsemtratsiya

darajasi, HH indeksi**
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Manba: Istigbolli loyihalar milliy agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Su g 6 ursekdorining operatsion samaradorligi  oshgan.
2024-yilning | yarim yilligida, s u g 6 u 0 6 k& o v mukofdtlarga nighati 26
foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga oshgan.

“Sugdéurtaisugotiota qildiruvchi tomoshadmannemgdiudaashbhachi gia
tartibda va muddatlarda milliy valyutada yoki chet el val
“2Qayta siugwusugdéurta shartnomasi bodoyicha qgabul gilingan
tavakkal chiligini boshga sugo6urtal ovchi (gayta sugoéurtal ov
sugourtalovchi (gayta sugoéurtalovchi) tomonidan todélig yo
“BSugoéurtiabu odUgpawirta shartnobgasi dagdlazamdaodiusasi yuz ber
sugourtalangan shaxsga (naf oluvchiga) har bir sugéurtala

pul mabl agdél ari summasi .

“HH indeksi raqgobat dar aj aesntgraa tksoidyraal apsahsgta nd a(r1aQ 0Ga0d ad a&kno npsa s
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori)
guruhl arga boélinadi.
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S u g 6 ubozoada mukofotlar b 0 6 y i korsentratsiya darajasi
keskin oshgan. S u g 6 bozdrida mukofotlarb o0 6 y HHe ihdaksio 6 r t a c h
darajada shakllanib, 2024-yilning 1-iyul holatiga 1578 ni tashkil etdi.

50-chizma.O6zbeki sugowdat a 51-chizma. Ayrim davlatlarda
xizmatlari zichligi va ularning S U g 0 xiznmadari zichligi va
ommalashish darajasi ularning ommalashish darajasi
(2024-yil 1-iyul holatiga)
300 r 10
Qoo ton | —
240 -8
ruaye | — 11
e 0 orarvaion | 7
120 -4 Armaniston “57
60 - -2 O‘zhekiston ng
0 T T T T T T T T T T T T T T O erg‘IZ Res l35
0033303883003 30TJ
O =4 = o <4 N &N N N Mmoo o oo S . . - . o
8 o o oo ododo o oo oo M Sug‘urta xizmatlarining ommalashish darajasi, %o
NN N AN NN NN NN NN N NN

B Sug'urta xizmatlari zichligi, AQSh dollari

= Sug’urta xizmatlari zichligi, ming so'm
= Sug’urta xizmatlarining ommalashish darajasi, %o (0‘ng shkala)

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Istigbolli loyihalar milliy agentligi, Stastistika agentligi va Markaziy bank
hisob-kitobi.

Izoh: Promille ( & $onning mingdan bir ulushini yoki foizning o 6 n diagismini ifodalaydi.

S u g 6 wiematkari zichligi (insurance density) jami s u g é mukbfetlarini aholi soniga nisbati orqali
aniglanadi. Ushbu nisbatni hisoblashda yillik jami s u g 6 mukdfadlari inobatga olingan.

S u g 6 wiznhaarining ommalashish darajasi (insurance penetration) jami s u g 6 unukiofatlarining
nominal YalMga nisbati orgali hisoblanadi. Bunda, s u g 6 mukdfodlari va nominal YalIMk o 6 r sat ki c hl «
mos davrlardagi yillik giymatlaridan foydalanilgan.

S u g 6 uxizmatlariga talabning oshishi ushbu xizmatlarning
zichligiga ijobiy t @ibk 0o 6 r s at.m02g-dila yarim vyilligi yakunida,
S u g 60 mukofatlarining aholi soniga nisbati 230 ming s o 0 rtashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 16 foizga oshgan. 2024-yil | yarim yilligida
S u g 0 xizmatlari ommalashish darajasi 2023-yilning mos davriga nisbatan
0,45 promille bandga pasayib, 7,5 promilleni tashkil etdi. O6 z be ki st
ushbu k 0 6 r s a tigtisodiyhrivofanish darajasi o 6 x s hbaosohl ayram
mamlakatlar orasida nisbatan pastroq shakllanmoqda.



2.3. Kapital bozori

2024-yil | yarim vyilligida Uzbekistan Composite Index (UCI)
indeksida keskin 0 6 z g a kukatilimadi. 2024-yil yanvar oyida bir gator
aksiyadorlik jamiyatlarining (AJ) imtiyozli aksiyalari va bir bankning oddiy
aksiyalari narxlarining arzonlashishi*®* UCI indeksining 710 dan 679 gacha
pasayishiga sabab b o & Shdiringdek, 2024-yilning | choragida 9 ta emitent
korxonalarning listing talablariga rioya gilmaganligi sababli birja kotirovkalari
r o 6 y x ahigaritishi*f birja kapitallashuvining*’ 1,6 foizga pasayishiga olib
keldi. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida UCI indeksi 678 ni tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 87 birlikka kamaygan.

OO0 z b e k fordt bozaorida aksiya emitentlarining umumiy bozor
kapitallashuvi oshmoqgda. 2024-yilning | yarim vyilligi yakunida, umumiy
bozor kapitallashuvi 237,9 trin s 0 0 r@aehkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 59 foizga k o 6 p a.yBgrmay axborot texnologiyalari sohasida
faoliyat yurituvchi korxonalar tomonidan katta hajmdagi q o 6 s hi mc
aksiyalarning chigarilishi asosiy t a éesiichi omillardan b o &8 d i

45 Respublika fond birjasi. (2024). Aksiyaning kotirovka narxi.
46 Resupblika fond birjasi. (2024). Birjaviy tahlil. 2024-yil fevral oyi.

47 Respublika fond birjasiningumu mi y kapi t al l ashuvi gi mmatli qgqogdozlar son
nar x|l arining o6zaro kod6paytmasi orqali aniqglanadi. Indeks
emitentlar aksiyalari narxining arzonlashgani va umumiy bozor kapitallashuvining kamayganini ifodalaydi.

48 Respublika fond birjasi. (2024). Savdo natijalari.
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52-chizma. Respublika fond birjasi UCI 53-chizma. 006 z b e ki sMKsigan d a

indeksi* emitentlarining umumiy bozor
kapitallashuvi**, trlns 0 6 m
1800 + 300
1500 4 250 4
1200 4 200 4
900 A 150 4
600 -+ 100 4
300 o 50
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 07H ~ n o - ~ o - - ~ o < - ~
5388335335056338533383385333 89dJd3gogdoIsIcadg
WO O0OO0OO0OddddNNNNNNNM ;N o N <t <
Ao ddddadda AN [ o o T e N R o o e
RRRERRRRRRRESSRRRRRRRSRRRR RRSSSRRRRESRRR

Manba: Respublika fond birjasi.

Izoh: *Uzbekistan Composite Index (UCI)*° i Respublika fond birjasining indeksi b o g binjatkotirovkalar

v ar a gkiritilgara aksiya emitentlarining umumiy holatini aks ettiradi. Indeks giymatining pasayishi
kotirovkalar v a r a g Kiritilgaa emitentlar aksiyalari narxining arzonlashgani va umumiy bozor
kapitallashuvining kamayganini ifodalaydi. 2024-yil 1-iyul holatiga k o ¢ bir@ kotirovkalar v ar a g98 fad a
aksiya emitentlari mavjud b o g shuldrdan 15 tasini tijorat banklari tashkil etadi.

**Aksiya emitentlarining umumiy bozor kapitallashuvi birja kotirovkalari r o 6 y xkiritiigamgbarcha aksiya
emitentlarining gimmatli g o g 6 csanl va wlarning savdo kunidagi yopilish narxlariningo 6 z B o6 payt mas
orgali aniglanadi.

Respublika fond birjasida banklarning ishtiroki ortgan.
2024-yilning dastlabki yarim vyilligida, birja savdolarida jami 246 mingdan
ortiq qariyb 445 mird s o 6 nbitiml&r tuzilgan. Jumladan, ushbu davrda
tuzilgan bitimlar hajmining 60 foizi banklar tomonidan chigarilgan gimmatli
g 0 g 6 dhizdasagat o Okpllhegda. Shuningdek, sanoat (33,9 mirds 0 § m
energetika (26,2 mird s o ¢ va qurilish (11,4 mird s o ¢ suhalariga tegishli

49 UCI quyidagi formula orgali aniglanadi:

v o0 OF BABN

Yo zo Wit QQw

0 Ol "B
Bu yerda,
0 O BAdH ibirja kotirovkalari rodéyxatiga kiritilgan barc
sod6nggi bitim bodyicha t i kapitallashuvdacgjasiidan hi sobl angan | ami
0 GOi @A 1 indeks yaratilgan sanadagi (29.08.2016) birja kotirovkalari varagasiga kiritilgan barcha aksiya
emitentlarining sodnggi bitim bodyicha tizim tomonidan hi

00iM Qiondeks kodérsatkichi uchun belgilangan giymat 1000 g
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korxonalarning gimmatli g o g 6 oldldn auzilgan bitimlar keyingio 6 r i nl a

egallagan®°.

54-chizma. Respublika fond birjasi
savdolarida tuzilgan bitimlar hajmi, mird

sob6m
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55-chizma. Bank aktivlarida jami
gimmatligo g 6 o z | @ushi van g
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Hl Qimmatli qog‘ozlarning jami aktivlarga nisbati
= Davlat gimmatli qog‘ozlari daromadliligi (o'ng shkala)

Manba: Respublika fond birjasi, O 6 z b e kRespublika valyuta birjasi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Tijorat banklarning kapital bozoriga t a 6 si r c kamaygan.g |
2024-yil dastlabki yarim vyilligi yakunida, banklar tomonidan sotib olingan
gimmatlig o g 6 qall abarigh@2 trins o 6 mwashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 7,7 foizga ortgan. Banklarning kredit faolligining ortishi
gimmatli g o g 6 o z | jam aktivlaiglagi ulushini pasaytirgan. Xususan,
2024-yilning | yarim vyilligi yakunida, banklar balansidagi barcha turdagi
gmmatli g o g 6 o z | jami raktidlagdagi ulushi 4,6 foizni tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 0,5 foiz bandga pasaygan.

2024-yilning |

yarim vyilligida davlat

gimmatli

gogo6ozl

daromadliligi biroz oshgan. 2024-yilning | yarim yilligida, davlat gimmatli
g 0 g 6 o zbirlaanchi jaylashtirish b o 6y b o b ¢ & 6 hgdingan emissiya
hamda tagdim etilgan buyurtmalar hajmlari mos ravishda 34,4 va 28,1 trin

s o 6 mltashkih etganl. Shuningdek, davlat gimmatli q o g 6 olzd @y ii c h

elon gilingan emissiya hajmini 2023-yilning mos davriga nisbatan 11 foizga
0 0 s ikszdétiigan b o 0-tas @mqdim etilgan buyurtmalar hajmi 15 foizga

50 Respublika fond birjasi. (2024). Birjaviy tahlil i 2024-yil | yarim yillik.

06zbeki sthdn kRie svpad yut a

birjasi.

(2024). Davl at
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kamaygan. Bunda, moliya bozorida vujudga kelgan talab vataklfo 6 r t as i d
farq hamda banklararo pul bozori foiz stavkasining 1,3 foiz bandga®? oshishi
hisobiga gimmatli q o g 6 o z | bozan i nargi arzonlashib, ularning
daromadliligi ortgan. Xususan, 2024-yilning | yarim yilligida davlat gimmatli

g 0 g 6 odaldoraadliligi o 6 r t &8¢3hfaazni tashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 0,6 foiz bandga ortgan.

56-chizma. Xorijiy valyutada 57-chizma. Xorijiy valyutada
joylashtirilgan O 6 z bséok suveren joylashtirilgan O6 z b e k suydrem n
yevroobligatsiyalarning yevroobligatsiyalar G-spredi*, bazis
daromadliligi, % band
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—UZBEK 3,9% (19.10.2031) —UZBEK 3,7% (25.10.2030) —UZBEK 7,85% (12.10.2028) UZBEK 5,375% (20.02.2029)

Manba: Bloomberg.

Izoh: *G-spred i obligatsiya va benchmarky a 6A@%$h g 6 a z n aabligatdiyalagi daromadliligio 6 r t asi d a
farqg. Mazkur fargning ortishi ushbu obligatsiyaning benchmark obligatsiyaga nisbatan xatarlilik darajasi
oshganini ifodalaydi.

O0zbeki siveren yevroobligatsiyalarning  benchmark
obligatsiyalarga nisbatan xatarlilik darajasida pasayish kuzatildi.
2024-yilning | yarim yilligi yakunida, O 6 z b e ksuveréngevroobligatsiyalar
b o 6 y daromadlilik k 0 6 r s a t7kfaizcatnofida shakllanib, 2023-yilning
mos dariga nisbatan deyarli o 6 z g a r 2024-gilning dastlabki yarim vyilligi
yakunida, O 0 z b e ksuwereroyevroobligatsiyalari va AQSh g6 az nachi
obligatsiyalari daromadliliklari 0 6 r t a spred 2023-yilning mos davriga
nisbatan pasayib, 2701 290 bazis band atrofida shakllandi. Ushbu holat,
2024-yilning avgust oyidagi Fitch Ratings xalgaro reyting agentligi

206zbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2024). Foiz st
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tomonidan e 6 | gdimgan ma 6 | u nkoot ogba@d z b e kkreditt raytimgi BB-
barqgaror darajada saglanayotganligi bilan ham izohlanadi®.

53 Fitch Ratings. (2024). Republic of Uzbekistan.
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2-havola. T o 6 Itidmi

Global migyosda moliya tizimini raqamlashtirish darajasining ortishit o 61 o v
tizimlarining xavfsizligi b o 6 y i xavofarlarni oshirmoqda. T o ¢ Itizini sohasida
yuzaga kelishi mumkin b o 6 | xgtarlar mamlakat igtisodiyotida salbiy ogibatlarga sabab
b o 61l iisobatga iolgan holda, OO0 z b e k Markaziyn bank faoliyatining asosiy
magsadlaridan biri sifatida t o ¢ Itimmdari ishlashining bargarorligini t a d mi nl a
belgilangan®®. Jumladan, kiber hujumlar natijasida pul o 6t k a z ma uzdishlard a g i
shuningdek moliya tizimi ishtirokchilarining moliyaviyy o 6 q @ri hansdh dlarning shaxsiy
ma 6 1 u mo toshkarbh m @ Ihigabipai moliya tizimiga b o 6 | igh@chning zaiflashishi
likvidlilik muammolariga sabab b 0o 6 |murakin.

58-chizma. Banklararot o 0 tizam* orqali
amalga oshirilgan tranzaksiyalar soni va

59-chizma. Markaziy bankning hisob-
kitob kliring tizimi** orgali amalga

summasi oshirilgan tranzaksiyalar soni va
summasi
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Tranzaksiyalar soni, min

Tranzaksiyalar soni, min ) )
Y ’ —Tranzaksiyalar summasi, trln so‘m (o‘ng shkala)

—Tranzaksiyalar summasi, kvadrillion so‘m (o’ng shkala)

Manba: Markaziy bank.

Izoh: *Banklararo t o 6étizimiv belgilangan vaqt o r a | imgnjoriadl aader,t o 6tbpshirignomasi,t o0 6 | o v
talabnomasi, akkreditivga ariza va inkasso topshirignomasi k o 6 r i n elskttoh I a ghuj@atlari asosida
t o 6 | oamélga oshirish tizimi.

**Markaziy bankning hisob-kitob kliring tizimi i t o étizimivshtirokchilarining pulga doir o 6 z talabtari va
majburiyatlariniy i g ,&aqagoslash hamda hisobga o 6 t k gamyosiri real vaqt rejimida naqd pulsiz
shaklda amalga oshirish tizimi.

Markaziy bankning hisob-kitob kliring hamda banklararo t o ¢ Itimmlari
orqali amalga oshirilgan tranzaksiyalar ortib bormoqda. 2024-yilning | yarim yilligida,
banklararo t o étlzimivorgali amalga oshirilgan tranzaksiyalar soni 39 min tani tashkil
etib, ularning umumiy summasi 3,3 kvadrilion s 0 6 mg a . Burda, d2024-yilning

“06zbekiston
O 6 REB2i sonli Qonuni.

R e s p-vilid-n okyaashi rnd anggi 2f0AMPz beki st on Respubl i kasi ni
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dastlabki yarim yilligida, banklararo t o tlzimi orgali amalga oshirilgan tranzaksiyalar
summasi 2023-yilning mos davriga nisbatan qariyb 30 foizga oshgan. Shuningdek,
2024-yil 1 yarim yilligida, hisob-kitob kliring tizimida amalga oshirilgan tranzaksiyalar soni

57,4 milliontaga yetib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga k o 60 p a.yOgan

navbatida, 2024-yilning dastlabki yarim vyilligida amalga oshirilgan tranzaksiyalarning
o0 0 r t migdora722,4 ming s o 0 rtashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 12
foizga yuqorib o 6 |. ramzaksiyalar summasi esa 40 foizga ortib, 41,5trins o ¢ mashkKil
etgan.

60-chizma. T o ¢ Itizirwlari orgali amalga 61-chizma. Markaziy bankning Tezkor
oshirilgan yillik tranzaksiyalar t o 61 dizinhi*aorgali amalga oshirilgan
summasining villik YalMga nisbati, % tranzaksiyalar soni va summasi
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m Markaziy bankning Tezkor to‘lovlar tizimi
m Banklararo to‘lov tizimi
Manba: Markaziy bank.

Izoh: *Markaziy bankning Tezkor t o 6 | tizwnl aagali banklararo tranzaksiyalar uzluksiz 24/7 rejimida
onlayn tarzda amalga oshiriladi. Bunda, banklar tomonidan amalga oshiriladigan tranzaksiyalar miqdori
tijorat banklarining Markaziy bankdagi vakilik h i s o b voaa ladjoirgsida belgilanadi.

Naqd pulsiz hisob-kitoblar summasining YalMga nisbatida kuzatilayotgan
0 0 s isuh & eotditizomlari uzluksizliginit a 6 mi n | aabkdmiyatliiky darajasini
oshirmoqgda. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida, t o otizimlari orgali yillik hisobda amalga
oshirilgan tranzaksiyalar summasi nominal YalMga nisbati 5,5 barobarni tashkil etdi.
Xususan, banklararo t o otizimivorgali amalga oshirilgan tranzaksiyalar yugori ulushni
tashkil etib, YalMga nisbatan 4,8 barobar k o 0 pbr coagShdingdek, Markaziy bankning
Tezkor t o 6 | tizini hemda hisob-kitob kliring tizimlari orgali amalga oshirilgan yillik
tranzaksiyalar summasini YalMga nisbatlari mos ravishda 58 va 7 foizlargatengb o & |

Markaziy bankning Tezkor t o 6 | otikzimia orqali tranzaksiyalar amalga
oshirish s u r éGahmbgda. 2024-yilning | yarim yilligida, Tezkor t o 6 | tizimi oagali
23,6 min dona tranzaksiyalar amalga oshirilgan b o § ularning umumiy summasi 388,9
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trin s o 6 rtashkil etgan. 2024-yilning | yarim vyilligida, ushbu t o otizimivorgali amalga
oshirilgan tranzaksiyalar soni va summasi 2023-yilning | yarim yilligiga nisbatan mos
ravishda 97 va 54 foizlargao 6 s g a n

62-chizma. Muomaladagi bank plastik 63-chizma. O6 r n a ttid &gl aonv
kartalari soni hamda aholi jon boshiga* terminallari, bankomat va infokiosklar

t o 60 gebadigan bank plastik kartalari soni soni, ming dona
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Bank plastik kartalari soni, min dona —Bankomat va infokiosklar soni

—To'lov terminallari soni (o‘ng shkala)
—Aholi jon boshiga bank plastik kartalar soni, dona

(o'ng shkala)

Manba: Markaziy bank.

Izoh: *Doimiy aholi soni inobatga olingan.

Muomaladagi bank plastik kartalari soni 0 6 s i sdhvdra etmoqda. 2024-yil
1-iyul holatiga k o ¢ muamalada mavjud jami bank plastik kartalari soni 50 million donaga
yetib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 29 foizga o 6 s gJamnmadan, 2024-yilning | yarim
yilligida, aholi jon boshigat o Okgladigan bank plastik kartalari soni 1,4 tani tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 0,3 taga oshgan.

Bankomat va infokiosklar sonining oshishi bilan bir qatorda o 6r nat i | ¢
t o 6 temmnallari migdorida pasayish kuzatilmogda. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida,
o 6 r n a bankbngaava infokiosklar soni jami 27,6 ming donani tashkil etib, 2023-yilning
mos davriga nisbatan 14 foizga oshdi. Banklar tomonidan o 6 r n a t 0 btgreimallari
sonida esa kamayish kuzatilib, 2024-yil 1-iyul holatiga 424,6 mingtani tashkil etdi.
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64-chizma. Muomaladagi bank kartalari 65-chizma. T o ¢ ltizinvlari orgali amalga
hamdao 6 r n a tbankamatrva infokiosklar  oshirilgan tranzaksiyalar summasib o 6 y

soni b o 6 y ikensemtratsiya darajasi, HH konsentratsiya darajasi*, HH indeksi
indeksi
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— Muomaladagi bank kartalari soni — Markaziy bankning hisob-kitob kliring tizimi
— O'rnatilgan bankomat va infokiosklar soni — Banklararo to‘lov tizimi

Markaziy bankning Tezkor to‘lovlar tizimi

Manba: Markaziy bank hisob kitobi.

I1zoh: Xerfindal-Xirshman indeksi (Herfindahl-Hirschman Index, HHI) bank xizmatlari bozoridagi ragobat
darajasiga k o 6 rpast darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), o 6 r tdaajada
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori)
guruhlargab o 61 .i nadi

Muomaladagi bank kartalari hamda o 6 r n a t bamkgnaah va infokiosklar
soni b o 6 y ikonsentratsiyasi past darajada shakllanmoqgda. 2024-yilning | yarim
yilligi yakunida, muomalada mavjud bank kartalari hamda o 6 r n a tbankomat wa
infokiosklar soni b o 6 y iH# hirrdekslari 930 atrofida shakllanib, past darajadagi
konsentratsiyalashuv guruhining yugori chegarasiga yaqin joylashdi.

Markaziy bankning Tezkor t o 6 | ohaindar banklararo t o ¢ |tiaimlari
b o 6 y i korfsentratsiyalashuv darajalari past, hisob-kitob kliring tizimi b o 6 y i
esa 0 6 r daemjani k 0 6 r s a t.n202¢g-diladastlabki yarim vyilligi davomida, tijorat
banklari tomonidan Markaziy bankning hisob-kitob kliring tizimi orgali amalga oshirilgan
t o 6 | migddrido o 6 y Hrtildeksi 1210 ni tashkil etib, 0 6 ddragadagi konsentratsiyani
gayd etdi. Shuningdek, Tezkor t o 6 | tizwnl axqgali amalga oshirilgan tranzaksiyalar
b o 6 y HHtildeksi past darajadagi konsentratsiyalashuv guruhining yuqori chegarasiga
yaqgin shakllanib, 860 ni tashkil etdi. Banklararo t o 0 fizimvb o ¢ y ikansgemtratsiya
darajasida sezilarlio 6 z g &uzatilenhdi va HH indeksi 590 atrofida shakllandi.
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66-chizma. Turli mamlakatlarda ragamli 67-chizma. Mamlakat guruhlari
infratuzilma indeksi®® (2023-yil uchun) kesimida ragamli infratuzilma indeksi
(2023-yil uchun)

Tojikiston
" Daromadi o‘rtadan
zbekiston pastroq bo'lgan
Ozarbayjon mamlakatlar
Chernogoriya i
Armaniston
: e I
Gruziya mamlakatlar
Turkiya
Belarus i
Qozee ton e
Rossiya mamlakatlar
Estoniya
T T T T T 1 ‘ ' ‘ I
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 a0 s G 015 0,20
Manba: XVJ.

Izoh: Ragamli infratuzilma indeksi (Digital Infrastructure Index, DI) XVJ tomonidan 174 mamlakat
ma 6 | u mesdsitladshlab chigilgan. Ushbu indeks mamlakatlar girgimida, xar 100 kishigat o Okgladigén
internet foydalanuvchilari soni, asosiy telefon liniyalari, internetdan foydalanish narxi, korporativ sektor
uchun tranzaksiyalarnio 6 t k ahmaroiah, onlayn tranzaksiyalar, jamoat uchun internet infratuzilmasi kabi

kodr s at kasasdnl amiglapadi. Indeks tarkibida foydalanilgan k 0 6 r satOkvaclhomaal i goi ¢
joylashtirish orgali standartlashtiriladi. Bundan s o ¢, standartlashtiriigank o 6 r sat k b 6 h t addiyran g
giymatini hisoblash orgali ragamli infratuzilma indeksi aniglanadi. Ushbu indeksning katta b o 61 i s hi

mamlakatda ragamli infratuzilmaning yugqori rivojlanganligini, aksincha kichik b o 6 lesasivojianish darajasi
pastligini ifodalaydi.

Ob6zbekibbowni adgamli infratuzilma indeksi rivojlanayotgan
mamlakatlar darajasida shakllangan. 2023-yil yakunida, ragamli infratuzilma indeksi
rivojlangan mamlakatlarda nisbatan balandroq (0,18), daromadio 6 r t padtragdb o 6 1 g a n
mamlakatlarda esa kichikrog (0,06) k 0 6 r s a tgayd etdi.n $Shuningdek, ragamli
infratuzilma indeksi b 0 0 y IOz d e kk ¢ @ o $1 a0t1lk nictdshkil etib, daromadi
o006r t padteoaqpb o 6 | ngamlakatlarning ushbu indeks b o 6 y hisoblamgan o 6 r t ac h
giymatidan yuqori joylashgan.

Dunyo miqyosida ragamli texnologiyalarning rivojlanishi bilan kiberhujumlar
soni ham ortib bormogda. Kiber hodisalar ogibatida moliyaviyy o 6 qot i sdrdgar n i
kelishi bilan bir gatorda aholining ragamli texnologiyalarga b o 6 | ighenchi ham
pasayadi. Natijada, ragamli bank xizmatlari rivojlanishiga salbiyt a &soiorr s raumkirs h i
20207 2023-yillarda sodir b o 6 | wprha sohalardagi kiber hodisalar hisobiga dunyo
b o 6 y deydnlia28 mird AQSh dollari miqdorida bevositay o 6 g o PPis@lihd @d I°’g a n
Xususan, 2023-yilda moliyaviy magsadlarda amalga oshirilgan kiber hodisalar soni dunyo

55 International Monetary Fund. (2024). Digital Infrastructure Index.

56 Bevosita yodotishlar kiber hodisalar sababli sodir bodgan zararlarni gqoplash uchun sarflangan mablagdar, jarimalar
va penyalar, tovlamachilik summasi yoki faoliyatdagi uzilishlar natijasida daromadlarning kamayishi koginishida
yuzaga keladi.

57 International Monetary Fund. (2024, April). Global Financial Stability Report.
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b o 6 y iqariybal800 tani tashkil etib, 2022-yilga nisbatan 15 foizga oshgan®®. Kiber
hodisalar sababli yuzaga keladigan bevosita va bilvosita®y o 6 g o tahok Va inveestorlar
ishonchini pasayishiga sabab b o 6 Ihantla moliya tizimi bargarorligiga salbiy t a 6 si r
koor $%at adi

68-chizma. Dunyo b o 6 y ikezhtidgan 69-chizma. Ragamli infratuzilma indeksi
moliyaviy kiber hodisalar soni* hamda moliyaviy kiber hodisalar soni**
(2023-yil uchun)
2000 25 -
‘£ 20 ~
1500 - S
3 15 -
_g
1000 - -
8 L 3
> 10 -
>
=
500 - (_23
> 7 .\.
0 ,,,,,Oaaaa‘.

0,05 0,15 0,25
Raqamll infratuzilma |ndek5|

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Manba: XVJ va Merilend xalgaro va xavfsizlik tadgigotlari markazi.

Izoh: *Dunyo b o 6 y ikuzdtilgan moliyaviy kiber hodisalar soni mamlakatlarda sodir etilgan moliyaviy
kiberhujumlarning y i g 6 isifatida saniglangan. Merilend xalgaro va xavfsizlik tadqgigotlari markazi
tomonidan kiber hodisalar sonini aniglashda, dastlab internet veb-sahifalaridagi kiber hodisalar sodir
bod6l ganbipggrmesd |duanguaxdusa dasturiy t a 6 mrgab ty i g dinabi. Keyingi bosgichda,
tadgiqotchilar tomonidan y i g 6 mh § & o nmesdsitlaakiberhujumlar ajratib olinadi. Xususan, moliyaviy
kiber hodisalar sifatida kiber hujumlarni sodir etuvchi s u b 0 etdmtonidan bevosita yoki bilvosita moliyaviy
daromad olish magsadida amalga oshirilgan sezilarlit a 6 sega hglatlar inobatga olingan®?.

**2023-yil davomida moliyaviy kiberhujumlar yuzaga kelgan mamlakatlardan moliyaviy kiberxujumlar soni
yil davomida 25 tadan kam b o 6 | ngamlakatlar inobatga olingan.

T o 6 | wzimi ishtirokchilarini firibgarlikdan himoya qilish choralarini
kuchaytirish masalasi dolzarb b o 6 Iborimogda. Jahon banki tomonidan t o 61 o v
tizimlaridagi firibgarlikka garshi kurashishda dasturiy qoidalar, texnologik yechimlar®?,
tartibga solish huqugiy asosini takomillashtirish hamda firibgarlikka garshi moliyaviy

58 Center for International & Security Studies at Maryland.

59 Bilvosita yodotishlar obro@a putur yetishi, igtisodiy faollikning pasayishi hamda kiberxavfsizlik bogicha
xarajatlarning ortishi kodinishida bodadi.

60 Kiber xatarlarining moliyaviy barqarorlikka ta'siri 2023-yilning | yarim yilligi uchun moliyaviy bargarorlik sharhida
keltirilgan.

61 Harry, C., Gallagher, N., & Samuelsen, L. (2023). Cyber Events Database Codebook. Center for International &
Security Studies at Maryland.

62 Texnologik yechimlari bunda firi bgarl i kning monitoring tizimi, koodp
biometrikyhamda f i ri bgarl ar todgoérisidagi ma'lumotl ar bazasi ka
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savodxonlikni oshirish kabi choralar keltirib o 6 t ] Xgisusan, t o Otizimiwilanb o g 6 | i c
firibgarlikni oldini olishga qaratilgan dasturiy qoidalar tranzaksiyalarga o 6 r nat i |
miqgdoriy cheklovlar, shuningdek firibgarlik t 0 6 g 6 rmasdil duarariidh ®abar berish
majburiyati va mexanizmlarini o Gichiga oladi.

Jahon tajribasida, pul o 6t k a z nbaol éayri ifcribgarlikni oldini olishda
dasturiy goidalardan keng foydalanilmogda. Bir gator mamlakatlarda pul
00t k az méribgariki dummmosini oldini olish magsadida tranzaksiyalar uchun
cheklovlar kiritilgan. Xususan, AQShda Real-Time Payment (RTP)%* tizimi tomonidan
amalga oshiriladigan tranzaksiyalar summasi uchun o 6 r n a thelklog & min AQSh
dollarni tashkil etadi. Single Euro Payments Area (SEPA) Credit Transfer Instant (SCT
Inst®®) tizimi orgali 0 6 t k a zbnoadl yaill® Imimg yevro miqdorida cheklovo 6 r na.t i | ¢
Bundan tashqari, Meksikada Interbanking Electronic Payment System (SPEI)®® tizimi
orgali amalga oshirilgan tranzaksiyalar summasi 50 ming Meksika dollaridan yoki 2951
AQSh dollaridan oshgan holatlarda, tizim ishtirokchilari firibgarlik va jinoiy faoliyatdan
olingan daromadlarni legallashtirishga garshi q o 6 s h i tekshiruw uchun Meksika
Markaziy bankidan uzaytiriigan k o 6 chigish vaqtini talab gilishlari mumkin.6”. 06 z
navbatida, O 6 z tsterida bir vagtda yoki k o dnprotaba 30 kundan oshmagan muddat
davomida bazaviy hisoblash migdorining 500 baravariga teng yoki undan oshadigan
umumiy summada pul ma b | a ¢id yoki bif nechta bank kartalaridan yoki elektron
hamyonlardan mijozning bank kartasiga, shuningdek aksincha mijozning bank kartasidan
bir yoki bir nechta bank kartalariga yoki elektron hamyonlargao 6 t k a taqdirdg, ashbu
operatsiyalar shubhali®® deb hisoblanadi®®. T o ¢ Itimmiarining uzluksiz va bargaror
ishlashi, shuningdek kiberhujumlarga nisbatan bardoshli b o ¢ | molg/dviy barqgarorlikni
t a 6 mi n | raubimm jhatlariglan biri hisoblanadi.

63 World Bank. (2023, October). Fraud Risks in Fast Payments.
64 Real-time payment (RTP).

65 Single Euro Payments Area (SEPA) Credit Transfer Instant.
66 Interbanking Electronic Payment System (SPEI).

67 World Bank. (2023, October). Fraud Risks in Fast Payments.

68 Shubhali operatsiyad t ayyor |l ash, sodir etish jarayonida boo6l gan yok
vagqtida tijorat bankida uning jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirish, terrorizmni moliyalashtirish va

(yoki) ommaviy q ishnigndliyalashgrishr nadsadida amalgamoshialganligiga shubha paydo bodgan

operatsiya.

06zbekiston Respublikasi Mar kaziy banki boshgaruvi va 06
Solig, valyutaga oid jinoyatlarga va jinoiy daromadlarni legallashtirishga garshi kurashish departamentining 2023-yil

3-aprel dagi ATijorat banklarida jinoiy faoliyatdan olingan
va ommaviy qtmagdgabhigqgbnol moiiyalashtirishga qgarshi kur ashi

g
o6zgartirish va qod6shi mtOisardligaroriki ri ti sh haqgi daogi 2886
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lll. Nomoliyaviy sektordagi holat
3.1. Korporativ sektor

Yuridik shaxslarga ajratilgan kredittar go | di g6 d dsagihr 6 at
saglanib golmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, korporativ kreditlar g o | di g
2023-yilning mos davriga nisbatan 11 foizga oshib, 333 trin s o ¢ rashikil
etgan. Korporativ sektorga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlar g ol di g 0 i
deyarli 0 6 z g auzatinadi. 2024-yil | yarim yillik yakuniga k o ¢ yuadik
shaxslarga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlar yuridik shaxslarga ajratilgan
jami kreditlarning uchdan ikki gismini tashkil etgan.

70-chizma. Korporativ kredit 71-chizma. Xorijiy valyutadagi
goldiglarining valyuta turlarib o 6 y i ¢ h & Kkorporativ kredittarbo 6 yi c h a
tagsimlanishi va ularning yillik o 6 s i s h o0 0 r t aoctihgan foiz stavkasi, %
sur odati
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Manba: Markaziy bank.

Korporativ sektorga ajratilgan xorijiy valyutadagi kreditlarning
o0 O0r t aastthgan foiz stavkalari o 6 s i sdawbra etdi. 2024-yil | yarim
yilligida, korporativ kreditlar xorijiy valyutadagi o 6 r t tartidgarafoiz stavkasi
10 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 1,3 foiz bandga
oshgan. Foiz stavkalarning oshib borishi kreditga xizmat k o 6 r s at i
xarajatlarining ortishiga va buning natijasida kredit sifatining

yomonlashishiga olib kelishi mumkin.
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72-chizma. Tarmoglar b o 60 y ikorpoaativ 73-chizma. Yuridik shaxslarga

kredit goldiglarining yillik YalMga nisbati, ajratilgan kreditlarning YalMga
% nisbati tafovuti, foiz band
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Manba: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari.

Korporativ sektorga ajratilgan kredit q ol d i g ¥dlMga mighati
hamda uning tafovutida pasayish kuzatilmoqda. 2024-yil | yarim yilligida,
korporativ sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati 26 foizni tashkil
etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. Sanoat
uchun ajratilgan kreditlarning YalMga nisbatida biroz pasayish kuzatilganiga
garamay, ushbu sohaga ajratilgan kreditlar eng katta ulushga ega b o 6 | i &
golmoqgda. Shuningdek, 2024-yil 1-iyul holatiga, yuridik shaxslarga ajratilgan
kreditlarning YalMga nisbati tafovuti’® manfiy 8 foiz atrofida shakllanib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga pasaygan.

0 yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati tafovuti amaldagi yuridik shaxslarga ajratilgan

kreditlarning YalMga nisbatidan uning uzog muddatli trendini ayirish orgali topilgan. Bazel yondashuviga koda, yuridik
shaxsl arga ajratilgan kreditlarning uzoqgq muddatli trendi
foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida aniglangan.
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75-chizma. Tanlab olingan 70 ta yirik
korxonab o 0 y ifaizh ®marajatlarni
goplash koeffitsiyenti, %

2000 -

74-chizma. Tanlab olingan 70 ta yirik
korxonab o 6 y ijamh a
majburiyatlarning kapitalga nisbati, %
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Manba: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-

kitoblari.

Izoh: Jami majburiyatlarning kapitalga nisbati 70 ta yirik aksiyadorlik jamiyatlarining ma 6 | u masasidea r i
aniglangan.

Foizli xarajatlarni goplash koeffitsiyenti eksponensial harakatlanuvchio 6 r t d'mfyai fodalanganb o g1 i b

ushbu k o 6 r s a70 kaiytikh Adlarning ma 6 | u masbsida aniglangan. Foizli xarajatlarni goplash
koeffitsiyenti korxonaning solig t o 6 I a ngadanspfafoydasi uning garzlari b o 6 y fozlhxarajatlarini
necha barobariga qoplashi mumkinliginik o 6 r s Hahtaudkio 6 r s at kOO dam pastrbg 6 | korsohai
joriy daromadlaridan foydalangan holda foizt o 6 | ® w I6 § iqaczhnzajburiyatlarini bajara olmasligi va
natijada defolt xavfi yuqori ekanligidan ogohlantiradi.

2024-yil I yarim yilligida korxonalarning leverajidaijobiyo 6 zgar i s

kuzatildi. Xususan, ushbu davrda yirik korxonalar majburiyatlarining
kapitaliga nisbati 166 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan
25 foiz bandga kamaygan. Leverajk o0 6 r s a t kamayikhnkbrxogalarning
majburiyatlarini bajarish bilan bog 6 katadarni kamayotganinik o 6 r s a't

Korporativ sektorda foizli xarajatlarni goplash koeffitsiyentining
pasayish tendensiyasi davom etmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, eng yirik
soligt o 6 | o wraslda thnkab olingan 70 ta korxonaning foizli xarajatlarini
goplash koeffitsiyenti 530 foizni tashkil etdi. Buk o 6 r s,2028-yilninly mos
davriga nisbatan 250 foiz bandga pasaygan b o g korxtnalarning garzlar
bodyifozht @ 6 | o anhalga ashmrish qobiliyati biroz pasayganligidan
dalolat berad..

" Eksponentsial harakatlanuvchi odtacha tasodifiy va gisga muddatli tebranishlarni kamaytirish orgali kodsatkich
giymatini tekislash usuli hisoblanadi.
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76-chizma.Tanlab olingan 70 ta korxona 77-chizma. Tanlab olingan yirik 70 ta

b o 6 y imuthag’? hamda joriy likvidlilik”® korxona b o 6 y ikaphta va aktivlar
koeffitsiyentlari, % rentabelliklari, %
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=— Mutlaq likvidlilik koeffitsiyenti, % — Kapital rentabelligi (ROE)
Joriy likvidlilik koeffitsiyenti (o‘ng shkala), % Aktivlar rentabelligi (ROA)

Manba: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari.

Izoh: Mutlag hamda joriy likvidlilik koeffitsiyentlari eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t a orbali s i
ifodalangan b o g Ushbbhk o 6 r s a f7kta yirik AJlarning ma 6 | u masdsitlasaniglangan.

Korxonalarning likvidlilik koeffitsiyentlarida pasayish
kuzatilmogda. 2024-yilning | yarim yilligida, yirik korxonalar b o 6 y mutldga
likvidliik k 0 6 r s d4 faizni¢abhkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan
2 foiz bandga pasaygan. Mutlag likvidlilik koeffitsiyentining pasayishi
korxonalarning mavjud pul ma b | a gjariy anajburiyatlarni goplashda
giyinchiliklarga yuz kelishi  mumkinligini ifodalaydi. Joriy likvidlilik
koeffitsiyenti 135 foiz darajasida shakllanib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 4 foiz bandga kamaygan.

Korporativ sektorining daromadlilik k o 6r s at kipadayishr i d
davom etmogda. Xususan, 2024-yilning | yarim vyilligida korxonalarning
kapital rentabelligi k 0 60 r s a2028-yiloirtgi mos davriga nisbatan 3 foiz
bandga kamayib, 21 foizni tashkil etdi. Shuningdek, aktivliar rentabelligida
ham pasayish tendensiyasi davom etdi. 2024-yil 1-iyul holatiga, aktivlar

72 Mutlaq likvidlilik koeffitsienti korxonaning pul mablagdari va gisgqa muddatli investitsiyalari uning joriy
majburiyatlarini ganday darajada qoplashini kodsatadi. Ushbu kodsatkich korxonaning eng likvid bodgan pul
mablagdarining joriy majburiyatlarga nisbati orgali hisoblangan.

73 Joriy likvidlilik koeffitsienti joriy aktivlarning joriy majburiyatlarga nisbati orgali aniglanadi. Ushbu kodsatkichning
100 dan yuqori bodishi korxonaning moliyaviy holati bargaror ekanligini bildiradi.
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rentabelligi 10 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foiz
bandga pasaygan.
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3.2.Uyx 0 0] aektorg i

Makroprudensial siyosatning gat 61 y | a shamdia rkieditgas h i
talabning pasayishi natijasida aholining garzyukio 6 si shdéaxt.aga
2023-yilning avgust oyidan e 6 t i bbanklarming kredit portfelida yuqori
ulushga ega b o 6 | agtekreditlar b o 6 y kxatathamni kamaytirish magsadida
jismoniy shaxslarga ajratiladigan avtokreditlarning tavakkalchilik darajasini
ushbu kreditlarning LTV k o0 6 r s a t kelibchiggash Aatda belgilash tartibi
joriy etilgan’®. Buning natijasida, 2024-yilning | yarim vyilligi yakunida,
aholining jami kreditlarib o ¢ y hac bir garz oluvchigat o ¢kgladigan yillik
hisobdagio 6 r t lkaeditrmagdori, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foizga
kamaygan. Shuningdek, aholining o 6 r t aytikhdaromadi vyillik 18 foizga
0 6 s kugatildi™.

78-chizma. Jismoniy shaxslarga 79-chizma. Jismoniy shaxslarga
ajratilgan ipoteka kreditlari ajratilgan avtokreditlarb o 6y i ¢ h
bodyigarbgaxizmatk o 6r sat i . qarzgaxizmatk o6r sat i sh
nisbati (YoY), % nisbati (YoY), %
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Ipoteka kreditlari b o ¢ y iakohirang qarz yuki darajasi 407 45 foiz
atrofida shakllanmoqgda. 2024-yil dastlabki yarim yilligida aholiga ajratilgan

“06zbeki st oasi Makazip hathki boskgaruvining 2023-yil6-i yundagi ATijorat bankl ari

monandligiga qodyil adigan talablar todgdérisidagisonii zomga
garori.

“O6zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistik
(choraklik).
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ipoteka kreditlari b o 6 y gaczlyuki darajasi deyarlio 6 z g a rBuralal har
bir garz oluvchigat o Okgladigan o 6 r t ipatekaskredit summasi 226 min
s o 0 nashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga oshishi
kuzatildi. Shuningdek, kredits o0 6 n d i roios h martidgagamuddati 7 oyga
gisqgarib, 17 yilni tashkil etgan.

Aholining avtokreditlar b o 6 y i cbhnklar oldidagi qarz
majburiyatlarini bajarish holatida o 6 z g a rkuzatihmadi. 2024-yil
dastlabki yarim vyilligida, garz oluvchilar ixtiyoridagi daromadning vyillik
hisobda 55 foizi avtokredit b o 6 y iqarh & 0 6 | o v baanislh midhuni
sarflangan. Xususan, 2024-yilning | yarim vyilligi yakuniga k o ¢ hawbir gqarz
oluvchiga t o 6 keladigan avtokredit summasi o 6 r t 4383hmdn s 0 6 mn |
tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 12 foizga ortdi. Shuningdek,
avtokreditlarb o 6 y 0o ¢ h fatartldarafoiz stavkasi 3 foiz bandga yuqoriladi.

80-chizma. Banklar tomonidan 81-chizma. Banklar tomonidan
ajratilgan jami ipoteka kreditlari ajratilgan jami ipoteka kreditlari
bodyiLEwhkao 6r sat ki chin bodyiomhra aoctigan LTV
tagsimlanishi koor sat,%i chi
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

2024-yil dastlabki yarim vyilligida banklar tomonidan ajratilgan
jami ipoteka kreditlarining garov bilan t a6 mi nl| a maagasil i k
pasaygan. Xususan, ajratilgan ipoteka kreditlarib o 6 y b 6 h & tortidaa
kredit summasini garov giymatiga nisbati (LTV) k o 6 r s &1 f&iznidashkil
etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga oshgan. 2024-yil
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1-iyul holatiga, banklar tomonidan ajratilgan jami ipoteka kreditlarib o 6 y i ¢ h
50i84o0r al i ¢Oikdaogis @6 foiznctashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 1 foiz bandga pasaygan. Shuningdek, 85-99 or al i g 0 i
LTV k 0 6 r s a tskziladilo i6 & &ugalilib, 2024-yilning 1-iyul holatiga 24

foizni tashkil etdi. Bu esa, ipoteka kreditlarining garov bilant a é mi nl ang
holati biroz yomonlashganligini ifodalaydi.

82-chizma. Avtokreditlar b 0 6 y iLTVh a 83-chizma. Avtokreditlarb o 6y i ¢

koor sat ktagshmilanishin g o6 r t aoctigan LTVk o 6 r s a, ol
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Avtokreditlarning garov bilant a 6 mi n | aholgtayaxshilandi.
2024-yil 1-iyul holatiga, avtokreditlar b o 6 y iLTEVhkao 60 r s aré koizre h i
tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foiz bandga pasaygan. O 6 z
navbatida, LTV k 0 6 r s a8liB5 foihho r a | ijaylashgara avtokreditlar
76180 oraligga o 6 t Xususan, LTV ko 6r s a®6ik80 dolzior al i gé
joylashgan avtokreditlarning ulushi 51 foiz bandga oshib, 2024-yil 1-iyul
holatiga 71 foizga yetdi. Shuningdek, LTV ko o6r s a8tlilBs eahal i go
shakllangan avtokreditlarning ulushi 46 foizdan 2 foizgacha kamaygan.
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84-chizma. Jismoniy shaxslarga 85-chizma. Jismoniy shaxslarga

ajratilgan kreditlarg o | d i g willikn i 1 ajratilgan kredit qoldiglari, trins o 6

0 0 s i(Bol), %
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== |poteka == Mikroqarz Avtokredit == Boshqalar

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

2024-yil | yarim vyilligida ipoteka va avtokreditlarning yillik o 6 s i s h
s ur 0 apladaysh kuzatildi. Xususan, ipoteka kreditlariningo 6 s $ 8 h6 at
21 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 5 foiz bandga
sekinlashgan. Jismoniy shaxslarga ajratilgan avtokreditlarningqg o | d iyilgkd i n
0 0 s i18hfaiz bandga qisqgargan. Ushbu pasayish avtokredit ajratishda
banklarga nisbatan makroprudensial talablarninggat 6 i y | a s ®hilanr i |
izohlanadi.

Jismoniy shaxslarga ajratiigan mikrogarzlar qo | di gd&isd a h
trendi davom etmogda. 2024-yil 1-iyul holatiga, mikrogarzlar g o | d3B,4 0 i
trin s o 6 mashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 77 foizgao 6 s g a n
Bunda, 2024-yil 1-yanvardan mikrogarzlarning maksimal migdori 50 million
s 0 6 md@nmillion s o 6 maskirilgani’’ mikrogarzlar q o | d i gydgorn i n
sur 6 aob 6 ar shanoigyaratdi.

%“06zbekiston Respublikasi Mar kil®bt yynhbhagki Aido$logat ubiamikhagr 2

monandligiga qodyil adigan talablar todgdérisidagisonii zomga
garori.

m"O6zbekiston RespubRA2kyd $0in o racoz idcaggri t ififfiarddi r kor 1 i k faoliyat
Xizmatlarining o6rni va ul ushtitmaidbaosrhiarri sthsedgsddtiyesoridaa ogga 6 sPhQ
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86-chizma. Mikrogarz oluvchilar soni va
har bir garz oluvchigat o 6 gebadigan
mikrogarz shartnomalari soni, mln kishi

87-chizma. Tijorat banklari tomonidan
ajratilgan mikrogarzlarqgo | db gd®y i c
konsentratsiya darajasi, HH indeksi*
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B Mikrogarz oluvchilar soni, min kishi

—Har bir garz oluvchiga to‘g’ri keladigan mikroqarz
shartnomalari soni, dona (o‘ng shkala)

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *HH indeksi har bir bank b 0 6 y mikrdgarz kreditq o | d i
ulushi kvadratlariy i g ¢ orgatl ifodalangan.

dadni bank tizigni mikroqarzq ol di goi d e

Mikrogarz majburiyatiga ega jismoniy shaxslarningsonik o 6 pay i
bormoqda. Banklar tomonidan mikrogarz ajratishda tegishli garovt a 6 mi n o
hamda aniq kredit magsadining talab etilmasligi mikrogarzning
ommabopligini oshirmogda. Xususan, 2024-yilning 1-iyul holatiga k 0 ¢ r a
tijorat banklaridan mikrogarz olganlar soni 2 min kishidan k o 6 p rtashkih i
etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 41 foizga oshgan. Bundan tashqari,
2024-yilning | yarim vyilligi yakuniga ko 6,miékroqarzlar b o 6 y hac bir garz
oluvchiga t o 0 Betadigan shartnomalar soni 2023-yilning mos davriga
nisbatan 10 foizga ortib, 1,5 tani tashkil etdi. O 6 mavbatida, bir nechta
mikrogarz majburiyatlari mavjud garz oluvchilar k o 6 | a miorhbi
borayotganligi, banklar kredit portfelida mikrogarzlarning konsentratsiya
darajasining ortishi, shuningdek mikrogarzlar uchun garovt a6 mi not i
talab etilmasligi ushbu kredit turi b 0 6 y xataHaat o 6 p | a alib kelshi g a
mumkin.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan mikroqgarzlar qo | dibg@@diyi c h
konsentratsiyalashuv darajasi o0 6 r tgaruhga yaqginlashmoqda.
2024-yilning | yarim yilligi yakunida, mikrogarzlarg o | doiog ¢/ iHHt imdeksi

ng
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2023-yilning mos davriga nisbatan 22 foizga ortib, 959 ni tashkil etdi. Bunda,

ko 6 p baaltar kredit portfelida mikrogarzlar migdorining yugqoris ur 6 at | a
ortishi kuzatildi. 2024-yilning | yarim yilligi yakuniga k o ¢ mikrogarzlarning

jami jismoniy shaxslar kreditqg o | d i @ldashidamlgtizimib o 6 y 21doizga

yetdi.

88-chizma. Jismoniy shaxslarga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati

89-chizma. Jismoniy shaxslarga
ajratilgan kredit turlarining YalMga

tafovuti’®, foiz band

nisbati, %

2,

15 -

12 +

H Ipoteka
Avtokredit

Mikrogarz
m Boshqgalar

0 I T T T

1
TITLLL
6 IIIII
I

2 - 0 4
SNt ANt NSNS ANT NSNS NN MMM AN M AN < N
gdgdggoogogggocooggagaga goggoggoooogdgdgoggoogoogggog
N OONMNMNOODOOT OO OddANMNMNM S OO NOO0OO00 TN ANANANMONMON < <
Adddddd AN ANNNNNNN e e N N N R N N L L R R N L R T N
OO0 000 0000000000000 OO0 00000O000O00000000C 00000
NAANRNANNNNRANNSNNSA NNANNANANNNRNAAANSSS S S S

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati
tafovutida pasayishda davom etayotganiga garamay ijobiy bo 61 i b
golmoqda. 2024-yilning 1-iyul holatiga jismoniy shaxslarga ajratilgan
kreditlarning YalMga nisbati tafovuti 0,5 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 0,2 foiz bandga gisgargan.

2024-yil | vyarim vyilligida jismoniy shaxslarga ajratilgan
kreditlarning YalMga nisbati o0 6 z g a r isaghasilb zjoldi. Chakana
kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 33 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 3 foiz bandga oshgan. 2024-yil | yarim yilligida, jismoniy
shaxslarga ajratilgan ipoteka hamda avtokreditlarning YalMga nisbatlari mos
ravishda 4,8 va 3,3 foizlarni tashkil etib, 2023-yil 1-iyul holatiga nisbatan
ushbu kredit turlarida o 6 z g a rdeyarlhkuzatimadi. Mikrogarzq ol di g 0 i
YalMga nisbati esa 1 foiz bandga o 6 sval 4,6 foizni tashkil etdi.

8 Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbatining uzoq muddat !l i trendi
choraklik ma'lumotlar uchun 400000 silliglash parametridan foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida
aniglangan.

Bazel
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90-chizma. Aholi jon boshiga hisoblangan 91-chizma. Aholi jon boshiga

nominal YalM dekompozitsiyasi, AQSh hisoblangan nominal YalMning
dollari AQSh dollaridagi yillik 0 6 zrigta
dekompozitsiyasi, %
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Manba: Statistika agenligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Aholi jon boshiga t o 6 gk&ladigan joriy narxlardagi YalM
hajmining AQSh dollaridagi giymati o 6 s mo.q2024-yilning | yarim
yilligida aholi jon boshiga nominal YalM 1221 AQSh dollarini’® tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 82 AQSh dollariga oshgan. 2024-yilning
dastlabki yarim vyilligi yakunida, o 6 r t doaniy @holi sonining 2023-yilning
mos davriga nisbatan 2 foizga ortishi®®, aholi jon boshiga t o 6 kgladigan
YalM hajmining 24 AQSh dollariga kamayishigaomilb o 6 I. g a n

“Obzbekiston Respublikasi Statistika agenligi. (2024). 06
chiqarish 2024-yil yanvar-iyun.
8006zbekisthdn kRiessipuSt ati sti ka agenligi. (2024). Obzbekistor

chiqarish 2024-yil yanvar-iyun.
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92-chizma. Uy x 0 6 | aektorgla kredit 93-chizma. Nominal ish hagining

oluvchilar soni va har 1000 kishiga* yillik 0 6 s issuhri@¥Y)j %
t o 0 gebadigan kredit oluvchilar soni
5 4 r 150 40 4
4 4 - 120
30
3 - 90
20
2 4 - 60
10 A
14 - 30
0 T T T T T T T T T T T T L T T T T T T T 0 07
NNt AN ST AN NN T AN M AN S N
0000000000000 000003T00 5083003300635 08353853T8
O DNOO0OO0O0d AN NN NMNMNMM ST < NN NO0OO0O0O0TdHA—ANANNNMNMN MM <
o T B B e T A IO o O o O e o o O o O O VI I o A I Y He e NANNANANNANNNANNNNAA
SEEEEEEEEEREEEEEEREEEE §EEERSR8R8RESRTRERRRER

Kredit oluvchilar soni, mIn kishi
= Har 1000 kishiga to‘g'ri keladigan kredit oluvchilar soni,
kishi (o‘ng shkala)
Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Doimiy aholi soni inobatga olingan.

Kredit oluvchilar soni doimiy aholi soniga nisbatan tezroq
oshmoqda. 2024-yilning | yarim vyilligi yakuniga k o ¢ kredit garzdorligi
mavjud aholi soni 4,4 milliontani tashkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 22 foizga oshgan. Shuningdek, 2024-yilning dastlabki yarim vyilligi
yakunib o 6 y,ihar 10@0 ta doimiy aholining 118 tasida banklar oldida kredit
majburiyati mavjud b o § 1202B8-yilning mos davriga nisbatan ushbu
ko6 r s a BOkishighk 0 6 pa.y gan

Nominal ish haqgining Vvyilllk o0si shir 0 a tpasdyash
kuzatilmogda. 2024-yil | yarim vyillik yakunida nominal ish hagi 5,1 min
s 0 6 nashkil etdi. Xususan, 2023-yil 1-iyul i 2024-yil 1-iyuldavror al i g o
nominal ish hagi 18 foizga oshib, 0 6 s 5 & h @G@R22-yil 1-iyul T 2023-yil
1-iyul davro r a | inigbatangldoiz bandga pasaygan.
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3-havola. Aholiqarzyukib o 6 y isma ov no ma

2024-yil 127 24-iyul kunlari Markaziy bank tomonidan aholining jami garz yuki
darajasini aniglash maqgsadida navbatdagi s 0 6 r o v a 6 imk a(%-ilovad iUshbu
So00r ovn@doalek i sbaroha hududlgri b o 6 y jami2803 nafar respondent
ishtirok etdi. So 6 r o v nahotisind) Aank va bankdan tashqari manbalar orgali yuzaga
kelgan garz majburiyatlari hisobga olindi.

S o0 6 r o v nalarsabdzaosbnadryoki 5 kishidan iborat b o 6 | respondentlarning
ulushi 50 foizni tashkil etdi. Shuningdek, respondentlarning oila a 6 z oakaogan imoliya,
t a § gishlogx o 6 j, 2 & g @ $aglasmvia boshga sohalarda faoliyat yuritmoqgda.

94-chizma. 006 r t aidamad z odomir 95-chizma. Oilaning asosiy ish
% faoliyatib o 6 y ioodohr & ayik a
daromadi, %

1 kishi 6 min so‘mdan kam
2 kishi
6 min so‘'mdan
12 min so‘mgacha
3 kishi
12 miln so‘'mdan
4 kishi 18 min so’‘mgacha
5 kishi 18 min so‘mdan
24 min so’‘mgacha
6 kishi 24 miln so‘'mdan
30 min so’‘mgacha
7 kishi
30 ml f
8 kishi va mnsomva

. undan yugori
undan yugori

0 10 20 30 0 10 20 30 40

96-chizma. Oiladag o0 6 s hi mc h a 97-chizma. Oilaninggq o 6 s h i oykkh ¢
daromadning mavjudligi daromadi, %

2 min so‘mdan kam

2 min so‘mdan
4 mln so‘mgacha

4 min so‘mdan
6 mln so‘mgacha

6 min so‘mdan
8 mln so‘mgacha

8 min so‘mdan
10 mln so‘mgacha

10 min so'm va undan
yugori

Manba: Markaziy banks o 6 r ovhomas i
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Asosiy mehnat faoliyatib o 6 y © é h a@ylik Hasomadil2mins o 6 mgaob & g an
respondentlarning ulushi 75 foizni tashkil etgan. Shuningdek, jami respondentlarning
t o6 r birdgssmi g o 6 s h i dawronmad manbaiga ega. Ushbu respondentlarning 77
foizida6 mins 0 6 mg & © 16 4qggoadns h idan@miadi mavjudligi gayd etilgan.

Shuningdek, jami respondentlarning 80 foizi o 6 yoki ocila a 6 z o | &irida daakn
yoki bankdan tashqari kredit yoki garz majburiyatlarining mavjudligini qayd etishgan.
Bundan tashqari, jami respondentlarning 72 foizi banklardan garz majburiyatlari borligini
ma 0 | gigan. Xususan, bankdan garzdor respondentlarning 23 foizi bankdan tashqari
boshga garz majburiyatlari ham mavjudligini gayd etishgan.

98-chizma. Bank yoki bankdan 99-chizma. Banklardan garz
tashqari kredit yoki qarz majburiyatining mavjudligi
majburiyatining mavjudligi

100-chizma. Banklardan garzib o 6 | « 101-chizma. Bank va bankdan tashgari
respondentlarning bankdan tashqgari jalb etilgan kredit va garzlarning
majburiyatlarining mavjudligi magqsadlari, %

Davolanish

To'y marosimini o‘tkazish

Xususiy tadbirkorlik

Kundalik xarajatlar

Boshga garzni to‘lash

Ta'lim

Boshqalar

Yolq Iste’'mol tovarlari xaridi
77% Avtomobil sotib olish
Uy-joyni sotib olish yoki

ta’mirlash

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i
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Respondentlar tomonidan bank va bankdan tashqari kredit va gqarz majburiyatlari,
asosan uy-joy sotib olish yoki t a 6 mi, avtomabihva is t e Otavarlarini xarid qilish
magsadida jalb gilingan.

O 0 mavbatida, respondentlarning 27 foizida bank yoki bankdan tashgari qarz
majburiyatlar b o 6 y ioglik & o 6 | giymata 2i4 min s o 6 onr a | i jgytashgha.
Shuningdek, 70 foiz respondentlarning jami garz majburiyatlari b o 6 y ioyikhtao 6 | o v
migdori 6 min s o 6 m #amligi gayd etilgan.

Respondentlarning garz majburiyatlari tarkibida s o 6 n dnmuddatisstyil va undan
yuqori b o 6 | uzag imuddatli majburiyatlar 31 foizni, 2i 3 yillar o r a | ibgoddil dgaa n
majburiyatlari esa 26 foizni tashkil etmoqda.

102-chizma. Jami garz majburiyatlari 103-chizma. Jami garz majburiyatlari
bodyioglikao 6 migdori, % bodyigolipaat o 6 mwddati, %
2 min so‘mdan kam — 1 yildan kam —h
vl I Lyidan 2yiigach |
4 min so‘mgacha
e 2yidan 3yigechs |
6 min so‘mgacha
6 min so‘mdan . .
& min so'mgacha _ 3 yildan 4 yilgacha _
8 min so‘mdan : .
10 min someacha - 4 yildan 5 yilgacha -
yuqori
6 1‘0 2‘0 3I0 (; 1‘0 2‘0 3‘0 4‘0
104-chizma. Kredit yoki garz 105-chizma. Keyingi 6 oy davomida
majburiyatlarini o 6vaqtida gaytarishda t o 6 fobiliyatidagio 6 zgar i s hl
giyinchiliklarning mavjudligi b o 6 y ikatihrealar

Yaxshilanadi
O‘zgarmaydi
® Yomonlashadi

Manba: Markaziy banks o 6 r ovhomas i
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Kredit yoki garz majburiyati mavjud respondentlarning 64 foizi kredit yoki qarzlarni
0 6vagtida qaytarishda giyinchiliklarga duch kelayotganliginit a 6 k i d | Saunihggek,n
garz majburiyatlariga ega respondentlarning 46 foizi keyingi 6 oy davomida t o 6| o v
gobiliyatining yaxshilanishini, 42 foizio 6 z g a r mkusshmogda.n i

Keyingi 6 oy davomida jami respondentlarning 62 foizi o 6 yoki oila a6z ol ar
tomonidan kredit yoki garz olishni rejalashtirmagan. Respondentlarning 22 foizi kredit yoki
garz majburiyatlarini jalb qgilish zarurati borliginik o 6 r sat moqd a

106-chizma. Keyingi 6 oy davomida 107-chizma. Keyingi 6 oy davomida
go 6 s hi knedi yoki garz olish olinishi rejalashtirilgan kredit yoki
rejalari garzlarning magsadi, %

Davolanish

Kundalik xarajatlar

To‘y marosimini o‘tkazish

Ta’lim
Ha Iste’mol tovarlar xaridi

= Yo'q
Javob berish giyin Boshqa garzni to‘lash

Xususiy tadbirkorlik
Boshgalar

Avtomobil sotib olish

Uy-joy sotib olish yoki
ta’mirlash

108-chizma. Bankdan garzdor respondentlarning qarz yuki darajasining
tagsimlanishi
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Manba: Markaziy banks o 6 r ovhomas i
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Shuningdek, keyingi 6 oy davomida kredit yoki qgarz olishni rejalashtirgan
respondentlarning 44 foizi uy-joy sotib olish yokit a 6 mi, shunangdek avtomobil xarid
gilishni magsad gilgan.

Bankdan garzdor respondentlarning bankdan tashgari qarz majburiyatlarini ham
hisobga olgan holdagi jami 0 6 r t @aczlyuki darajasi®® 73 foizni k o 6 r 8. arayiuki
darajasi tagsimotiga k o ¢ vaakdan garzdor respondentlarningt o 6 r dir dishmda garz
yuki darajasi 80 foizdan yuqori shakllangan.

88Bank kreditlari mavjud respondentlarning jami o6rtacha ¢
bankdan tashqarigarz maj bur i yatl ari bodyi cha | ami oylik tool ov miqc
daromadl ariga nisbati kodérsatkichini oértacha qgiymatini h
82Respondentl arning oilaviy asosiy va giogdekkredinvabaszlaroy | i k dar
boéyicha oylik todélovlar migdorini aniqlashda respondent|
yuqgqori va quyi chegaral ari boéyicha od6értacha qiymat.i i nob
oraligning shartli yugori chegarasi, ushbu oraligning quyi chegarasiga oldingi oraliq kattaligini (yugori va quyi

chegaralari od6rtasidagi farqgq) qodéshish orqgali aniqglangan.
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IV. Aktivlar bozoridagi holat
4.1. Ko 6 ¢ h mallsbozori

Ko 6 ¢c h mawk bozorida fundamental va bozor narxlari
0 O0r t a dafod gaglanib golmogda. 2024-yil | yarim yilligi uchun uy-joy
narxlarining fundamental giymatini baholashda state space model (SSM)3
hamda narx va daromad modellariga® g o 6 s h iravishHaaBayesian state
space model (BSSM) modelidan foydalanildi (2-ilova). 2024-yilning | yarim
yilligida, uy-joylarning bozor narxi ushbu modellar orgali aniglangan
fundamental narxlarning o 6 r t agymatidan 28 foizga ortigcha
baholanmoqda. 2022-yildane 6 t i kugari shakllangan uy-joylarning bozor
narxlari hamda k o 6 ¢ hmuk $ozorida kuzatilayotgan talab va taklifning
nomutanosibligi bozor va fundamental narxlar o 6 r t a s@fovdtai ganada
kengaytirmoqda.

109-chizma.O6 zbeki sif-onda 110-chizma.O6zbeki sif-onda

joylarning bozor va fundamental joylarning bozorvao 6 r t ac h a
narxlari, 1 m2uchun mins o 6 md a fundamental narxlario 6 r t as i d ¢
tafovut, %
10 4 30 -
+ Bozor narxi s B
e Fundamental narx (narx va daromad) - .
3 | Fundamental narx (SSM) " * 20 |
+ Fundamental narx (BSSM) *

o O'rtacha fundamental narx
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Chizmadagit o 6 r t bshaklcOhbazkb e k i w/fogannthg bozor va o 6 r t furdaneental narxlari
orasidagi fargni k 0 6 r s Bozaa dhio 6 r t mréneental narxlar o 6 r t a fanq daadhalik katta b o 6,1 s a
t o0 6 r t bshaklchhna shunchalik uzun b o 6 | Agatda bozor narxi o 6 r t fred&neental narxidan katta
bood,toar t burichkigshkin iordoiog atl og@ygda va aksincha kichik b o 6,lograngdab o 61 ad i
Vertikal gora chizigning eng yuqori nuqtasi ma 6 | yil othun uy-joylarning bozor narxi hamda modellar

83 State space model (SSM) metodologiyasi 2023-yil uchun moliyaviy bargarorlik sharhida keltirilgan.
84 Narx va daromad modeli metodologiyasi 2022-yil uchun moliyaviy bargarorlik sharhida keltirilgan.
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orgali aniglangan fundamental narxlari orasidagi maksimum narx k o 6 r s a,tukingaquyi noudtasi esa
minimum narxk o 6 r s a bildiradi. h i n i

Ushbu sharhda foydalanilgan uy-joylarning o 6 r t hoeon rarxi ochiq internet veb-sahifalaridagie 61 onl ar
asosida hisoblangan b o § bldi-dotdi shartnomalar ushbu narxlarda tuzilganligini bildirmaydi.

Uy-joy narxlarining milliy va xorijiy valyutadagi o 0 s itezltklari
orasidagi farq kengaygan. 2024-yilning | yarim yilligi yakunida, uy-joy
narxlarining milliy va xorijiy valyutadagi indekslari 2023-yilning mos davriga
nisbatan 44 va 23 birliklarga oshgan.

Ko 6 c h mansglk bozoridagi uy-joy narxlari fundamental
bodl maagndlar hisobiga yuqori shakllanmoqda. Ko 6 ¢ h malks
bozorida yuqori talabga q o 6 s h i yaratilgan taklifning nomutanosibligi
natijasida uy-joy narxlarining yuqori darajasi saglanib qolmoqgda. Uy-joy
narxlarining shakllanishida qurilish-montaj ishlari narxlari ortishiningt a 6 s i
darajasi kamayib borayotganligi kuzatilmogda. Xususan, qurilish hajmining
YalMga nisbati 2024-yil | yarim vyilligi yakunida 14 foizni tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan qariyb 0,5 foiz bandga kamaygan.
Shuningdek, 2024-yil 1-iyul T 2023-yil 1-iyul davr o r a | iqgriish-chantaj
ishlari narxi 4 foizgao 6 s gan

111-chizma. Uy-joylarning bozor narxi 112-chizma. Qurilish-montaj ishlari

indekslari (2020 Q1=100) narxlarining yilliko 6 s issilmn 6 at |
(YoY), %
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—Uy-joy narxlari indeksi (so‘'mda) Quirilish hajmining YalMdagi ulushi
—Uy-joy narxlari indeksi (AQSh dollarida) =—Qurilish-montaj ishlari narxining yillik osishi (YoY)

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Yugori baholangan uy-joy narxlaridagi tuzatishlar (price
corrections) xavfi saglanib golmoqgda. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida,

k 0o 6 ¢ hnrmukkreng bozor narxlarini aholi jon boshiga hisoblangan nominal
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YalMga nisbati 28 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz
bandga ortgan. Uy-joy narxlarining aholi jon boshiga t o 6 getadigan
nominal YalMga nisbatik o 6 r s at lbioc B 8 ¢ @argniy tarixiy standart
chetlanishiga nisbatan yuqori shakllanmogda. Bunday holat, k o0 6 ¢ hmul& s
bozorida uy-joy narxlarini yuqgori baholanganligi (overvaluation) hamda
ma 6 | birvagt o 6 t bilanmarxlarning pasayish ehtimoli yuqori ekanligidan
dalolat beradi®®,

113-chizma. Uy-joy narxlarining*
aholi jon boshiga hisoblangan
nominal YalMga nisbati, %
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Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Uy-joylarning o 6 r t macxihoehiq internet veb-sahifalaridagi e 6 | oasdsidarhisoblangan b o § Uyt b
joylarning 1 kv. metr uchunt o Okgladigan o 6 r t m@acxii ifodalaydi.

Uy-joy narxlari va ijara haqglari yillik o 6 sisulr 6 at | @d 2 aan ;

nisbati yuqoriligicha golmoqda. 2024-yil 1-iyul holatiga, uy-joy narxlari
yililk 0 6 s 8 8 h 6 a fjararhaglargning yillk o 6 s & sdiga nisbati 3,4 ni
tashkil etdi. O 6 mavbatida, 2024-yil Il choragida uy-joy narxlari va ijara
haglari yilllk 0o 6 s 8 8 h 6 at b @ z misbatinpgsaygan b o 6-tas wshbu
k o 6 r s guqgdrii hisdblanadi. Bu esa, k 0 6 ¢ hmuék fozorida uy-joyni
investitsiya sifatida garayotgan ishtirokchilar uchun ijaradan daromad olish
emas, balki narxlar o 6 z g ahisobgd k o 6 p foydagkutayotganligi bilan
izohlanadi.

85 International Monetary Fund. (2019, April). Global Financial Stability Report.
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115-chizma. Uy-joy narxlari yillik o 6 s i  116-chizma. 2024-yil | yarim yilligi

sur 6 atoidémrit nyikiah haqgining b o 6 y iagrimanamlakatlarda uy-joy

yillik 0 6 s is @1 |tiga nisbati narxlariyiliko 6 sissilm dat i ni
0 6r t ashhaginingyiliko 6 si st
s ur 0 anisbay a
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Manbalar: vakolatli davlat organlari, Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Ish hagi va uy-joy narxlarining 0 0 s issilt 6 acdrasidagiitafovut
yuqgori darajada saglanib golmoqgda. 2024-yilning dastlabki yarim vyilligida,
0 6 r t ighddgi2023-yilning mos davriga nisbatan 17,7 foizga® o 6 s gUy-n
joylarning bozor narxlari esa o0 6 r t it hagining yillk o 6 s ssih dat i
nisbatan 1,8 barobarga tezroq oshgan. Shuningdek, O6 z b e k i w/4op n d &
narxlari yillik o 6 s s shoabbdbnt mslghagning yilik o 6ssshodati
nisbati ayrim Markaziy Osiyo, Kavkaz va boshga davlatlarga nisbatan yuqori
shakllanmoqda. Ushbu k 0 6 r s at kuqgari shakllanighi k 0 6 ¢ hmuik s
bozorida uy-joy narxlari o 6 z i fumdangental giymatiga nisbatan o g 6 i s h
holatlari mavjudligini ifodalaydi®’.

8%06zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistik

87 Binici. M., & Suphaphiphat. N. (2022). Housing Market Risks and Housing Affordability. International Monetary
Fund.
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117-chizma. Markaziy Osiyo va
Kavkaz davlatlari*b o 6 y iakoh a
zichligi (1 km?2gat o 6 gebadigan
aholi soni), kishi
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25 va 75 protsentil chegaralari
— Mediana
O‘zbekiston

= O'zbekistonda aholi sonining yillik o’sishi, % (0‘ng shkala)

2,2

1,9

1,6

1,3

1,0

118-chizma. Uy-joy oldi-sotdi
shartnomalari soni va har 1000
kishiga**t o 6 gebadigan ipoteka
kredit oluvchilar soni
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Uy-joy oldi-sotdi shartnomalar soni, mingta

— Har 1000 kishiga to‘g‘ri keladigan ipoteka kredit oluvchilar
soni, dona (o‘ng shkala)

12

Manbalar: Birlashgan millatlar tashkiloti, Statistika agentligi, Adliya vazirligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Ozarbayjon, Tojikiston, O6zbek Qs r g | @0 3 6 g & daslatiarin
inobatgan olingan.

**Jami doimiy aholi soni inobatga olingan.

O6zbeki stdaemaografikg k o datkishlari k o 6 ¢ h mausk
bozorida yuqori talabning saqlanib qolishinik o 6 r s a t.2024ydnang
| yarim yilligi yakunigak o @ @&z b e k i sdoiroiynahalisnydlik hisobda 2,1
foizga oshib, 37,1 min kishini tashkil etdi®. Shuningdek, 06 z b e k i ahdlio n d
zichligi Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari medianasiga nisbatan yuqori
shakllanib, ushbu mintaganing 75 protsentil chegarasiga yaginlashib
bormoqgda. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida, 1 km? gat o ¢ lglédigan aholi
soni O06 z b e ki 83t kishid aashkil etib, Markaziy Osiyo va Kavkaz
davlatlari medianasiga nisbatan 10 kishiga k o 6 p rhsablanadi.
OO0 z b e ki ddingyn dhali sonining ortib borayotgani hamda aholi
zichligining nisbatan yuqori ekanligi kelgusida ham k o 6 ¢ hnmlk sozorida
yuqgori talabning saglanib qgolishi mumkinligini ifodalaydi.

Ko 6 ¢c h mausk bozoridagi faollik darajasi biroz pasaygan.
2024-yil dastlabki yarim vyilligida, notarial idoralarda 160 mingta k 0 6 ¢ h ma
mulk oldi-sotdi shartnomalari imzolangan b o § RG23yilning mos davriga

800zbekiston Respublikasi Prezident:i Statistik

demografik holati 2024-yil yanvar-iyun.

huzuridagi
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nisbatan 3,3 foizga kamaygan. K o 6 ¢ h mugk 0zoridagi faollikning biroz
pasayishi aholining xarid qobiliyati darajasi bilan b o g &loi6d mumkini
Bundan tashgari, 2024-yil | yarim yilligi yakunida, har mingta doimiy aholiga
t o Okgladrgan ipoteka krediti oluvchilar soni 10 tani tashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 9 foizga oshgan. Jami doimiy aholi tarkibida ipoteka krediti mavjud

aholi ulushining pastligi, kelgusida ipoteka kreditlari orgali k 0 6 ¢ hmukk s

bozorida g o 6 s h italbnhyaratishi mumkin.

Aholi tomonidan ipoteka kreditlari asosida uy-joy xarid qilish
gobiliyati®® biroz pasaygan. 2024-yilning | yarim yilligida ajratilgan ipoteka
kreditlari migdorining ortishi uy-joy narxlarining gimmatlashishi bilan ham
b o g 6Bunda har bir kishigat o okgladigan o 6 r t ipatekagkredit hajmi
2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga k o 6 p a.\ipgteka kreditlari
b o 0 y kredit enigdorining ortishi hamda o 6 r t a o b a dmuddatmihg
kamayishi, 2024-yil | yarim yilligida ipoteka kreditlariningo 6 r t @ylikh a 6
2023-yilning mos davriga nisbatan 22 foizga ortishiga sabab b o ¢ |I.
Jumladan, 2024-yil dastlabki yarim vyilligida, aholining o 0 r t eylk lsla haqi
ortgan b o O-tHasipoteka kreditlarib 0 6 y 0 6 h a aylikh & Snhiguarining
yugoriroq s u rladda b 6 s iipetdka krediti oluvchilarning t o 6 dollivatini
hamda aholining ipoteka kreditlari orgali uy-joy xarid qilish imkoniyatlarini
pasaytirishi mumkin.

89 National Association of Realtors. Methodology: Housing Affordability Index.

Uy oy xarid qilish qgqobiliyati indeksi uy xo06jaliklari

gan

00T |

uy-joy sotib olish imkoniyatlarini ifodalaydi. Indeksning kamayishi,uy-j oy nar x|l arining uy xo006j al |

garaganda yuqori sur'atlarda o06si sjhyisotib alishgopiliyatini kamayganimi ng i p
bildiradi.
Uy-joy xarid gilish gobiliyati indeksi quyidagi formula orqali aniglanadi:
500 Q
0 TP T
Bu yerda,
0 "D uy-joy xarid gilish gobiliyati indeksi;
Q ‘@ aholi ixtiyoridagi odtacha daromad;
UVOipoteka krediti boodyicha oo6rtacha oylik todélovga zarur
Rosser, M. (2003). Basic Mathematics for Economists, second edition. Taylor & Francis Group.
Ipoteckabodyi cha od6rtacha oylik todélovga zarur bodél gan dar oma
50 Q0
i) S~
P p Q
Bu yerda,
UL@Oipoteka kreditini todélash uchun zarur boél gan dar omad;

01 odtacha ipoteka krediti migdori;
" ajratilgan ipoteka kreditlarining odtacha tortilgan oylik foiz stavkasi;
¢iagratilgan ipoteka kreditlarining oo6rtacha tortilgan
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119-chizma. 2024-yil 1-iyul holatiga 120-chizma. Uy-joy xarid gilish

banklar girgimida | darajali kapital va gobiliyati indeksi*, %
ipoteka kreditlarni jami kreditlarga nisbati,
%
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Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank.

Izoh: Yashil rang | darajali kapitalning jami kreditlarga nisbati yoki ipoteka kreditlarining jami kreditlardagi

ulushi k 0 6 r s at k ikamidh &ittasi baord y ibank Hzimi 0 6 r t & © b & s a t risbatah pagteq
tavakkalchilikka ega b o 6 | lwarkiarni ifodalaydi. Qizil rang esa aksincha, ushbu ikkala k o 6 r sat ki ¢
bodyibank dizimi o 6r t xoa s at rkisbatah iyugai tavakkalchilikka ega b o 6 | lgaakiarni
ifodalaydi. | darajali kapitalni jami kreditlarga nisbati 50 foizdan yuqori b o 6 | bgnklar inobatga olinmagan.
Shuningdek, uzug t o ¢ chigiglarr bank tizimi b o 6 y 2024ya 1-iyul holatiga k 0 6 r s arningio©dh t ac h a
giymatlarini anglatadi.

*Uy-joy xarid qilish gobiliyati indeksining pasayishi aholi tomonidan uy-joy xarid qilish imkoniyatining
pasayganini, aksincha ortishi esa uy-joy xarid gilish imkoniyatining ortganini anglatadi.

Banklar tomonidan taklif etilayotgan ipoteka krediti standartlari
gat 6i yIl.2024-glmng | yarim vyilligida ajratiigan ipoteka kreditlari
body b éh t rtldaa foiz stavkasi 19,7 foizni tashkil etib, 2023-yilning
mos davriga nisbatan 1 foiz bandga ortdi. Ajratilgan ipoteka kreditlarining
0 0r t @rtldams o 6 n dmuddatisl8 yildan 17 yilgacha kamaydi. Ipoteka
kreditlari b 0 6 y is © b an d muddatining kamayishi oylik kreditt o 6 1 o v |
miqdorining ortishiga sabab b o 6 | Budesa, aholining ipoteka kreditlari
b o 6ha garz yuki darajasini oshishiga hamda ipoteka kreditlari asosida uy-
joy xarid qilish qobiliyatining kamayishiga olib kelishi mumkin.
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121-chizma. Ajratilgan ipoteka 122-chizma. Ajratilgan ipoteka
kreditlarining o 6 r t &octilgan muddati  kreditlarining maqgsadlarib o 6y i ¢

va foiz stavkasi tagsimlanishi, %

25 - —25100—_-..______
— O’rtacha tortilgan yillik foiz stavkasi, %

— O’rtacha tortilgan muddat, yil (o’ng shkala)
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Manba: Markaziy bank.

Tijorat banklari tomonidan ajratilgan ipoteka kreditlarining asosiy
gismi k o 6 ¢c h mauk bozorida qo 6 s hi matabra yaratmoqda.
2024-yilning | yarim yilligida gariyb 6,9 trlns o 6 npbtek& kreditlari ajratilgan.
Xususan, ushbu ipoteka kreditlarining 94 foizi aholining uy-joy sotib olishi
uchun ajratilgan. Banklar tomonidan ajratilgan ipoteka kreditlari asosan
aholining uy-joy sotib olishigay o 6 nal t i r uyljoygad to @ & tajddom g i
bevositar agobanl antiradi
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4.2. Avtomobil bozori

Avtomobillarning bozor va fundamental narxlari o6r t asi d
tafovut gisgarmoqgda. 2024-yil | yarim vyilligi yakunida, avtomobillarning
bozor va fundamental narxlario 6 r t a wfovdt&2@R4-yil boshiga nisbatan
44 foizga kamaygan. 2024-yilning | yarim vyilligida, mamlakat hududida
2023-yilga nisbatan gariyb 10 foizga k 0 6 p r o gavtgm®lillgriniig ishlab
chigarilganligi, shuningdek import qilingan yengil avtomobillar sonining
keskin ortishi avtomobil bozoridagi taklif hajmini oshirdi. Buning natijasida,
yengil avtomobil narxlarining biroz pasayishi sharoitida, aholi ixtiyoridagi
daromadlarning ortishi, avtomobillarning bozor va fundamental narxlari
orasidagi fargning gisqarishiga olib kelgan.

123-chizma. Avtomobillarning bozor 124-chizma. Avtomobil xarid gilish
va fundamental narxlari*, gobiliyati indeksi***
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Chizmadagi t o 6 r t b shaklcavtankobillarning bozor va fundamental narxlari orasidagi fargni

k od6r s Marxkardio r t a farg gaachalik kattab o 6,It © & r t bshaklchanashunchalk uzunb o 61 adi
Agarda avtomobillarning bozor narxi fundamental narxidan yuqorib o 6,It ® & r t b u riahki giskiirt iomdd i g
bo 6 y a taggdanva aksincha kichik b o 6,losrangdab o 61 a d i

*Avtomobillar bozor narxini aniglashda tijorat banklari tomonidan avtokreditlar ajratishda avtomobillar
holatiga q o ¢ y italalgdanrkelib chiggan holda ishlab chigarilganiga 5 yildan oshmagan yengil avtomobillar
tanlab olingan. Avtomobillarningo 6 r t laorzohnarxi avtomobillarning har bir rusumib 0 6 y ® 6 h agacxh a
va ularning ochiq internet veb-sahifalaridagi e 6 | o sohidarr kelib chigib, o 6 r t #odilgaa giymatini
hisoblash orgali aniglangan. Mazkur sharhda foydalanilgan avtomobillarning o 6 r t Bozdn marxi ochiq
internet veb-sahifalaridagi e 6 | oasdsidar hisoblangan b o § bldi-botdi shartnomalar ushbu narxlarda
tuzilganligini bildirmaydi.

**Avtomobil xarid qilish qobiliyati indeksining pasayishi aholi tomonidan avtomobil xarid qilish
imkoniyatining pasayganini, aksincha ortishi esa avtomobil xarid qilish imkoniyatining oshganligini
anglatadi.
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Aholining avtomobil xarid qilish qobiliyatidagi pasayish
avtomobil bozoridagi talabni kamaytirdi. 2024-yil | yarim yilligi davomida
ajratilgan avtokreditlar b o 6 y iocohrat aartilyan kredit foiz stavkasi
2023-yilning mos davriga nisbatan 3,8 foiz bandga ortgan. Bundan tashqari,
2024-yil | yarim yilligi davomida ajratilgan har bir kredit oluvchigat o 6 g 0 r
keladigan o0 6 r t avtolrealit hajmi, 2023-yilning mos davriga nisbatan 6,1
foizga 0 6 s g@dmavbatida, avtokreditlar b o 6 y io © h & toilgan foiz
stavkasining ortishi va kredit s o 6 n d muddasining biroz kamayishi
aholining avtokredit asosida avtomobil xarid qilish  qobiliyatini
pasaytirmoqda.

125-chizma. Transport vositalari 126-chizma. Ajratilgan avtokreditlar
narxlarining yillik o 6 s iva djratilgan bodyiomha aoctigan muddatlari
avtokreditlarning yillik o 6 z g a,% s h va foiz stavkalari
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— Transport vositalari narxlarining yillik o‘sishi — O'rtacha tortilgan yillik foiz stavkasi, %

— Avtokreditlar hajmining yillik o‘zgarishi (o‘ng shkala) — O’rtacha tortilgan muddat, yil (o’ng shkala)

Manbalar: Statistika agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Avtokredit hajmi gisgarishining avtomobil bozoridagi talabga
t a 6 dransport vositalari narxlarining o 6 s issulr 6pagayganligida
namoyon b o 6 1 mo ddnklar tomonidan avtokredit shartlari biroz
gaot iyl dumladamn, r2028-glil yarim vyillida, avtokreditlar b o 6 y i ¢ h
o0 6r t todilpaa muddat 4,1 yilni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 0,3 yilga qisqargan. Shuningdek, tijorat banklari tomonidan
avtokreditlar ajratish k o ¢ | kaskin gisqgargan. Xususan, 2024-yil dastlabki
yarim yilligi yakunida, banklar tomonidan 8,9 trin s o 6 migdorida
avtokreditlar ajratilgan b o § ushdu k o 6 r s 2228&yilming mos davriga

75



nisbatan 2,1 barobarga kamrogni tashkil etgan®. Buning natijasida, transport
narxlarining o 6 s 6 8 h 6 gdsayid,r2023-yil 1-iyul 7 2024-yil 1-iyul davr
or qgal 32fdzpad'® 6 s g an

127-chizma. Avtomobil oldi-sotdi 128-chizma. 06 z b e k i sshlabn d a

shartnomalari soni, ming dona chigarilgan yengil avtomobillar
(maxsus yengil avtomobillardan
tashqgari) hamda xorijiy mamlakatlardan
import gilingan yengil avtomobillar
soni, ming dona

305
289
265
177
178 162

30 36
g o g o 2023 H1 2024 H1
e ) <t <t
o~ I o~ I
o o o o
~ o~ o o~ M Ishlab chigarilgan ® Import gilingan

Manba: Adliya vazirligi va Statistika agentligi va Bojxonagq o 6 mi t a s i

Avtomobil oldi-sotdi sharthomalar sonining kamayishi talabning
sekinlashishi bilan bir qgatorda avtotransport vositalarini davlat
rodyx ad d tdkaauchus andiriladigant o 6 | emigtlaai roshganligi
bilan ham b o g 61 d &yl mwekin. 2024-yilning | yarim vyilligida, notarial
idoralarda imzolangan shartnomalar soni 442,8 mingtani tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 25 foizga kamaydi. Avtomobil oldi-sotdi
shartnomalari sonidagi sezilarli kamayishiga avtomobil bozorida talabning
sekinlashishidan tashgari, avtotransport vositalarini daviat r o 0y x at i
0 0t k axarajasldnining ortganligi ham t a 6ksd &r s & to @ & mumHini
2024-yilning 1-apreldan e 6 t i b avtoteansport vositalarini r o 6y x at d
00t k azgaysalr 0 6 y x @a 6 0 k achunaurdiriladigant o 6 | roigdoria r
oshirildi®2.

06zbekiston Respubli kasi -yiligunstatistik yyulltenn ki . (2024). 2024

“06zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Stastika
narxlari indeksi.

206zbekiston Respubl i kasiyil3lenakit diagh! @aRovgxiatidanng 62®24i sh
va gat'iy hisobdagi blankalarni berishda, avtomototransport vositalari, ularning tirkamalari (yarim tirkamalari)ni
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https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/1843253/
https://stat.uz/img/press-relizlar/narx_iyun_uzb_p94068.pdf
https://stat.uz/img/press-relizlar/narx_iyun_uzb_p94068.pdf
https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813
https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813

Avtomobil bozorida yaratilgan q o 6 s h i taklif bajmi ortgan.
2024-yil | yarim vyilligida, O6 z b e k i ishfalo chijailgan maxsus yengil
avtomobillardan tashgari boshqga yengil avtomobillar soni 177 ming donani
tashkil etib, 2023-yilning mos davriga nisbatan 9,6 foizga oshdi®®. Bundan
tashqari, 2024-yil dastlabki yarim vyilligida, xorijiy mamlakatlardan import
gilingan yengil avtomobillar soni 2023-yilning mos davriga garaganda 22
foizga ortib, 36 mingtani tashkil etgan®. Mahalliy ishlab chigarilgan hamda
xorijiy mamlakatlardan import gilingan avtomobillarning o 6 s iagwdmobil
bozorida g o 6 s h itaklif yaratmoqda.

129-chizma. Tijorat banklari 130-chizma. Banklarb o 6y i ¢ h ¢
tomonidan ajratilgan jismoniy shaxslarga ajratilgan
avtokreditlarqo | db@g®y i c h a avtokreditlar holati*,
konsentratsiya darajasi, HH indeksi 2024-yil 1-iyul
3 000 ~ 400 -
xR
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o
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T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 0 20 40 60 80 100
3000000353083 000330
29998y NN OE S Avtokredit qoldig‘ining jami jismoniy shaxslar
SRRRRRIRRARIRRERIRRR kredit qoldig‘idagi ulushi, %

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Avtokredit g o | d i gyidlik 6 sngga h 80 foizdan yuqori b o 6 | barklar inobatga olinmagan.
Shuningdek, uzluksizt o édhidiglar bank tizimib o 6 y 2O24hyd 1-iyul holatigak o 6 r sat ko éht acha
giymatlarini anglatadi.

Tijorat banklari tomonidan ajratilgan avtokreditlar qol di g o
bodyi HHhiadeksi o 6 r koasentratsiyalashuv darajasiga tushdi.
2024-yil | yarim vyilligi yakunida, avtokredit q o | d i gbanklaribmog y i ¢ h
konsentratsiyalashuv darajasi 1500 dan pastroq shakllanib, 2023-yilning

rodyxatdan od6tkazishda, qgqayta rood6yxatdan oo6tkazi shda, maj
olishda undiriladigan todlovlar stavkal arisgoan!loi6 zbguayrrtuigréiis.h
“%06zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Stastika
ishlab chigarishi 2023-yil yanvar-iyun.

“0O6zbekiston Respublikasi Il qgtisodiyot va moliya vazirligi
i mporti todgédérisida ma'lumot (Transport vositalari).
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https://www.lex.uz/uz/pdfs/6858813
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mos davriga nisbatan 1004 ga kamaygan. O 6 rzavbatida, 2024-yil dastlabki

yarim vyilligi yakunida, avtokreditlar g o | d i gydlik adgish g ur 6 d@00l ar
foizdan baland b o 6 | afsariyat banklardagi avtokreditlar g o | djisnoprdyi
shaxslarga ajratilgan jami kredit portfelining 40 foizdan kamroq ulushiga ega
hisoblanadi. Ushbu holat avtomobil bozorida narx o 6 z g abilan®loig 6 | i
xatarlarning kam sonli banklarga t a 6 s yuragadkalishi mumkin b o 6 1 g a
konsentratsiya xavfi biroz gisgarganidan dalolat beradi.
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V.Bank tizimib o 6 y imakrastress-test
5.1. T o 0 Iq@biliyati makro stress-testi

T o 6 lg@biliyati b o 6 y ifigyuhoaidan pastgad makro stress-test®
orgali 2024-yil I yarim va 2027-yil | yarim yillik davruchunmo 61 j al | ar
asosiy va xatarli makroigtisodiy ssenariylar asosida bank tizimi
bardoshliligi baholandi. Asosiy ssenariyda iqgtisodiy o 6 z gar i gony ar |
tendensiyalari saglanib golinishi natijasida mamlakat igtisodiyotining keyingi
davrlardagi ehtimoliy holatlari ifodalandi. Xatarli ssenariydareal YalMo 6 s,i s h
asosiy va kredit foiz stavkalari, inflyatsiya darajasi, valyuta almashuv kursi
hamda kredit g o | d i gydlik o 6sh ¢ u r &abit dsosiy makroiqgtisodiy
k o6dr s at kchkcvh tashqgi sheklarningt a Oisobatga olindi (3-ilova).

Xatarli ssenariy b o 60 y ireah¥alM o 0 s isulr 6yaziaga kelish
ehtimoli pastb o 6 | yugqomi darajadagi xatarlar asosida shakllantirildi.
Jumladan, igtisodiy 0 6 s i s Xatarli ssepariysida tashqi geosiyosiy vaziyat
keskinligining saglanib golishi, global retsessiya xavfining ortib borishi, ichki
va tashqi talab hajmining kamayishi, jahon moliya tizimidagi
nobargarorlikning avj olishi mumekinligi inobatga olingan.

Bank tizimi aktivlari sifati va daromadliligi asosiy va xatarli
makroiqgtisodiy ssenariylar asosida baholandi. Muammoli kreditlarning
jami kreditlardagi ulushi, shuningdek sof foizsiz daromadlarning jami
aktivlardagi ulushining kelgusi davrlardagi giymatlari yordamchi regression
modellar (satellite model) orgalio 6 r g aShunihgtlek, banklarning sof foizli
daromadlarining qiymatlari foiz stavkalari 0 6 z g a r i mtklarnbalangi
tarkibidagi aktivlar va majburiyatlarga t a 0 s ingbatgai olgan holda
shakllantirildi.

®AYugori dan pas t-gstvsitasiarakroigtissdly ssensirg/lar asosida bank tizimi bargarorligini
baholash instrumenti hisoblanadi. Bunda, barcha banklar uchun bir xil ssenariylar, farazlar va modellar ishlatiladi.
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131-chizma. Makroiqtisodiy ssenariylar®®

Real YalMning yillik o 6 s issiln 0% t i NPLning jami kreditlardagi ulushi, %
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

%Makroigtisodiy ssenariylar kodrsatkichlarnin
bo6él gan yuqori darajadagi xatarlar (tail risk
jiddiy xatarlarga bardoshliligini baholash uchun ishlab chigilgan.

g prognozl ar
s) xatarli s
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Kredit risk modeli® xatarli ssenariy b o 6 y i MPhrdang ulushi
2024-yil | yarim vyilligi 7 2027-yil | yarim yilligior a |l i ¥d&dizdacha
k o6t a miurhkinddini k o 6 r sXatartl 3senariyga asosan mamlakatda
igtisodiy o0 6 s isailn 6 at Isekinlashigshintga 6 s kredit alavchilarning
daromadlari pasayadi. Bunda, kredit oluvchilarning t o 0 fobilyatining
yomonlashishi va kredit foiz stavkalarining ortishi kredit oluvchilarning garz
yukik 0 6 r s a bskiradi. Buninginatijasida, banklar kredit portfeli sifatining
yomonlashishi, xususan muammoli kreditlarning jami kreditlardagi
ulushining ortishi kuzatiladi.

Asosiy va xatarli ssenariylar b o 60y i bdnklarning foizli
daromadlari sezilarli darajada ortishi mumkin. Asosiy va xatarli
ssenariylar b o 6 y bankhaming foizli daromadlari, asosiy foiz stavkasining
0 0 z g ahamda rilliy valyuta almashinuv kursining gadrsizlanishini banklar
aktivlari va majburiyatlariga t a 0 shbalmolash iorgali aniglangan. Bunda,
asosiy foiz stavkasi o 6 z g a r ibank aktiviarntaykibida 1 yilgachab o 6 | g ar
gisga muddatli kreditlarga, shuningdek bank majburiyatlari tarkibidagi jami
depozitlarga, 1 yilgacha b o 6 | bgnklararo depozitlar va banklar tomonidan
olingan kreditlargat a Oisobatga olingan.

Xatarli ssenariyda sof foizsiz daromadlarning jami aktivlarga
nisbati dinamikasidagi pasayish gqisga muddatlib o 6 | flarazihgilingan.
Xatarli ssenariy b o 0 y iqtisbdey 0 6 s 8 8 h 0 a t Qisgarishn natagida
bank xizmatlari va moliyaviy amaliyotlar hajmining gisqarishi bank tizimida
sof foizsiz daromadlar kamayishiga sabab b o 6 | Shuhingdek, sof foizsiz
daromadlarning jami aktivlarga nisbati modeliga®® k o ¢ ssemariylarb o 6 y i
milliy valyuta almashuv kursining gadrsizlanishi sof foizsiz daromadlar
miqgdoriga ijobiy t a 6ksd & r s diforatdoanklari sof foizsiz daromadlari
tarkibida xorijiy valyutadagi sof foydaning ulushi yuqori ekanligidan, milliy
valyuta gadrsizlanishi sof foizsiz daromadlarning s o 6 ekvivalentidagi
giymatining ortishiga sababb o 61 a d i

Asosiy ssenariy asosidao 0 t k a zmakrasaress-test natijalariga
k oGgrOa z b e k ibank ¢eizimining t o 0 Iga@biiyati oshadi. 2027-yil
| yarim vyilligi yakuniga k o ¢ kapital monanlilik koeffitsiyenti o 6r nat i |
minimal talabdan yuqori shakllanib, 18,2 foizni tashkil etadi. Ushbu ssenariy
b o 6 y,ibark @izimida konsentratsiya xavfi va k o 6 ¢ hmutk sbozorida
y 06 got vwutdgh akelmaydi hamda gimmatli gogoéobloawyi ch

(@)
>

“Kredit risk model. orqali mutaanmml|l di rkgie dd a ¥ rad a guil usihy matdiz,i
foiz stavkasining ssenariylar bodyicha qgiymatl ari orqali
%Sof foizsiz daromadlarning jami aktivlarga nisbaé6yi ¥aaMm

giymatlaridan foydalanib kelgusi davrlar uchun baholandi.
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y 0 6 g ot lhapnmihga pastligi kuzatiladi. Shuningdek, igtisodiy o 6 si s h
hisobiga banklarda sof foizli va foizsiz daromadlarning ortishi bilan birgalikda
operatsion xarajatlar ham oshib boradi. Bundan tashqari, kredittarb o 6 y i ¢ h
y 0 6 g o thajsihirg ajisqarishi hisobiga kapital monandlilik koeffitsiyenti
2,5 foiz bandga kamayadi.

Xatarli ssenariyb o 6 y imaKkrastress-test natijalari bank tizimida
y 0 6 got iyudgh ketishi mumkinligidan dalolat bermogda. Bunda,
bank tizimi kapital monandlilik koeffitsiyenti 2027-yil | yarim vyilligi yakuniga
k o 6 X04 foizni tashkil etib, kapital monandliligiga o0 6 r n a tminima a n
talabdan pastda shakllanadi. Ushbu ssenariyda iqtisodiy faollikning
pasayishi va milliy valyuta kursini keskin gadrsizlanishi xorijiy valyutada qarz
oluvchilarning qarzga xizmat k o 6 r s aarajattatini oshiradi. Buning
natijasida, muammoli kreditlar migdori va kreditlar b o 0 y iehtimaliy
y 0 6 g o t hajsiihhlama prtadi. Kreditlar b 0 6 y iy © [0 & o t barsk Hizina r
kapital monandlilik koeffitsiyentini 13,3 foiz bandgacha kamaytiradi. O 6 z
navbatida, kreditlar bo 6 y iyicikiyao 0 q o tva ysidqori ageratsion xarajatlar
sof foizli va foizsiz daromadlar hisobiga goplanishi mumkin.

82



132-chizma. T o0 0 Ilg@biliyati b 0 6 y imakrastress-test natijalari

Asosiy ssenariy

9,1

-2,5 I

0,1

0,0
0,0

22,5

_12'5 -
-3.3 I

-0,7

_11J4 -

60 50 40 30 20 10 0

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Asosiy ssenariy b o 6 y i makra stress-test natijalariga k o 6 r a

Kapital monandlilik
koeffitsiyenti (2024 H1)

Sof foizli daromad

Kreditlar bo‘yicha yo'qotish

Qimmatli qog‘ozlar bo'yicha
yo'gotishlar

Milliy valyuta kursining
gadrsizlanishi

Uy-joy bo‘yicha yo‘gotishlar

Sof foizsiz daromadlar

Operatsion xarajatlar

Soliglar

Dividendlar

Tavakkalchilikka tortilgan
aktivlar

Kapital monandlilik
koeffitsiventi (2027 H1)

10,4

Xatarli ssenariy

9,0
- -13,3
|-[],8
0,0
‘ -0,3
15,9

ayrim banklar kapitalga q o 6 y i migimal talablarni bajara olmasligi

mumkin. 2027-yil | yarim vyilligi s o 6 n glglib,gagosiy ssenariy b o 6y i ¢ h

0 0 r n a tkapitabg monandlilik koeffitsiyenti talabini bajara olmaydigan
banklar aktivlari jami bank tizimi aktivlarining 12 foizini tashkil etadi. Ushbu
banklarning moliyaviy nobarqgarorlik holatida tarkibiy tizimli xatarlarning

vujudga kelish ehtimolini past baholash mumkin.
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133-chizma. Asosiy va xatarli 134-chizma. Bank sektorining

ssenariylarb o 6 y ibank a kapital monandlilik
sektorining kapital monandlilik koeffitsiyenti oraliglari va
koeffitsiyentlari, % jami aktivlardagi ulushlari
tagsimoti*, %
100 - 7
— /
182 % 80 - —
173 16,2 71" E
’ .h_D
& 60 -
2
14,1 x /
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104 104 g0 /
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c
8
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2024H1  2025H1 2026 H1 2027 H1 <8¢ <10 <13 <15 <17 <20 >0

Kapital monandlilik koeffitsiyenti oraliglari

=C=As0siy ssenariy =O=Xatarli ssenariy

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Kapital monandlilik koeffitsiyenti oraliglarida joylashgan banklarning jami aktivliardagi ulushlariy i g 6 i | i
borish tartibidao 6 r na.t i | gan

Xatarli ssenariy b o 6 y itijoratdbanklarida yuzaga kelishi mumkin
bodl gaadq o tr takilbiy azimli xatarlarga sabab b o 6 | muwnkin.
Xususan, 2027-yil | yarim vyilligi yakunida, o 6 r n a kapitalgnaomandlilik
koeffitsiyenti talabini bajara olmaydigan banklar aktivlarining bank tizimi jami
aktivlaridagi ulushi 79 foizni tashkil etadi.

Xatarli ssenariy b o 0 yi ayhima banklarda jami aktivlarning
yetarlicha sifatli kapital bilan t a 6 mi n | a mohalaril kukatiladi.
Xususan, 2027-yil | yarim yilligi yakuniga k o ¢ xatarli ssenariy b o 6 y birc h a
nechta banklar leveraj koeffitsiyenti uchun o6 r n a tminimgl &labni (6 foiz)
bajara olmaydi.
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135-chizma. Banklar girgimida makro stress-test natijalari

50 q 50 -
40 40 ~
30 4

30 +

20 + 20 ~

10 __\._' 10 -

monandlilik koeffitsiyenti, %
Asosiy ssenariy bo‘yicha
leveraj koeffitsiyenti, %

Asosiy ssenariy bo‘yicha kapital

0 . . . : | 0 T T T T 1
0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50
Xatarli ssenariy bo‘yicha kapital Xatarli ssenariy bo‘yicha
moenandlilik koeffitsiyenti, % leveraj koeffitsiyenti, %

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Bu yerda, kapital monandlilik va leveraj koeffitsiyentlari 0i 50 foiz o r a | i jaylashghra banklar
inobatga olingan. Shuningdek, yashil rang kapital yetarliligiga (13 foiz) hamda leveraj koeffitsiyentiga
(6 foiz) g o 6 y iminignal talablarni asosiy va xatarli ssenariylar b o 6 y bagata aladigan, jigarrang ushbu
talablarni xatarli ssenariyda, gizil rang esa asosiy ssenariyda ham bajara olmaydigan banklarni ifodalaydi.

Asosiy va xatarli ssenariy b o 6 y ibartkdizimibo 60y ilevérg
koeffitsiyenti®® o 6 r n a tnidingahtalabdan yuqori shakllandi. Asosiy
ssenariy b o 0 y ibanklaxda daromadlilikning yuqori s ur 6 a toftighir d a
natijasida bank tizimida birinchi darajali kapital hajmining sezilarli tarzda
0 0 s kugahildi. Bu esa, bank tizimi leveraj koeffitsiyentinio 6 r n a 6 foidlikg a n
minimal talabdan sezilarli yuqori shakllanishiga sabab b o 6 | Xathili
ssenariyda esa, iqtisodiy o 6 s i s bisgarishgt a 6 s kreditlad @ o 6y i ¢c h
y 0 6 g o t hajmihingaortishi hamda operatsion xarajatlarning k o 6 pay i s
banklarning sof foydasi kamayishiga olib keladi. Bunda, o 6 t glandagi
tagsimlanmagan foydaning kamayishi hamda jami aktivlarning ortishi
natijasida bank aktivlarini kapital bilant a 6 mi n | damjgsahblfoizgacha
pasayadi. Sof foizli va foizsiz daromadning k o 0 p a hisolsiga ileveraj
koeffitsiyenti minimal talabdan yuqgorib o 6 | a d i

9 | everaj koeffisientit bu bank jami aktivlarining kapital bilan ta' mii
bodél i b, I darajal.i kapitalningkuimuimay wkgodivhairsivaabal sbhad
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136-chizma. Asosiy va xatarli 137-chizma. Xatarli ssenariyb o 60y i ¢

ssenariylarb o 6 y ibank a bank sektorining ROA
sektorining leveraj koeffitsiyenti, % dekompozitsiyasi, %
9 - -3
6 - -2
13.1
116 12.1 12.5 3 -1
\ S J
0 - 0
11.1
-3 - - -1
8.6
7.6 -6 - L o-2
9 - -3
-12 - L 4
2024H1  2025H1 2026 H1 2027 H1 2025 H1 2026 H1 2027 H1
=-=Asosiy ssenariy  =c=Xatarli ssenariy Sof foizli daromadlar

mm Sof foizsiz daromadlar
Aktivlar bo'yicha ehtimoliy yo‘qotishlar
Operatsion xarajatlar

-+-Aktivlar rentabelligi (ROA), o‘ng shkala

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Xatarli ssenariygak o g mgtassodiyo 0 s is silh 6 a tsekmiaghighi
banklar rentabelligining pasayishiga olib keladi. Sof foizli va foizsiz
daromadlarning jami aktivlarga nisbati ortib borishi hamda operatsion
xarajatlar jami aktivlar kabi bir xil 0 6 s terapiga garamay, aktiviarb o 6 y i ¢ h
ehtimoliy y o 6 q lart hajmiming ortishi hisobiga aktivlar rentabelligi manfiy
shakllanadi. O 6 mavbatida, 2027-yil | yarim yilligi yakunida kredit portfeli
sifatining yaxshilanishi t a 6 s iaktivlad & o 0 y iehtimaly yodqoti s
hajmining kamayishi hamda sof foizli va foizsiz daromadlarning ortishi bank
tizimib o 6 y aktviaraentabelligi 2,3 foizgacha oshishiga sababb o 61 a d i

Bank defoltining bank tizimiga targalish xatarining k o 6 | a mi
pastligicha golmogda. Bank defolti y o 6 got ikapitdlga biogio | ang
usulit®® b o 6hp tamalish xatari fagatgina bir bankning kapital monandlilik
k o 6 r s a mmikimal talabdain pasayishiga sabab b o 6 |murmkimi Bunda,
xatarli ssenariy b o ¢ y idefditga uchrashi mumkin b o 6 | lgaakkarning
kapital monandlilik koeffitsiyenti darajasiga teskari proporsional ravishda
boshga banklarda y o 6 g o t vujsdba kaladi. Shuningdek, bank defolti

WBank defoltining yodgotishlari kapitalga bogo6langan hol ¢
xataridan gancha yoo6qoti shi def ol tga uchr asidientigiymatigai n bo 6|
bogél anadi . Bunda, defoltga uchrashi mumkin bodl gan bankn
darajada bod6élsa, bu bank bilan moliyaviy aloqgalari (kredi
proporsional ravishda ko o6p zarar kodradi

86



bodoyiyolbagot i sumiman qaytnmglik holatidagi'®® targalish xatari
natijasida faqatgina bitta bankda o 6 r n a minirhagkapital talablarini bajara
olmaslik holatlari kuzatilishi mumkin. Ayni vagtda, defolt b o 6 lehtimdii
oshgan bankning b o g 0 Idaragasi kighik b o 6 | g l@oshdjai banklar uchun
kapital minimal talablarini bajarishda giyinchiliklarni vujudga keltirmaydi.

138-chizma. Bank defoltining 139-chizma. Bank defoltining
yodqot ikapialgab @ g bl anga yodqot iusdmaagaytmasligi
holatdagi targalish xatari holatidagi tarqalish xatari
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Bankning boshqa banklar oldidagi majburiyatining jami Bankning boshga banklar oldidagi majburiyatining jami
banklararo majburiyatlardagi ulushi, % banklararo majburiyatlardagi ulushi, %

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Bu yerda, kapital monandlilik koeffitsiyenti 60 foizdan kichik, boshqga banklar oldida majburiyatlarga
ega hamda xatarli ssenariy b o 60 y kapithl getarliligigaq o ¢ y iminignhal talabni (13 foiz) bajargan banklar
inobatga olingan. Yashil rang kapital yetarliligiga g o 6 y i niingmalintalabni (13 foiz) bajara oladigan
banklarni ifodalaydi. Jigarrang esa ushbu minimal talabni bajara olmaydigan banklarnik o 6 r s at adi

Bank tizimining bardoshliligi xatarli ssenariyga go 6 s hi mc h
shoklar berish orgali baholandi. Banklar kredit portfelidagi yuqori
konsentratsiya xavfi va aktivlar narxining keskin pasayishi natijasida yuzaga
kelishi mumkin b o 6| giamii xatarlarning bank tizimi moliyaviy
barqarorligigat a 6kabi g @ 6 s h ismokldr Berildi. Konsentratsiya xavfida
eng Yyirik garz oluvchi va 5 ta eng yirik garz oluvchilarning defoltga uchrashi
inobatga olingan. Shuningdek, aktivlar bozorida uy-joy va avtomobil
narxlarining 30 va 40 foizga kamayishining t a 6laholangan. Bunda, garz

MBank defoltining yoéqotishlari umuman qaytmasligi holati
uchrash ehtimoli yugori ya'ni kapital monandlilik koeffis
ajratgan jami kreditlari yoki depozitlarini yodqgotadi.
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oluvchilar tomonidan LTV k o ér s a 12k ifaidZddan yuqgori bo o6l gat
kreditlarning shartli ravishda qaytarilmasligi faraz gilingan.

Yirik garz oluvchilarning muvaffagiyatsizlikka uchrashi
banklarning kapital y o 6 q ot i sohib keladi.dHar bank b 0 6 y il tah a
yoki 5 ta eng yirik garz oluvchilarning defoltga uchrashi natijasida yuzaga
keladigan moliyaviyy o 6 g o tt ia s s H0&7ryid yarim yilligi yakunida bank
tizimi kapital monandlilik koeffitsiyenti mos ravishda 8,3 va 5,1 foizgacha
pasayishi mumkin. Bunda, yirik garz oluvchilarning defoltga uchrashi
natijasida banklar tomonidan kredit goldi g ¢ i shartih avishda 50 foizi
y 0 6 g o flosslgives tefault) farazi inobatga olingan.

140-chizma. Konsentratsiya xavfi b o ¢ y istdsstest natijalari, %

Eng yirik 1 ta qarz 5ta eng yirik garz
oluvchining defoltga oluvchilarning defoltga
uchrashi uchrashi

Xatarli ssenariy bo‘yicha kapital
monandlilik koeffitsiyenti
(2027 H1)

Yirik garz oluvchilarning
muvaffagiyatsizligi

0,1 Soliglar 0,1

Tavakkalchilikka tortilgan
0.4 aktivlar 11

Xatarli ssenariyga qo‘shimcha shok
bo'yicha kapital monandlilik 5,1
koeffitsiyenti (2027 H1)
T T T T T 1 T T T 1
20 15 10 5 0 0 5 10 15 20

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Uy-joy va avtomobil narxlarining 30 foizga arzonlashishit a 6 si r i
banklarda yirik kredit y o 6 got i kazafilmadii Ko 6 ¢ h malks va
avtomobil bozorlarida narxlarning 30 foizga arzonlashishi natijasida 2024-yil
| yarim yilligida ajratilgan ipoteka va avtokreditlarining mos ravishda 87 va
77 foizi yetarlicha garovt a 6 mibilarotta 6 mi n | dolathea Kuzatilishi
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mumkin. Shuningdek, garz oluvchilar tomonidan kreditdan voz kechish
ehtimoli yuqori hisoblangan ipoteka va avtokreditlarning 2024-yil | yarim
yilligi davomida ajratilgan jami ipoteka va avtokreditlardagi ulushi, mos
ravishda 30 va 4 foizlarni tashkil etadi. O 6 ravbatida, 2027-yil | yarim vyilligi
oxirida NPLning jami kreditlardagi ulushi 0,6 foiz bandgak o 6 t amumkin. s h i

141-chizma. Uy-joy narxlarining 142-chizma. Avtomobil narxlarining
pasayish ssenariylariga asosan pasayish ssenariylariga asosan
ipoteka kreditlarib 0 6 y iLTWh a avtokreditlarb o 6 y iLEVh a
koodr sat ktagshmilanishi g koor sat ktagshmlanishn g
2025-yil I yarim yilligi 2025-yil 1 yarim yilligi
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-/

60 -

40 |
20 + /

/
0 .==4="‘/

<20 <40 <60 <80 <100 <120 <140 <160 >0
LTV ko‘rsatkichi oraliglari

Jami ipoteka kreditlaridagi ulush, %

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: LTV Kk o 6 r s aralikjlaridaljoylashgan kreditlarning jami ipoteka va avtokreditlardagi ulushlariy i g 6 i | i
borish tartibidao 6 r na.t i | gan

Aktivlar narxlarining 40 foizga arzonlashishi bank aktivlari
sifatining yomonlashishiga sabab b o 6 I. Aldivlar narxlarining yugori
s ur 0 a kamayrshd matijasida 2024-yil | yarim yilligida ajratilgan ipoteka
kreditlarining 81 foizi hamda avtokreditlarning 76 foizidaLTVk o 6 r s 420k i ¢
foizdan yuqori shakllanadi. Shuningdek, 2027-yil | yarim vyilligi yakuniga
k o ¢aktavlar bozori narxlarining 40 foizga pasayishi natijasida NPLning jami
kreditlardagi ulushi ipoteka kreditlari hisobiga 1,2 foiz band, avtokreditlar
hisobiga esa 1,4 foiz bandga oshgan. Jismoniy shaxslarb o ¢ y muamraoli
kreditlarning jami kreditlardagi ulushi esa ipoteka kreditlari va avtokreditlar

hisobiga mos ravishda 15,6 va 16,3 foizgachak o 6 t amumkin. s h i
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