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Erta ogohlantiruvchi ko‘rsatkichlar tafsiri

Annotatsiya

Mazkur metodologik asos yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan zaifliklarni oldindan
baholash magsadida erta ogohlantiruvchi ko‘rsatkichlardan foydalanish mohiyatini
yoritish yuzasidan tayyorlangan. Bunda, erta ogohlantiruvchi ko‘rsatkichlar tafsiri
batafsil  keltirilgan. Xususan, erta ogohlantiruvchi  ko‘rsatkichlar tafsiri
ko‘rsatkichlarning mohiyati, tavsifi, ta’sir ishorasi va o‘Ichov birligidan tashkil topgan.

Tayanch so‘zlar: bank, depozit, jismoniy shaxslar, indeks, kredit, ko‘rsatkich,
korporativ, tafsir, foiz, yalpi ichki mahsulot.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining Moliyaviy barqgarorlik departamenti tomonidan tayyorlangan.

Fikr va mulohazalaringizni udjumanazarov@cbu.uz elektron manziliga yuborishingiz mumkin.
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Erta ogohlantiruvchi ko‘rsatkichlar tafsiri
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Xususiy sektorga amalda
ajratilgan kreditlarning
. — nominal YalMga nisbati va
Xususiy sektorga ajratilgan ) . .
. . . uning uzoq muddatli trendi
Xususiy sektorga | kreditlarning YalMga T
o S o o‘rtasidagi tafovut. Uzoq
ajratilgan nisbati ko‘rsatkichining . . .
. . . . . muddatli trend choraklik Foiz
kreditlarning o‘z trendidan yuqori , +
LY L . ... | ma’lumotlar uchun band
YalMga nisbati shakllanishi davriy tizimli o
. . - mo‘ljallangan 400 000
tafovuti xatarlarning ortib L .
borayotganini ifodalaydi silliglash parametridan
yolg ydl. foydalangan holda bir
tomonlama HP filtri
yordamida aniglanadi.
Milliy valyutadagi
kreditlar va g‘aznachilik
Milliy valyutadagi | obligatsiyalari foiz
kreditlar va stavkalari orasidagi Jami milliy valyutadagi
g‘aznachilik fargning kengayishi kredit | o‘rtacha kredit foiz stavkasi va .
L gt ] o Foiz
obligatsiyalar- tavakkalchiligi g‘aznachilik + band
ning foiz mukofotining (credit risk | obligatsiyalarining o‘rtacha
stavkalari premium) oshganligidan foiz stavkasi orasidagi tafovut.
orasidagi farq dalolat berib, banklar
kredit xatarini yugoriroq
baholayotganini ko‘rsatadi.
Moliyaviy sharoitlar Moliyaviy sharoitlar
indeksining ortishi indeksining yakuniy natijasi
mamlakatda moliyaviy bank sektori, valyuta bozori,
Moliyaviy sharoitlarning tashqi sektor va
sharoitlar indeksi | gat’iylashganini anglatib, makroiqtisodiy + Indeks
(FCI) kelgusida real igtisodiy ko‘rsatkichlarni ifodalovchi
o‘sishning sekinlashishi subindekslarni PCAdan
mumekinligidan dalolat foydalangan holda
beradi. birlashtirish orgali hisoblanadi.
Jami kreditlar qoldig‘ining
Kreditning YalMga nisbati | nominal YalMga nisbati
ko‘rsatkichining o‘z hamda ushbu ko‘rsatkichning
trendidan yuqori HP filtr orgali aniglangan
. I shakllanishi umumiy garz | uzoq muddatli trendi
Jami kreditlarning . . . .
valMaa nisbati yukining ortib o‘rtasidagi tafovut. Uzoq N Foiz
g borayotganidan dalolat muddatli trendni HP filtr band

tafovuti

berib, davriy tizimli
xatarlarning to‘planib
borayotganligini
ifodalaydi.

orqali baholashda choraklik
ma’lumotlar uchun
mo‘ljallangan

400 000 silliglash
parametridan foydalaniladi.




<
S = 2
X . I = =@ S =
g E = ' 28| =2
£ S < = -~ S| =T
c o — ﬁ % - 5
5 = T ©
N4
Nominal YalM
miqgdorining o‘z trendidan | Nominal YalM miqdorining
ortda golishi mamlakat amaldagi va uzog muddatli
igtisodiyotining trendi o‘rtasidagi farg. Uzoq
Nominal YalM poten5|al_|dan to 1_1q. mudd_atll trendni HP filtr _ Foiz
. foydalanilmaganligi, orgali baholashda choraklik
tafovuti AR A , band
igtisodiy faollikning ma’lumotlar uchun
susayganligi va tizimli mo‘ljallangan 400 000
xatarlarning to‘planib silliglash parametridan
borayotganligidan dalolat | foydalaniladi.
beradi.
Indeksning yakuniy natijasi
Moliyaviy stress pul bozori, ichki valyuta
L indeksining yugori bozori, bank sektorini
Moliyaviy stress L - . . .
. . shakllanishi moliya ifodalovchi subindekslarning + Indeks
indeksi (FSI) L S . . .
tizimida stress darajasining | giymatlari va ularning mos
oshganligini ko‘rsatadi. ulushlari ko‘paytmalarining
yig‘indisi orgali aniglanadi.
Kreditning YalMga nisbati
n ko'rsatkichining OShISh | 1. i o ditlar qoldigtining
Kreditning mamlakatda garz yuki . N .
. . . . nominal YalMga nisbati Foiz
YalMga nisbati darajasi yugorilaganidan ko‘rsatkichinine Villik o‘sish + band
o*sish sur’ati dalolat berib, kredit rsa gy
. . . sur’ati.
yo‘qotishlari xavfining
ortishini ifodalaydi.
Joriy operatsiyalar hisobi
taqchilligining YalMga
. . nisbatini ortishi mamlakat . . N
Joriy operatsiyalar | . . .0 . Joriy operatsiyalar hisobi
. D igtisodiyotining tashqi A - i .
hisobi balansining . saldosi migdorini nominal Foiz
S Xatarlarga nisbatan L
YalMga nisbati . .. YalM hajmiga nisbati.
ta’sirchanligi
oshganligidan dalolat
beradi.
Moliyaviy sikl indeksining
oshishi igtisodiyotning Ko‘rsatkichlar Z-score usuli
o‘sish davrida moliya orgali standartlashtirilgan
Moliyaviy sikl bozor ishtirokchilarining ko‘rinishga keltiriladi va N Indeks
indeksi tavakkalchilikka bo‘lgan PCAdan foydalangan holda

moyilligi ortishi va tizimli
xatarlarning to‘planib
borishidan dalolat beradi.

moliyaviy sikl indeksiga
birlashtiriladi.
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Kreditning
depozitga nisbati

Kreditning depozitga
nisbati ko rsatkichining
yugori darajada
shakllanishi kreditlar
ajratishda banklarning
bargaror bo‘lmagan
moliyalashtirish
manbalariga bog‘lanib
golishi tufayli likvidlilik
xavfining ortishini
ifodalaydi.

Kreditlar qoldig‘ini depozitlar
qoldig‘iga nisbati.

Foiz

Kapital
rentabelligi (ROE)

Kapital rentabelligining
pasayishi tijorat
banklarining daromadlilik
ko‘rsatkichlari kamayib,
moliyaviy yo‘qotishlarning
kuzatilganidan dalolat
beradi.

Bank tizimi bo‘yicha soliq
to‘lagandan keyingi sof
foydaning jami kapitalga
nisbati orgali aniglanadi.

Foiz

Muammoli
kreditlarning
(NPL) o°sish
sur’ati

Muammoli kreditlar
o‘sishining tezlashishi
kredit portfeli sifatining
yomonlashishi hamda
kredit yo‘qotishlari
ehtimolining ortishidan
dalolat beradi.

Muammoli kreditlar
qoldig‘ining bir yil oldingi
giymatiga nisbatan yillik
o‘sish sur’ati hisoblanadi.

Foiz

Bank tizimi
aktivlarining
YalMga nisbati

Ushbu ko‘rsatkichning
ortishi real igtisodiyot va
bank tizimi o‘zaro
bog‘liglik darajasining
ortganini ifodalab, bank
tizimida yuzaga kelishi
mumkin bo‘lgan
xatarlarning mamlakat
igtisodiyotiga salbiy ta’siri
yugorilashini anglatadi.

Bank tizimi jami aktivlarining
nominal YalMga nisbati.

Foiz

Sof bargaror
moliyalashti-rish
me’yori
koeffitsiyenti
(NSFR)

Sof bargaror
moliyalashtirish me’yori
koeffitsiyentining
kamayishi banklarda
likvidlilik muammosi
oshganligini ifodalab,
majburiyatlarini o‘z
vaqtida amalga oshirishda
banklarda
giyinchiliklarning yuzaga

Bargaror moliyalashtirishning
mavjud summasini bargaror
moliyalashtirishning zarur
summasiga nisbati.

Foiz
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kelishi mumkinligini
ifodalaydi.

Likvidlilikni

goplash me’yori

koeffitsiyenti
(LCR)

Likvidlilikni qoplash
me’yori koeffitsiyentining
kamayishi banklarda
likvidlilik muammosi
oshganligini ifodalab,
keyingi 30 kun ichida
kutilayotgan sof chigimni
goplash uchun yuqori
likvidli aktivlarning
yetarlilik darajasining
pasayganini anglatadi.

Yugori likvidli aktivlarning
keyingi 30 kun ichidagi jami
sof chigimga nisbati.

Foiz

Jami bank
kreditlar
goldig‘ining
o‘sishi (YoY)

Kreditlar qoldig‘ining
yugori sur’atlarda o‘sishi
bank aktivlari tarkibida
yugori tavakkalchilik
darajasiga ega aktivlar
ko‘lamining ortib
borayotganini ifodalaydi.

Jami kreditlar qoldig‘ining
yillik o‘sish sur’ati.

Foiz

Xorijiy
valyutadagi
kreditlarning
ulushi

Kredit portfelida
dollarlashuv darajasi
yugori bo‘lishi valyuta
bozoridagi o‘zgarishlar
natijasida banklarda kredit
yo‘qotishlarining ortishi
mumkinligidan dalolat
beradi.

Yuridik shaxslarga xorijiy
valyutada ajratilgan kreditlar
qoldig‘ining jami kreditlarga
nisbati.

Foiz

Aktivlar
rentabelligi
(ROA)

Aktivlar rentabelligining
pasayishi tijorat
banklarining daromadlilik
ko‘rsatkichlari kamayib,
moliyaviy holati
yomonlashganidan dalolat
beradi.

Bank tizimi bo‘yicha soliq
to‘lagunga gadar sof
foydaning jami aktivlarga
nisbatini hisoblash orgali
aniglanadi.

Foiz

Leveraj
koeffitsiyenti

Leveraj koeffitsiyentining
kamayishi jami bank
aktivlarining kapital bilan
ta’minlanganlik darajasini
pasayganligini ifodalab,
yuzaga kelishi mumkin
bo‘lgan yo‘qotishlarni
goplashda banklar to‘lov
qobiliyatini

| darajali kapitalni jami
aktivlar hajmiga nisbati orgali
aniglanadi.

Foiz
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yomonlashganidan dalolat
beradi.
| darajali asosiy kapital
monandlik
koeffitsiyentining
| darajali asosiy kamayishi_b_ank_la_rning | darajali as_o_siy kapit_alni
Kkapital monandlik to‘lov gobiliyatini tavakkalchilikka tortilgan Foiz
o pasayganligini ifodalab, aktivlarga nisbati orgali
koeffitsiyenti e . .
tizimli xatarlarga aniglanadi.
bardoshligi
yomonlashganini
ifodalaydi.
Jami aktivlar tarkibida
Jami aktivlarda yuqori likvidli aktivlarning S .
yugori likvidli kamayishi bank tizimida | ¥ udort likvidli aktiviarning Foiz
aktivlarning ulushi | likvidlilik xavfining jami aktiviarga nisbati.
ortishini ifodalaydi.
;ﬂg&j&?;ﬁ;ﬁ?ﬂg Tijorat ban_klarining_ xo_rijiy _
yugorilashi xorijiy val_yutada_g_! talablari mlq_dorl
Valyuta valyutadagi keskin uning xorijiy valyutadag
AP . . e . majburiyatlari migdoriga teng + Miqdor
pozitsiyasi © Zgamhla.r na tuasnda} bo‘lmagan holatdagi talablar
yu‘zaga kelishi rrjumkln .| va majburiyatlar orasidagi
bo‘lgan bank yo‘qotishlari farg
ortishini ifodalaydi. '
Bank sektoridagi
konsentratsiya va raqobat
darajasini ifodalovchi Bank tizimi aktivlar bo‘yicha
Bank sektorining | Xerfindal-Xirshman Xerfindal-Xirshman indeksi
konsentratsiya indeksi (HHI) (HHI) har bir bank N Indeks
darajasi (aktivlar | ko‘rsatkichining ortishi, aktivlarining jami bank tizimi
bo‘yicha) bank tizimida ragobat aktivlaridagi ulushi
darajasining pasaygani va | kvadratlarining yig‘indisi.
konsentratsiya xavfining
yugorilaganini ifodalaydi.
Ulgurji moliyalashtirish
manbalari egalarining
banklar moliyaviy holati
va moll)_/awy _bo_zordag' Aholi omonatlaridan tashqari
Nobargaror boshga investitsion boshaa bank
moliyalashtirish imkoniyatlarni doimiy majburiyatlarining jami Foiz
koeffitsiyenti kuzatib borishi tufayli,

bank tizimida yuzaga
kelgan noaniglar davrida
ushbu mablag*lar yirik
miqgdorda gaytarib olinadi.

aktivlarga nisbati.
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Shu sababli, ushbu
koeffitsiyentning oshishi
likvidlilik
muammolarining yuzaga
kelish ehtimolining
ortishini ifodalaydi.

Jami majburiyatlar
tarkibida
nobargaror
moliyalashti-
rishning ulushi

Moliyaviy tizimdagi
o‘zgarishlarga ulgurji
moliyalashtirish
mablag‘larining yuqori
ta’sirchanligi tufayli,
yuzaga kelgan noaniglar
davrida ushbu
mablag‘larning Katta
miqgdorda gaytarib olinishi
kuzatiladi. Shu sababli,
banklarning jami
majburiyatlar tarkibida
ulgurji moliyalashtirish
manbalari ulushining
ortishi yuzaga kelishi
mumkin bo‘lgan likvidlilik
muammolarining oshishini
ifodalaydi.

Aholi omonatlaridan tashqari
boshga bank
majburiyatlarining jami
majburiyatlarga nisbati.

Foiz

Uy xo‘jalik-lari
kreditlari
goldig‘ining
o‘sishi

Chakana kreditlarning
yugori sur’atlarda o‘sishi
garz oluvchilarning
garzga xizmat ko‘rsatish
xarajatlarini oshishi tufayli
kelgusida iste’mol
xarajatlarining kamayishi
va igtisodiyotda yalpi
talabning gisgarishiga
sabab bo‘ladi. Bu esa,
kelgusida qarzdorlarning
moliyaviy holati
yomonlashishi natijasida
banklarda kredit
yo‘qotishlarini oshiradi.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan
jami kreditlar qoldig‘ining
yillik o‘sish sur’ati.

Foiz

Korporativ
kreditlarning
YalMga nisbati
tafovuti

Yuridik shaxslarga
ajratilgan kreditlar
qoldig‘ining nominal
YalMga nisbatining o‘z
trendiga nisbatan yuqori
shakllanishi korporativ
sektor bo‘yicha garz yuki

Yuridik shaxslarga ajratilgan
kreditlarning nominal YalMga
nisbati va uning uzog muddatli
trendi o‘rtasidagi tafovut.
Uzoq muddatli trend choraklik
ma’lumotlar uchun
mo‘ljallangan 400 000

Foiz
band
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va davriy tizimli silliglash parametridan
xatarlarning foydalangan holda bir
yugorilayotganini tomonlama HP filtri
ifodalaydi. yordamida aniglanadi.
Jismoniy shaxslarga ajratilgan
hakana kreditlarni kreditlarning nominal YalMga
$ IaMana _ri 't, arning nisbati va uning uzog muddatli
e a‘ ga.nls ?t' . trendi o‘rtasidagi tafovut.
Uy X0 Ja_hl_da“ ko rs?‘tkwhmmg_ 0z Uzoq muddatli trend choraklik )
kredltlarm_mg _ trendldap yugori ma’lumotlar uchun N Foiz
YalMga nisbati shakllanishi aholi garz iy band
. ) . ) mo‘ljallangan 400 000
tafovuti yuki darajasi va davriy illialash id
tizimli xatarlarning ortib :' '(??s pare;]mle;rlbgn
borayotganini ifodalaydi. oydalangan holda bir
tomonlama HP filtri
yordamida aniglanadi.
Ushbu ko‘rsatkichning
ortishi bank kredit
portfelida yuridik shaxslar
Jam'l Ifredltlar bo A cha kon_s e_ntratS|y_a Yuridik shaxslarga ajratilgan
tarkibida xavfi oshganini anglatib, . e Y .
. . A kreditlar gqoldig‘ining jami + Foiz
korporativ korxonalarning moliyaviy kreditlaraa nisbati
kreditlar ulushi holatini yomonlashishi g '
tufayli banklarning kredit
yo‘qotishlari ehtimoli
ortishini ifodalaydi.
Korporativ kreditlarning
yugori sur’atlarda o‘sishi
real igtisodiyotda yuzaga
kelishi mumkin bo‘lgan
Korporativ xatarlar natijasida yirik Yuridik shaxslarga ajratilgan
kreditlarning garzdorlar to‘lov kreditlar qoldig‘ining yillik + Foiz
o‘sish sur’ati gobiliyatining 0°sish sur’ati.
yomonlashishi tufayli
banklarda sezilarli kredit
yo‘qotishlari ehtimolini
oshiradi.
Jami kreditlar Kred_lt portfell(_ja_chaka_na_
- .| kreditlar ulushining ortishi
tarkibida jismoniy . L . . A
garzdorlarning moliyaviy | Jismoniy shaxslarga ajratilgan
shaxslarga . o . e .
- holatini yomonlashishi kreditlar qoldig‘ining jami + Foiz
ajratilgan N . . . L
- . natijasida banklarda kredit | kreditlar qoldig‘iga nisbati.
kreditlarning o NP
ulushi yo‘qotishlari ehtimolini

oshirishi mumkin.
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Uy-joy narxining
aholi ixtiyoridagi
daromadga nisbati

Uy-joy narxlarining aholi
ixtiyoridagi daromadga
nisbatan yugori sur’atlarda
o‘sishi uy-joy narxlarining
shakllanishida fundamental
omillarga bog‘liq
bo‘lmagan boshga
omillarning ta’siri
yugoriligini ifodalaydi.

Uy-joylar o‘rtacha bozor

narxlarining aholi ixtiyoridagi

daromadga nisbati.

Miqdor

Ipoteka kreditlari-
ning o‘sish sur’ati

Ipoteka kreditlari
qoldig‘ining yuqori
sur’atlarda o‘sishi
ko‘chmas mulk bozorida
yuzaga kelishi mumkin
bo‘lgan xatarlarga bank
tizimi ta’sirchanligining
oshganligini anglatadi.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan
ipoteka kreditlari qoldig‘ining

yillik o°sish sur’ati.

Foiz

Ipoteka kreditlari
goldig‘i bo‘yicha
leveraj

Mamlakat YalMiga
nisbatan ipoteka kreditlari
hajmining yuqori
sur’atlarda o‘sishi jismoniy
shaxslarning ipoteka
kreditlari bo‘yicha garz
yuki darajasi
oshganligidan dalolat
beradi.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan
ipoteka kreditlari qoldig‘ining

nominal YalMga nisbati.

Foiz

Uy-joy
narxlarining
o°‘sish sur’ati

Uy-joy narxlari yillik
o°sish sur’ati absolyut
giymatining yugori
darajada oshishi ko‘chmas
mulk bozorida
o‘zgaruvchanlikni
oshganligini va xatarlarni
yig‘ilib borayotganligini
dalolat beradi.

Respublika bo‘yicha o‘rtacha

uy-joy narxlarining yillik
o°‘sish sur’ati.

Foiz
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O‘zbekiston suveren _Xorljly yzfllyutad(:l .
yevroobligatsiyalari joylashtirilgan O*‘zbekiston
G-spredining ortishi suveren obligatsiyalari
benEhmark g daromadliligi va benchmark
xatarlilik darajasi g1 farg. . .
suveren . . yevroobligatsiyalar bo‘yicha Foiz
evroobligatsiya- ortganligi, shuningdek umumiy G-spred ko‘rsatkichini ¥ band
?/ar G-s re%i ’ xalgaro moliya bozorlarida ani Iasr):da h:r bir
P investorlarning mamlakat q L o
suveren qarzi bo‘yicha yevroobl |gat5|ya bo_ yicha
talab giladigan xavf G_.S pfed va ot_)llga'_[5|yalar
mukofoti oshganligidan hajmidan kelib chiggan holda
dalolat beradi tortilgan arifmetik o‘rtacha
' hisoblanadi.

Izoh: (+) ko‘rsatkichning o°sishi moliyaviy zaifliklarning ortishini, (-) esa ko‘rsatkichning o°sishi moliyaviy zaifliklarning
aksincha kamayishini ifodalaydi.



