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СТРАТЕГИЯ 

валютных операций и интервенций Центрального банка 
Республики Узбекистан на внутреннем валютном рынке на 

2026–2030 годы 

Глава I. Общие положения 

Стратегия валютных операций и интервенций Центрального банка 

Республики Узбекистан (далее – Центральный банк) на внутреннем 

валютном рынке (далее – Стратегия) разработана в соответствии с 

законами Республики Узбекистан «О Центральном банке Республики 

Узбекистан» и «О валютном регулировании». 

Настоящая Стратегия определяет цели, принципы осуществления 

валютных операций и интервенций Центрального банка, а также 

основные подходы к их коммуникации. 

Стратегия применяется в отношении валютных операций и 

интервенций Центрального банка на внутреннем валютном рынке, в 

котором расчеты по одной из сторон сделки осуществляются в 

национальной валюте – сум. 

1. В настоящей Стратегии применяются следующие основные 

понятия: 

валютные операции – операции Центрального банка, связанные 

с продажей иностранной валюты, поступившей от реализации 

драгоценных металлов, приобретенных у отечественных 

производителей, на международных рынках, а также обслуживанием 

клиентов Центрального банка по покупке и продаже иностранной 

валюты; 

валютные интервенции – операции Центрального банка, 

осуществляемые в целях обеспечения упорядоченного и непрерывного 

функционирования внутреннего валютного рынка, сглаживания резких 

колебаний обменного курса национальной валюты, а также обеспечения 

оптимального уровня ликвидного объема международных резервов; 

клиенты – Министерство экономики и финансов, Фонд 

реконструкции и развития, организации при Центральном банке и другие 

учреждения; 

драгоценные металлы – золото, серебро и другие металлы, 

приобретенные у отечественных производителей; 
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внебиржевой валютный рынок – валютный рынок, на котором 

Центральный банк осуществляет операции путем заключения прямых 

договоров с клиентами; 

оптимальный уровень ликвидного объема международных 

резервов – ликвидный объем международных резервов Центрального 

банка, считающийся достаточным для сохранения способности страны 

обслуживать внешний долг, финансирования импорта и обеспечения 

устойчивости к непредвиденным внешнеэкономическим шокам. 

2. Настоящая Стратегия определяет цели, принципы и правила 

осуществления валютных операций и интервенций в соответствии с 

задачей Центрального банка по обеспечению ценовой стабильности и 

на основе принципов режима инфляционного таргетирования, а также 

направлена на развитие внутреннего валютного рынка и обеспечение 

режима плавающего обменного курса. 

3. Стратегия реализуется с учетом следующих факторов: 

а) задач Центрального банка по обеспечению ценовой 

стабильности; 

б) операций денежно-кредитной политики Центрального банка; 

в) инвестиционной политики Центрального банка в области 

управления международными резервами; 

г) общих макроэкономических процессов, включая фискальные 

условия и меры по регулированию движения капитала. 

Глава II. Основные цели и принципы Стратегии 

4. Осуществление валютных операций и интервенций 

Центрального банка может быть направлено одновременно на 

достижение одной или нескольких целей. В случае возникновения 

противоречий между указанными целями Правление Центрального 

банка принимает решение о приоритетах в каждом конкретном случае. 

5. Центральный банк осуществляет деятельность на внутреннем 

валютном рынке в следующих целях: 

а) осуществления валютных операций; 

б) обеспечения оптимального уровня ликвидного объема 

международных резервов в соответствии с инвестиционной политикой 

Центрального банка в области управления международными резервами; 
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в) обеспечения упорядоченного и непрерывного 

функционирования внутреннего валютного рынка, в том числе 

сглаживания воздействия крупных и/или непредвиденных факторов 

спроса и предложения иностранной валюты; 

г) сглаживания резких колебаний обменного курса. 

6. Решения Центрального банка по валютным операциям и 

интервенциям принимаются на основе следующих принципов: 

а) обеспечение ценовой стабильности в рамках режима 

инфляционного таргетирования в условиях плавающего обменного 

курса; 

б) валютные операции не должны иметь целью изменение 

долгосрочного фундаментального тренда обменного курса, 

обусловленного макроэкономическими условиями и целевым 

показателем инфляции, установленным Центральным банком;  

в) недопущение установления обменного курса или его изменения 

в качестве целевого показателя денежно-кредитной политики 

Центрального банка; 

г) недопущение оказания валютными операциями и 

интервенциями негативного воздействия на эффективное 

функционирование режима инфляционного таргетирования и роль 

основной ставки в трансмиссионном механизме денежно-кредитной 

политики; 

д) недопущение оказания валютными операциями и 

интервенциями негативного воздействия на упорядоченное развитие 

внутреннего валютного рынка и рыночные механизмы; 

е) недопущение системного накопления валютных рисков и 

дисбалансов в экономике в результате осуществления валютных 

операций и интервенций; 

ж) периодичность валютных операций, осуществляемых в целях, 

определенных в пункте 5.а, должна определяться исключительно 

потребностями клиентов, продажей драгоценных металлов, 

приобретенных у отечественных производителей, на международных 

рынках, а также сезонностью спроса на иностранную валюту на 

внутреннем валютном рынке; 
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з) при условии отсутствия противоречий с вышеуказанными 

положениями периодичность валютных операций и интервенций должна 

адаптироваться к развитию внутреннего валютного рынка и структурным 

особенностям экономики (уровень долларизации, влияние изменения 

обменного курса на инфляцию, состояние движения капитала и стадия 

развития финансового рынка); 

и) сокращение объема и периодичности валютных операций и 

интервенций по мере развития финансового рынка, снижения уровня 

долларизации, либерализации движения капитала, снижения влияния 

изменения обменного курса на инфляцию, а также при обеспечении 

оптимального уровня ликвидного объема международных резервов. 

Глава III. Особенности валютных операций и интервенций 

7. Центральный банк осуществляет валютные операции с 

установленной периодичностью и в соответствии с предварительно 

объявленным графиком таким образом, чтобы не оказывать влияния на 

направление обменного курса. 

8. Валютные интервенции, осуществляемые в целях поддержания 

оптимального уровня ликвидного объема международных резервов, 

проводятся с периодичностью, установленной Правлением 

Центрального банка. 

9. Оптимальный уровень ликвидного объема международных 

резервов устанавливается решением Правления Центрального банка в 

соответствии с внутренними документами Центрального банка в области 

управления международными резервами. 

10. Валютные интервенции, проводимые в целях сглаживания 

резких колебаний обменного курса национальной валюты, 

осуществляются таким образом, чтобы не оказывать влияния на 

направление изменения обменного курса, обусловленное рыночными 

факторами. 

Глава IV. Механизм осуществления валютных операций и 
интервенций 

11. Процессы принятия решений и подотчетности по валютным 

операциям и интервенциям устанавливаются в соответствии с 

внутренним документом, утвержденным Правлением Центрального 

банка. 
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12. При принятии решений по валютным операциям и 

интервенциям Центральный банк использует анализ качественных и 

количественных показателей. 

Указанные качественные и количественные показатели 

определяются во внутреннем документе, утвержденном Правлением 

Центрального банка, и могут периодически пересматриваться. 

13. Валютные операции на внутреннем валютном рынке могут 

осуществляться на валютной бирже и на внебиржевом валютном рынке. 

14. Валютные интервенции на внутреннем валютном рынке 

осуществляются Центральным банком исключительно на валютной 

бирже. 

Глава V. Коммуникационная политика в отношении валютных 
операций и интервенций 

15. Информация о валютных операциях и интервенциях, 

осуществляемых Центральным банком, а также аналитические 

материалы по ним публикуются в соответствии с коммуникационной 

политикой Центрального банка в публичных заявлениях, пресс-релизах 

и периодических изданиях. 


