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Moliyaviy barqarorlik sharhi Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan yiliga ikki marta chop 

etiladi. Mazkur sharh moliya tizimidagi zaifliklar va xatarlarni baholash, moliya tizimi barqarorligining tahlili 

va moliyaviy barqarorlikni qoóllab-quvvatlash siyosati va choralari kabi masalalarni qamrab oladi. 

Mazkur sharh 2025-yil 1-yanvargacha boólgan maôlumotlar asosida tayyorlangan. 
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Umumiy xulosa 

2024-yilda Oózbekistonda moliyaviy sharoitlar yengillashdi va 

bank tizimida moliyaviy barqarorlik saqlanib qoldi. Bank va tashqi 

moliyaviy sektorlarda kuzatilgan ijobiy vaziyat, valyuta bozoridagi bosimning 

kamayishi hisobiga Oózbekiston moliyaviy sharoitlar indeksi ijobiy tomonga 

oózgarmoqda. Shuningdek, moliyaviy sikl indeksi hamda kreditning YaIMga 

nisbati tafovuti koórsatkichlari pasayish fazasini koórsatdi. 2024-yil yakuniga 

kelib, global miqyosda kuzatilgan noaniqliklar Oózbekiston moliyaviy 

sharoitlarni biroz qatôiylashtirdi. Bank tizimining kapital monandlilik 

koeffitsiyentlari belgilangan minimal talablardan yuqori darajada shakllanib, 

tizimning barqarorligini taôminladi. 

Bank tizimida moliyaviy stress holati yaxshilanib bormoqda. 

2024-yil davomida pul bozoridagi holatning deyarli oózgarishsiz shakllangan 

sharoitida bank sektori va ichki valyuta bozoridagi ijobiy oózgarishlar umumiy 

moliyaviy stress indeksining pasayishiga sabab boóldi. Ushbu indeks oózining 

oórtacha va bir standart chetlanish qiymatidan past shakllanmoqda. 

Jismoniy shaxslar kreditlari qoldigói boóyicha 

konsentratsiyalashuv darajasi past boólsa-da, ushbu kreditlar boóyicha 

xatarlarning banklardagi moliyaviy yoóqotishlariga taôsiri ortib 

bormoqda. Chakana kreditlar qoldigói boóyicha konsentratsiyalashuv 

darajasining pasayishi konsentratsiya meôyorlari boóyicha kiritilgan 

makroprudensial choralarning samarasi bilan izohlash mumkin. Bunga 

qaramasdan, uy xoójaliklari sektorida kredit faolligi hamda jismoniy 

shaxslarga ajratilgan kreditlarning jami kredit portfelidagi ulushi oshib, 

bankdan qarz majburiyati mavjud aholi koólami kengayib bormoqda. 

Aholining qarz majburiyatlarini bajarishi boóyicha xavotirlar 

saqlanib qolmoqda. 2024-yilda jismoniy shaxslarning jami majburiyatlarni 

inobatga olgan holdagi umumiy qarz yuki darajasi oórtacha 34 foizni tashkil 

etgan. Bankdan qarz jalb etgan aholi orasida umumiy DSTI koórsatkichi 50 

foizdan yuqori qarzdorlarga toógóri keladigan kreditlar hajmining ulushi 40 foiz 

darajasida shakllandi. 

Xatarli ssenariyda bank tizimi boóyicha toólov qobiliyati makro 

stress-testi natijalari bank sektorida yoóqotishlar yuzaga kelishi 

mumkinligini koórsatmoqda. 2027-yil yakunida bank tizimining I darajali 

asosiy va jami regulyativ kapitali monandlilik koeffitsiyentlari mos ravishda 

5,6 hamda 8,1 foizlargacha pasayib, oórnatilgan minimal talablardan pastda 

shakllanish ehtimollari taxmin qilinmoqda. 
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Likvidlilik makro stress-testi natijalari boóyicha bank tizimida 

likvidlilik muammosi kutilmayotganligi namoyon boóldi. Bank tizimi 

boóyicha milliy valyutadagi aktivlar va majburiyatlarning muddatlar orasidagi 

nomutanosiblik pasaygan. 2025-yil yakuni boóyicha sof pul kirimining jami va 

yuqori likvidli aktivlardagi ulushlari ijobiy shakllanishini kutilmoqda. Ayrim 

banklarda yuzaga kelishi mumkin boólgan manfiy sof pul kirimi boóyicha 

yetarlicha yuqori likvidli aktivlarning mavjudligi likvidlilik bilan bogóliq 

xatarlarning tarqalish xavfini cheklaydi. 

Banklarda depozitorlar boóyicha konsentratsiya xavfi yuqori 

shakllangan. Jami depozitlar tarkibida eng yirik depozitorning ulushi koóplab 

tijorat banklarida yuqori darajada saqlanib qolmoqda. Eng yirik depozitorlar 

mablagólarining bankdan chiqib ketish farazi asosidagi stress-test natijalari 

bank tizimida likvidlilik bilan bogóliq xavotirlar xavfi vujudga kelishi 

mumkinligini koórsatmoqda. 

Uy-joylarning bozor va fundamental narxlari orasidagi tafovut 

qisqarmoqda. 2024-yilda uy-joylarning bozor narxi fundamental narxiga 

nisbatan 17 foizga yuqori shakllangan. Shuningdek, koóchmas mulk bozorida 

faollik pasaygan. Banklar tomonidan ipoteka kredit ajratish standartlari esa 

qatôiylashgan. 

Makroprudensial choralar banklarning avtokredit segmentidagi 

kredit xatarini pasaytirdi. 2024-yilda avtokreditlar boóyicha jismoniy 

shaxslarning qarz yuki holati yaxshilanib, avtokreditlar boóyicha LTV 

taqsimotida ijobiy oózgarish kuzatildi. Shuningdek, avtomobil xaridi hajmlari 

muqobillashib, avtomobillarning bozor va fundamental narxlari orasidagi 

tafovut qisqargan. 

Mikroqarzlar boóyicha kredit xavfi ortmoqda. Mikroqarz portfeli 

tarkibida muammoli kreditlar ulushi yuqori boólgan banklarda muammoli 

kreditlar uchun yaratilgan zaxiralar darajasining pastligi mikroqarzlar 

boóyicha kredit xavfini oshirmoqda. Banklarning kredit portfelida jismoniy 

shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar miqdori hamda mikroqarz oluvchilar soni 

yuqori surôatlarda oósmoqda. Jismoniy shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar 

qoldigói boóyicha konsentratsiyalashuv darajasi ham oshishda davom 

etmoqda. 

Moliyaviy barqarorlikka taôsir koórsatishi mumkin boólgan xatarlar 

saqlanib qolmoqda. Bunday xatarlar qatoriga tashqi moliyalashtirish 

manbalarning qimmatlashuvi, uy-joylar narxlarining ortiqcha baholanishi, 

mikroqarzlarning yuqori surôatlarda oósishi hamda kiberhujumlarning ortib 

borishini kiritish mumkin. 
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Oózbekistonning moliyaviy zaifliklar xaritasi 
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Moliyaviy zaifliklar xaritasi uy xoójaligi sektori va koóchmas mulk bozori bilan 

bogóliq zaifliklar saqlanib qolayotganligini koórsatmoqda. Xususan, tijorat banklari 

tomonidan jismoniy shaxslarga kredit ajratish amaliyoti ortib, aholining kredit 

majburiyatlari boóyicha qarz yuki holati bilan bogóliq xavotirlar kuchaymoqda. 

Chakana kreditlar boóyicha yuzaga kelishi mumkin boólgan xatarlarning 

banklardagi kredit yoóqotishlariga taôsiri ortib bormoqda. Xususan, uy xoójaliklari 

sektorida kredit faolligi sezilarli tarzda oshib, jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning 

jami kredit portfelidagi ulushi ortib bormoqda. Bundan tashqari, jismoniy shaxslarning 

bank kreditlari boóyicha qarzga xizmat koórsatish darajasi oshgan. Bu esa, uy xoójaligi 

sektorida xatarlarning toóplanib borishi va qarzdorlar moliyaviy holatining yomonlashishi 

oqibatida banklar kredit portfelida moliyaviy yoóqotishlarning ortishiga sabab boólishi 

mumkin. 

Koóchmas mulk bozorida uy-joy narxlardagi ehtimoliy tuzatishlar mamlakat 

real iqtisodiyotiga salbiy taôsir koórsatish orqali tizimli xatarlarni yuzaga chiqarishi 

mumkin. 2024-yil yakuniga kelib, uy-joy narxlarining aholi ixtiyoridagi daromadga nisbati 

pasayganiga qaramay, oózining tarixiy yuqori qiymatiga yaqin shakllanmoqda. 

Shuningdek, ipoteka kreditlari qoldigói boóyicha leveraj koórsatkichi biroz pasaygan boólsa-

da, uning yuqori darajasi saqlanib qolmoqda. 
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I. Global va Oózbekiston iqtisodiyotidagi makromoliyaviy sharoitlar 

2024-yilda global moliyaviy sharoitlarda qatôiylashish davomli 

boóldi. Jahon noaniqlik (World Uncertainty Index, WUI)1 va jahon iqtisodiy 

siyosat noaniqlik (Global Economic Policy Uncertainty, GEPU)2 indekslari 

global miqyosda noaniqliklar koólamining ortib borayotganini koórsatmoqda. 

Dunyoda davom etayotgan keskin geosiyosiy vaziyat, savdo tariflari va 

iqtisodiy sanksiyalar bilan bogóliq siyosiy beqarorliklar global makromoliyaviy 

sharoitlarni yanada qatôiylashtirmoqda. 

Xatarli geosiyosiy voqealar koólamining pasayishi sharoitida, 

dunyoda savdo siyosati bilan bogóliq xavotirlar ortib bormoqda.  

2024-yil yakunida, jahon miqyosda savdo siyosati boóyicha noaniqliklar 

darajasining ortishi savdo siyosati noaniqlik indeksining (Trade Policy 

Uncertainty (TPU) Index)3 oósishida oóz ifodasini topdi. Shuningdek, 

geosiyosiy xatar indeksi (Geopolitical Risk (GPR) Index)4 qiymatidagi biroz 

pasayish xatarli geosiyosiy voqealar oórnini xalqaro savdo bozoridagi 

ziddiyatlar bilan bogóliq xavotirlar egallaganidan dalolat bermoqda. 

 

  

                                                           
1 World Uncertainty Index. (2024). World Uncertainty Index (WUI): Global. 
Indeksda 21 ta davlat inobatga olingan: Avstraliya, AQSh, Braziliya, Birlashgan Qirollik, Germaniya, Gretsiya, Janubiy 
Koreya, Irlandiya, Ispaniya, Italiya, Kanada, Kolumbiya, Meksika, Niderlandiya, Rossiya, Fransiya, Hindiston, Xitoy, 
Chili, Shvetsiya va Yaponiya. 

2 Economic Policy Uncertainty. (2024). Global Economic Policy Uncertainty Index. 

3 Matteo Iacoviello. (2025). Trade Policy Uncertainty (TPU) Index. 
Indeksda 7 ta yetakchi gazetalar inobatga olingan: Boston Globe, Chicago Tribune, Guardian, Los Angeles Times, 
New York Times, Wall Street Journal, Washington Post. 

4 Matteo Iacoviello. (2025). Geopolitical Risk (GPR) Index. 
Indeksda 10 ta yetakchi gazetalar inobatga olingan: Chicago Tribune, Daily Telegraph, Financial Times, Globe and 
Mail, Guardian, Los Angeles Times, New York Times, USA Today, Wall Street Journal, Washington Post. 

https://worlduncertaintyindex.com/
https://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html
https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm
https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm
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1-chizma. Global noaniqliklar va xatar indekslari 

Jahon noaniqlik indeksi*  Jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik 
indeksi** 

  

Savdo siyosati noaniqlik indeksi*** Geosiyosiy xatar indeksi**** 

  

Manbalar: Jahon noaniqlik indeksi, Jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik indeksi va Matteo Iacoviello. 

Izohlar: Indekslarning yuqori qiymati noaniqliklar va xatarlar darajasining yuqoriligini, aksincha past qiymati 
esa noaniqliklar va xatarlar darajasining pastligini anglatadi. 

*Jahon noaniqlik indeksi 143 ta mamlakatni qamrab olib, Economist Intelligence Unit tomonidan 
mamlakatlar boóyicha har chorakda chop etiladigan hisobotlarida qoóllanilgan ñnoaniqlikò (yoki uning 
variantlari) soózlari sonining ushbu hisobotlarning jami soózlaridagi ulushini 1 mln martaga koópaytirilgan 
qiymati va mamlakatlar YaIMdan kelib chiqqan holda oórtacha tortilgan qiymatini hisoblash orqali aniqlanadi. 

**Jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik indeksi 21 ta mamlakat boóyicha hisoblangan iqtisodiy siyosat noaniqlik 
indekslari va mamlakatlar YaIMdan kelib chiqqan holda oórtacha tortilgan qiymatini hisoblash orqali 
aniqlanadi. Mamlakatlar boóyicha iqtisodiy siyosat noaniqlik indeksi, har bir mamlakatda chop etiladigan 
gazetalardagi ñiqtisodiyotò, ñsiyosatò va ñnoaniqlikò soózlariga aloqador jumlalar ishtirok etgan maqolalarni 
ushbu gazetalarning jami maqolalardagi ulushi topiladi. Soóngra, ushbu nisbatlarning 1997ï2015-yillardagi 
oórtacha qiymatini 100 ga tenglashtirish orqali normallashtirilgan holda hisoblanadi. 

***Savdo siyosati noaniqlik indeksini aniqlashda jami 7 ta yetakchi gazetalardagi savdo siyosatining 
noaniqligi muhokama qilinadigan maqolalar umumiy sonining jami maqolalar sonidagi ulushlari hisoblanadi. 
Yakuniy indeks qiymatini normallashtirilgan holda aniqlashda har bir foiz ulush 100 ga tenglashtiriladi. 

****Geosiyosiy xatar indeksini aniqlashda jami 10 ta eng yetakchi gazetalardagi, jumladan AQShning 6 ta, 
Birlashgan Qirollikning 3 ta va Kanadaning 1 ta chop etiladigan gazetalardagi xatarli geosiyosiy voqealarga 
oid maqolalar sonining ushbu gazetalardagi jami maqolalar sonidagi ulushlari topiladi. Hisoblangan 
ulushlarning 1985ï2019-yillardagi oórtacha qiymatini 100 ga tenglash orqali yakuniy geosiyosiy xatar 
indeksi baholanadi. 
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2024-yil davomida jahon fond bozorida ijobiy oózgarishlar 

kuzatildi. 2024-yilda rivojlanayotgan hamda rivojlangan davlatlar boóyicha 

Morgan Stanley Capital International (MSCI) indekslari 1094 va 3790 AQSh 

dollarini tashkil etib, 2023-yilga nisbatan mos ravishda 10 va 22 foizlarga 

oshdi. Umumjahon MSCI indeksi 860 AQSh dollarida shakllanib, 2023-yilga 

nisbatan 21 foizga oósdi5. Biroq, rivojlanayotgan mamlakatlar korxonalarining 

aksiyalari narxlarini qamrab olgan MSCI indeksida kuzatilgan biroz pasayish 

investorlarning ushbu mamlakatlar boóyicha xavotirlarida aks ettirmoqda. 

 

2-chizma. MSCI indekslari**, AQSh 
dollari 

3-chizma. Global inflyatsiya* prognozi 
(isteômol narxlari indeksi), % 

 

 

Manbalar: XVJ va Bloomberg. 

Izohlar: *Global inflyatsiya darajasi har bir mamlakat boóyicha inflyatsiya koórsatkichi hamda xarid qobiliyati 
paritetiga asoslangan YaIM hajmidan kelib chiqib oórtacha tortilgan qiymatini hisoblash orqali aniqlanadi. 

**MSCI indekslari 23 ta rivojlangan va 24 ta bozor iqtisodiyoti shakllanayotgan mamlakatlardagi yirik 
korxonalarning aksiyalari narxlarini qamrab olgan jahon fond bozoridagi vaziyatni aks ettiruvchi indekslar 
hisoblanadi. Ushbu indekslar qiymatining ortishi jahon qimmatli qogóozlar bozorida aksiyalar narxida ijobiy 
oózgarish kuzatilganligini anglatadi. 

 

  

                                                           
5 Morgan Stanley Capital International. (2025). Real Time Index Data Search. 

https://www.msci.com/real-time-index-data-search
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Global inflyatsiya darajasi pasayish tendensiyani namoyon 

etmoqda. 2024-yil yakunida global inflyatsiya darajasi 4,9 foizda shakllanib, 

2023-yilga nisbatan 1,1 foiz bandga sekinlashgan. Shuningdek, XVJ 

tomonidan 2025 va 2026-yillar uchun oórtacha global inflyatsiya darajalari 

mos ravishda 4,3 va 3,6 foizlarda boólishi prognoz qilinmoqda6. Biroq,  

2025-yil boshida kuzatilgan global siyosiy va fragmentatsion oózgarishlar 

xalqaro savdo tizimiga salbiy taôsir koórsatib, noaniqliklarni oshirmoqda. 

Xalqaro savdo tizimidagi zaifliklar inflyatsiya darajasiga boólgan bosimning 

kuchayishi taxmin qilinmoqda. Oqibatda, xalqaro bozorlarda yuqori foiz 

stavka muhitining shakllanishi moliyaviy sharoitlarning yanada 

qatôiylashishiga olib kelishi mumkin. 

2024-yil yakunida Oózbekistonda moliyaviy sharoitlarning biroz 

qatôiylashishi kuzatildi. 2024-yilda bank va tashqi moliyaviy sektorlarda 

kuzatilgan ijobiy vaziyat, valyuta bozoridagi bosimning kamayishi hisobiga 

Oózbekiston moliyaviy sharoitlar indeksi pasaygan. 2024-yil yakuniga kelib 

esa, global miqyosda kuzatilgan noaniqliklar Oózbekiston moliyaviy 

sharoitlarni biroz qatôiylashtirdi. 2024-yilda AQSh dollariga nisbatan milliy 

valyuta kursining qadrsizlanish darajasi 4,7 foizni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 5,2 foiz bandga pasaygan7. Shuningdek, 2024-yilda xalqaro moliya 

bozorlarida investorlar kutilmalarini ifodalaydigan Chikago opsionlar 

birjasining oózgaruvchanlik indeksi (VIX) oórtacha 16 koórsatkichni tashkil etib, 

2023-yilga nisbatan 8 foizga kamaygan8.  

 

  

                                                           
6 International Monetary Fund. (2025, April). World Economic Outlook. 

7 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). Valyutalar kurslari arxivi. 

8 Federal Reserve Bank of St. Louis. (2025). CBOE Volatility Index: VIX. 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025
https://cbu.uz/uz/arkhiv-kursov-valyut/
https://fred.stlouisfed.org/series/VIXCLS#0
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4-chizma. Oózbekiston moliyaviy sharoitlar indeksi 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.  

Izoh: Moliyaviy sharoitlar indeksi koórsatkichining musbat qiymatlari moliyaviy sharoitlarning 
qatôiylashishini, manfiy qiymatlari esa moliyaviy sharoitlarning yengillashini anglatadi. 

 

Moliyaviy sikl indeksi hamda kreditning YaIMga nisbati tafovuti 

koórsatkichlari pasayish fazasini koórsatmoqda. 2024-yil davomida 

Oózbekiston moliyaviy sikl indeksi oózining tarixiy minimal qiymatlarida 

shakllandi. Shuningdek, 2024-yil yakuni boóyicha kreditning YaIMga nisbati 

tafovuti kontrsiklik kapital buferning benchmark darajasini oórnatish 

chegarasidan past shakllandi. Xususan, 2024-yil yakunida xususiy sektorga 

ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati oózining uzoq muddatli trendiga 

nisbatan 2,7 foiz bandga pastroq boóldi.  
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5-chizma. Oózbekiston moliyaviy sikl 
indeksi9 

6-chizma. Xususiy sektorga 
ajratilgan kreditlarning YaIMga 
nisbati tafovuti, foiz band 

  

 

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Moliyaviy sikl indeksining oshishi iqtisodiyotda oósish davrini, aksincha tushishi iqtisodiyotni qisqarish 
davrini koórsatadi. 

Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati tafovuti boóyicha ijobiy kapital buferni oórnatish 

davrlari uchun mazkur tafovutning 2 foiz banddan yuqori boólgan davrlar inobatga olingan10. Oózbekiston 

moliyaviy sikl indeksi boóyicha ijobiy kapital buferni oórnatish davrlari uchun uning eng yuqori qiymatga ega 

davrlari hisobga olingan. 

 

Oózbekistonda ichki talabning ortishi iqtisodiy oósishga turtki 

boólmoqda. 2024-yilda YaIM oósish surôati 6,5 foizni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 0,2 foiz bandga ortdi11. 2024-yilda mamlakatda ichki talabning 

oshishi YaIMning real oósishiga 7,4 foiz band miqdorida ijobiy taôsir koórsatdi. 

2024-yilda sof eksport manfiy saldosi kengayishining real YaIM oósishiga 

salbiy taôsiri ichki talabning sezilarli ortishi hisobiga qoplandi. 

                                                           
9 Moliyaviy sikl indeksini hisoblash metodologiyasi 2023-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

10 Buferning benchmark darajasi kreditning YaIMga nisbati tafovutidan kelib chiqib quyidagi formula orqali hisoblanadi: 
 

ὄὄὙ 

π  ÁÇÁÒȟὋὃὖς ÆÏÉÚ ÂÁÎÄ
πȟσρςυzὋὃὖπȟφςυ ÁÇÁÒȟς ÆÏÉÚ ÂÁÎÄὋὃὖρπ ÆÏÉÚ ÂÁÎÄ

ςȟυϷ  ÁÇÁÒȟὋὃὖρπ ÆÏÉÚ ÂÁÎÄ
 

 
Bu yerda, 
ὄὄὙ ï buferning benchmark darajasi; 
Ὃὃὖ ï kreditning YaIMga nisbati tafovuti. 

11 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Yalpi ichki mahsulot oósish surôatlari (yakuniy isteômol usulida choraklik). 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://siat.stat.uz/reports-filed/3122/table-data


 
 

13 
 

7-chizma. YaIM yillik oósishining 
dekompozitsiyasi*, foiz band 

8-chizma. Oózbekiston va asosiy 
savdo-hamkor davlatlarning12 real 
oósish surôatlari**, % 

  

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi, Markaziy bank hisob-kitobi va XVJ. 

Izoh: *Ichki talab yakuniy isteômol xarajatlari va yalpi jamgóarishlar yigóindisidan iborat. YaIMni yakuniy 
isteômol usulida hisoblashda yuzaga kelgan statistik tafovut chizmada aks ettirilmagan. 

**Chizmadagi toórtburchak shakl Oózbekiston va maôlumotlari qoóllanilgan savdo-hamkor davlatlar uchun 
YaIMning oórtacha tortilgan oósish surôatlari orasidagi farqni koórsatadi. Oósish surôatlari oórtasidagi farq 
qanchalik katta boólsa, toórtburchak shakli ham shunchalik uzun boóladi. Agarda Oózbekiston YaIMining 
oósish darajasi oórtacha tortilgan oósish surôatidan ortiq boólsa, toórtburchakning ichki qismi toóliq boóyalgan 
rangda va aksincha kichik boólsa, oq rangda boóladi. Vertikal qora chiziqning eng yuqori nuqtasi maôlum bir 
yil uchun mazkur davlatlar orasida maksimum oósish koórsatkichini, uning quyi nuqtasi esa minimum oósish 
surôatiga ega boólgan davlatning koórsatkichini bildiradi. 

 

Oózbekistonning 2025 va 2026-yillar uchun kutilayotgan iqtisodiy 

oósish surôatlari asosiy savdo hamkor davlatlariga nisbatan yuqoriroq 

baholanmoqda. XVJ prognoziga koóra, 2025 va 2026-yillarda 

Oózbekistonning iqtisodiy oósish darajasi mos ravishda 5,9 va 5,8 foizlarda13, 

Jahon bankining prognozlariga asosan esa 5,9 foizlarda14 boólishi 

kutilmoqda. Shuningdek, XVJ maôlumotlari asosida Oózbekistonning asosiy 

savdo-hamkor davlatlari boóyicha hisoblangan oórtacha yillik iqtisodiy oósish 

prognozlari 2025 va 2026-yillar uchun bir xil 3,4 foizni tashkil etmoqda15. 

 

                                                           
12 Janubiy Koreya, Rossiya, Turkiya, Xitoy va Qozogóiston davlatlari hisobga olingan. 

13 International Monetary Fund. (2025, April). World Economic Outlook. 

14 World Bank. (2025). Accelerating Growth through Entrepreneurship, Technology Adoption, and Innovation. 

15 International Monetary Fund. (2025, April). World Economic Outlook. 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/f34d0317-f1ab-4e39-b209-c7e2c149de19/content
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025
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9-chizma. Joriy operatsiyalar 
balansining choraklik taqsimlanishi, 
mlrd AQSh dollari 

10-chizma. Oózbekiston tijorat 
banklarining norezidentlar oldidagi 
majburiyatlarining yillik oósish 
surôatlari (YoY) va YaIMga nisbati, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

 

Joriy operatsiyalar balansining manfiy saldosi qisqardi. 2024-yil 

yakunida joriy operatsiyalar hisobi taqchilligi 5,7 mlrd AQSh dollarini tashkil 

etib, 2023-yilga nisbatan 26 foizga pasaygan. Xususan, 2024-yilda birlamchi 

va ikkilamchi daromadlarning ijobiy saldosi 11,7 mlrd AQSh dollarida 

shakllanib, 2023-yilga nisbatan 20 foizga oshgan. Shuningdek, tashqi savdo 

balansi manfiy saldosi 1 foizga qisqargan16. Tashqi savdo balansi 

taqchilligining biroz qisqarishi, shuningdek birlamchi va ikkilamchi 

daromadlar ijobiy saldosining ortishi hisobiga 2024-yilda joriy operatsiyalar 

balansi manfiy tafovuti mamlakat YaIMning 5 foizigacha kamaygan. 

Tijorat banklarini norezidentlar oldidagi tashqi majburiyatlari 

miqdorining oósish surôati biroz tezlashdi. 2024-yil yakunida banklarning 

norezidentlar oldidagi majburiyatlari qoldigói 220,1 trln soómni tashkil etib, 

2023-yilga nisbatan 15 foizga oshgan17. Shuningdek, 2024-yil yakunida 

tijorat banklari tomonidan norezidentlardan jalb qilingan majburiyatlar 

qoldigóining YaIMdagi ulushi esa 15 foiz darajasida shakllanib, 2023-yilga 

nisbatan 1 foiz bandga kamaygan. 

                                                           
16 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). Oózbekiston Respublikasining toólov balansi (tahliliy koórinishi). 

17 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

https://cbu.uz/uz/statistics/bop/2279803/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
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1-havola. Oózbekistonda kredit foiz stavkalarining shakllanishi 

Oózbekiston bank tizimida soónggi yillarda bank kreditlari18 va depozitlari19 boóyicha 

foiz stavkalarda oósish kuzatildi. Xususan, 2020-yilgi Covid-19 pandemiya davrida milliy 

valyutadagi bank kreditlari va depozitlari boóyicha oórtacha tortilgan foiz stavkalarida 

kuzatilgan pasayishdan soóng foiz stavkalarda oósish tendensiyasi davom etmoqda. 

 

11-chizma. Milliy valyutadagi kredit va 
depozit foiz stavkalari, % 

12-chizma. Milliy valyutadagi kredit va 
depozit foiz stavkalari orasidagi 
tafovut, foiz band 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Foiz stavka spredi ï kredit va depozit foiz stavkalari orasidagi tafovut. 

 

2024-yilda bank kreditlari boóyicha milliy valyutadagi oórtacha tortilgan kredit foiz 

stavka 23,5 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 0,6 foiz bandga ortgan. Milliy 

valyutadagi muddatli depozitlarning oórtacha tortilgan foiz stavkasi 2023 va 2024-yillar 

davomida deyarli oózgarishsiz 19,5 foiz atrofida shakllangan20. 

Kredit foiz stavkasi va foiz stavka spredining shakllanishida taôsir etadigan 

koórsatkichlar makro-fiskal sharoitlar, bank sektori va biznes muhiti guruhlarga ajratgan 

holda oórganildi21. 

 

 

                                                           
18 Oórtacha tortilgan kredit foiz stavkasi banklar tomonidan ajratilgan imtiyozli kreditlar va mikroqarzlarni hisobga 
olmagan holda milliy valyutada ajratilgan kreditlarning oórtacha tortilgan foiz stavkasini ifodalaydi. 

19 Oórtacha tortilgan depozit foiz stavkasi banklar tomonidan jalb qilingan milliy valyutadagi muddatli depozitlar 
boóyicha oórtacha foiz stavkalari inobatga olingan. 

20 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten.  

21 Erik, F. & Igor, Z. (2020). Bank Lending Rates and Spreads in EMDEs: Evolution, Drivers, and Policies. World 
Bank Policy Research Working Paper. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://openknowledge.worldbank.org/entities/publication/7ada0b63-44f1-55ea-a24b-e53e73d90421
https://openknowledge.worldbank.org/entities/publication/7ada0b63-44f1-55ea-a24b-e53e73d90421
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1-jadval. Kredit foiz stavkasi va foiz stavka sprediga taôsir etuvchi koórsatkichlar 

Guruhlar Koórsatkichlar  

Makro-fiskal 
sharoitlar 

Yillik inflyatsiya darajasi 

Inflyatsiya darajasining oózgaruvchanligi 

Davlat qarzining YaIMga nisbati  

Aholi jon boshiga hisoblangan nominal YaIM miqdori 

Yalpi jamgóarishning YaIMga nisbati  

Markaziy bank asosiy stavkasi 

Bank sektori Operatsion xarajatlarning jami aktivlarga nisbati 

Uchta eng yirik bank aktivlarining jami bank aktivlaridagi ulushi 

Muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 

Foizsiz daromadlarning jami daromadlardagi ulushi 

Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 

Biznes muhit Kredit byurosi qamrovi 

Qonun ustuvorligi koórsatkichi 

Manba: Jahon banki. 

 

Oózbekistonda kredit foiz stavkasi va uning depozit foiz stavkasi orasidagi spredlari 

shakllanishiga taôsir etishi mumkin boólgan omillar guruhlariga ajratildi. Koórsatkichlarning 

turli kombinatsiyalari orasidan samarali koórsatkichlar Akaike Information Criterion (AIC) 

va Bayesian Information Criterion (BIC)22 testlari orqali aniqlandi. 

Testlar natijalariga koóra, kredit foiz stavkasi va foiz stavka spredining 

shakllanishida inflyatsiya darajasi, Markaziy bank asosiy stavkasi, operatsion 

xarajatlarning jami aktivlarga nisbati, foizsiz daromadlarning jami daromadlardagi ulushi 

va xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati eng samarali koórsatkichlar 

sifatida tanlab olindi. Mazkur samarali koórsatkichlarning kredit foiz stavkasi va foiz stavka 

sprediga taôsiri eng kichik kvadratlar usuli orqali baholandi23. 

Model natijasiga koóra, kredit foiz stavkasi va foiz stavka spredi banklardagi 

operatsion xarajatlarning jami aktivlarga nisbati, Markaziy bank asosiy foiz stavkasi, 

inflyatsiya va xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati koórsatkichlari bilan 

toógóri bogóliqlik, foizsiz daromadlarning jami daromadlardagi ulushi bilan esa teskari 

bogóliklik mavjudligi namoyon boóldi24 (1-ilova). 

 

                                                           
22 AIC va BIC testlari mavjud koórsatkichlar orasidagi bogóliqlikni eng yaxshi ifoda etuvchi koórsatkichlarni tanlashda 
ishlatiladigan usullar hisoblanadi. 

23 Kredit foiz stavkasi va foiz stavka sprediga taôsir etuvchi omillar quyidagi formula orqali aniqlanadi: 

 

ώ ὅ ‍ὼ ‐ 

 

Bu yerda, 
ώ ï kredit foiz stavkasi yoki foiz stavka spredi; 

ὼ ï taôsir etuvchi samarali koórsatkichlar; 

‍ ï nomaôlum koeffitsiyentlar; 

ὅ ï ozod had; 

‐ ï nisbiy xatolik. 

24 Model natijalari boóyicha regressiya koeffitsiyentining musbat boólishi erkli va erksiz oózgaruvchi oórtasidagi bogóliqlik 
yoónalishi toógóri, aksincha manfiy boólishi esa bogóliqlik yoónalishi teskari ekanligini anglatadi. 
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13-chizma. Kredit foiz stavkaning yillik oózgarishi dekompozitsiyasi, % 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

2024-yilda milliy valyutadagi kredit foiz stavkalari 2023-yilga nisbatan 0,6 foiz 

bandga oshgan. Bunda, inflyatsiya darajasining yuqorilashi hamda operatsion 

xarajatlarning jami aktivlarga nisbatidagi oósish kredit foiz stavkasini mos ravishda 0,7 va 

0,3 foiz bandlarga oshishiga taôsir koórsatgan. Shuningdek, kredit foiz stavkasiga xususiy 

sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbatining kamayishi 0,8 foiz bandlik, Markaziy 

bank asosiy stavkasining pasayishi 0,5 foiz bandlik hamda foizsiz daromadlarning jami 

daromadlarga nisbatining oósishi 0,1 foiz bandlik oshiruvchi taôsir koórsatgan. 
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14-chizma. Kredit va depozit foiz stavkalari orasidagi spredining yillik oózgarishi 
dekompozitsiyasi, % 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

2024-yilda kredit va depozit foiz stavkalari orasidagi farq 2023-yilga nisbatan 0,6 

foiz bandga yuqoriladi. Bunda, inflyatsiya darajasi 0,3 foiz band, operatsion xarajatlarning 

jami aktivlarga nisbati 0,2 foiz bandlik oshiruvchi taôsir koórsatgan. Shuningdek, Markaziy 

bank asosiy stavkasi 0,3 foiz band, xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga 

nisbati 0,2 foiz bandlik va foizsiz daromadlarning jami daromadlarga nisbati 0,1 foiz 

bandlik kamaytiruvchi omillardan boólgan. 
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II. Moliyaviy sektor  

2.1. Bank sektori 

Oózbekiston bank tizimida moliyaviy stress holati yaxshilanib 

bormoqda. 2024-yil davomida pul bozoridagi holatning deyarli oózgarishsiz 

shakllangan sharoitida bank sektori va ichki valyuta bozoridagi ijobiy 

oózgarishlar umumiy moliyaviy stress indeksining25 pasayishiga sabab boóldi. 

Oózbekiston moliyaviy stress indeksi oózining oórtacha va bir standart 

chetlanish qiymatidan pastda shakllanib, mamlakat bank tizimidagi stress 

holatining past darajada ekanligidan dalolat bermoqda. 

 
15-chizma. Oózbekiston moliyaviy stress 
indeksi 

16-chizma. Bank tizimi uchun 
æCoVaR koórsatkichi 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izohlar: Moliyaviy stress indeksining 1 ga yaqin boólishi stress darajasining yuqoriligini, aksincha 0 ga yaqin 
boólishi esa stress darajasining pastligini koórsatadi. 

Bank tizimi uchun æCoVaR koórsatkichi har bir bank boóyicha æCoVaR koórsatkichi hamda bank kapitalining 
bank tizimi jami kapitalidagi ulushlarining oózaro koópaytmalari yigóindisini absolyut qiymatlari orqali 
hisoblangan. æCoVaR koórsatkichining oósishi bank tizimida tizimli xatarlar oshayotganligini, pasayishi esa 
kamayayotganligini anglatadi. 

*Eksponensial harakatlanuvchi oórtacha tasodifiy va qisqa muddatli tebranishlarni kamaytirish orqali 
koórsatkich qiymatini tekislash usuli hisoblanadi. Eksponensial harakatlanuvchi oórtacha oddiy 
harakatlanuvchi oórtachadan farqli ravishda, koórsatkichning soónggi qiymatlariga yuqoriroq vazn berishi 
natijasida koórsatkich qiymatidagi joriy oózgarishlar aniqroq ifodalanadi (2-ilova). 

  

                                                           
25 Moliyaviy stress indeksini hisoblash metodologiyasi 2022-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/307/m4syq4i0mjsg28aitgvmc0325cfw7mk2/2022_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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Banklarda kredit qoóyilmalari va depozitlar hajmining oósishi, 

shuningdek foizli marjaning ortib borishi bank tizimidagi ijobiy 

oózgarishlarida oóz ifodasini topdi. 2024-yilda kreditlar va depozitlar 

qoldigói yillik hisobda mos ravishda 13 va 28 foizlarga oósdi. Depozitlar va 

kreditlar hajmining ortishi sharoitida banklarning foiz koórinishdagi sof 

daromadi oshdi. Xususan, 2024-yil yakuni boóyicha bank tizimi boóyicha jami 

sof foizli daromad hajmi 34,2 trln soómni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 18 

foizga koópaygan26. 

Ichki valyuta bozorida xorijiy valyutadagi taklif talabga nisbatan 

yuqori shakllandi. Valyuta birjasidan 2024-yilda tijorat banklari tomonidan 

sof sotib olingan xorijiy valyutalar hajmi27 10,4 mlrd AQSh dollari ekvivalentini 

tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 16 foizga kamaygan. Shuningdek,  

2024-yilda jismoniy shaxslar tomonidan banklarga sotilgan xorijiy valyuta 

hajmi sotib olingan xorijiy valyuta hajmiga nisbatan 6,7 mlrd AQSh dollarga 

koóproq boóldi. Ushbu tafovut 2023-yilga nisbatan 2,1 barobar ortgan28. 

Moliyaviy stress holatining bank tizimiga tarqalishi bilan bogóliq 

xatar darajasi moótadil baholanmoqda. 2024-yil yakunida bank tizimida 

rentabellik koórsatkichining kamayishiga qaramay, banklarda likvidlilik 

holatining yaxshilanishi hamda fond bozori tebranuvchanligining pasayishi 

hisobiga æCoVaR koórsatkichida29 keskin oózgarish boólmadi. 2024-yilda 

æCoVaR koórsatkichi oózining oórtacha trendida shakllandi, bu esa 

banklardagi ehtimoliy zaifliklar natijasida tizimli xatarlarni sodir boólish bilan 

bogóliq xavotirlarni oózgarishsiz saqlanayotganligi bilan izohlanadi. 

Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati, jismoniy 

shaxslarga ajratilgan kreditlarning aholi ixtiyoridagi daromadiga 

nisbati hamda banklar majburiyatining kapitalga nisbati koórsatkichlari 

yaxshilandi. Kredit bozori holati xaritasiga koóra, 2024-yilda xususiy 

sektorga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 31 foizni tashkil etib, 

2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. Shuningdek, 

banklardagi majburiyatlar va kapital hajmining deyarli bir xil surôatlarda 

oósishi hisobiga ushbu koórsatkichlarning oózaro nisbatida sezilarli 

oózgarishlar kuzatilmadi. 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi boóyicha 

                                                           
26 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

27 Sof sotib olingan xorijiy valyutalar hajmi ï valyuta birjasida banklar tomonidan sotib olingan xorijiy valyutalardan 
sotilgan xorijiy valyutalar miqdorini ayirish orqali aniqlanadi. 

28 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

29 Dinamik æCoVaR modeli metodologiyasi 2023-yilning I yarim yilligi uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3d9/o2j48ps9hh89imq8gn0dmxlrd7oxelb7/2023_yil-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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majburiyatlar va kapital miqdorlarining yillik oósish surôatlari 18 foizni tashkil 

etdi. 

 
17-chizma. Kredit bozorining holati 

 
Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 
Aholi depozitlarining hajmi jismoniy shaxslarga ajratilgan 

kreditlarning qoldigóiga nisbatan yuqori surôatlarda oósdi. 2024-yil 

yakuni boóyicha tijorat banklari tomonidan aholiga ajratilgan kreditlar qoldigói 

177,5 tlrn soómni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 20 foizga oshdi. Jismoniy 

shaxslarning omonatlari miqdori esa 42 foizga oósib, 2024-yil yakunida 122,4 

trln soómga yetdi30. 

Foizli xarajatlarni qoplash bilan bogóliq holat nisbatan 

yomonlashgan. 2024-yil yakunida banklarning soliq toólangunga qadar jami 

sof foydasini jami foizli xarajatlariga nisbati 12 foizni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 14 foiz bandga kamaygan. Jumladan, 2024-yilda banklarning jami 

foizli xarajatlari 77,7 trln soómni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 35 foizga 

oshgan. Bank tizimi boóyicha soliq toólangunga qadar jami sof foyda miqdori 

36 foizga pasayib, 2024-yil yakunida 9,7 trln soómga yetdi31. Ushbu holat 

aktivlar boóyicha yoóqotishlarga zaxira shakllantirish darajasini oshganligi 

bilan izohlanadi. 

                                                           
30 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 
31 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
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18-chizma. Moliyaviy barqarorlik holati 19-chizma. Bank tizimi bardoshliligi 
holati 

 
 

 

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Bank tizimi aktivlari boóyicha rentabelligi pasaygan. 2025-yil  

1-yanvar holatiga koóra, soliq toólangunga qadar sof foydaning jami aktivlarga 

nisbati 1 foizni tashkil etib, 2024-yilning mos holatiga nisbatan 1 foiz bandga 

kamaygan. Jumladan, 2024-yil davomida bank tizimi aktivlari hajmi 18 foizga 

oósdi. Shuningdek, 2024-yilda kredit va lizinglar uchun yaratilgan zaxiralar 

boóyicha koórilgan zararlarning qiymati 2023-yilga nisbatan 41 foizga ortishi32 

hisobiga soliq toólangunga qadar sof foyda miqdori pasaygan. 

Banklar kredit portfelida substandart va muammoli deb 

tasniflangan kreditlar ulushi ortdi. 2025-yil 1-yanvar holatiga koóra, 

substandart va muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 21 foizni 

tashkil etib, 2024-yilning mos holatiga nisbatan 1 foiz bandga oósgan. 

Bank tizimining xatarlarga bardoshlilik holati yaxshilangan.  

2024-yakunida likvidlilikni qoplash koeffitsiyenti 194 foizni tashkil etib,  

2023-yilga nisbatan 29 foiz bandga oshgan. Sof barqaror moliyalashtirish 

koeffitsiyenti 4 foiz bandga ortib, 2024-yil yakunida 115 foizni tashkil etdi. 

Shuningdek, kapital monandlilik koeffitsiyenti oórnatilgan minimal talabdan 

yuqori shakllanib, 2025-yil 1-yanvar holatiga 17 foizni tashkil etdi33. 

  

                                                           
32 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

33 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
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20-chizma. Bank aktivlarining 
dekompozitsiyasi, % 

21-chizma. Banklarning 
moliyalashtirish manbalari 
dekompozitsiyasi, % 

 
 

Manba: Markaziy bank. 

 

Kreditlar banklar uchun asosiy daromad manbai boólib qolmoqda. 

2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi jami aktivlari 769 trln soómni tashkil 

etib, shundan bank aktivlarining 67 foizi kreditlar hissasiga toógóri keldi. 

Shuningdek, boshqa banklardagi mablagólar, investitsiyalar va boshqa 

qimmatli qogóozlarning jami aktivlardagi ulushi 16 foizga yetdi. 

Bank tizimi majburiyatlari tarkibida depozitlarning ahamiyati ortib 

bormoqda. 2024-yilda banklar tomonidan jalb qilingan depozitlarning jami 

passivlardagi ulushi 3 foiz bandga oshib, 40 foizni tashkil etdi. Shuningdek, 

kreditlar banklarning asosiy moliyalashtirish manbalardan biri sifatida 

qaralib, uning ulushi 31 foizni tashkil etmoqda. 
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22-chizma. Bank tizimida kapital 
monandlilik koeffitsiyenti, % 

23-chizma. Bank tizimida I darajali 
asosiy kapital monandlilik 
koeffitsiyenti, % 

  

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Banklarning kapital yetarlilik koeffitsiyentlari minimal talablardan 

yuqori shakllanib kelmoqda. Bank tizimi hamda tizimli ahamiyatga molik 

banklar uchun kapital monandlilik koeffitsiyentlari34 mos ravishda 17,4 va 

16,8 foizlarni tashkil etmoqda. Bank tizimi va tizimli ahamiyatga molik banklar 

boóyicha I darajali asosiy kapital monandlilik koeffitsiyentlari35 14,3 foiz 

darajasida shakllangan. Shuningdek, 2024-yilda 25 va 75 protsentil 

chegaralari36 oraligóida joylashgan banklarning kapital yetarlilik 

koórsatkichlari orasidagi tarqoqlik kengaygan. 

  

                                                           
34 Jami regulyativ kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati. 

35 I darajali asosiy kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati. 

36 Jami koórsatkichlarning eng past va eng yuqori 25 foizlarini inobatga olmagan holda chegaralarni belgilash orqali 
aynan oórganilayotgan koórsatkichning ushbu oraliqda joylashgan oórni hamda mediana chizigóidan qanchalik 
chetlatganligini ifodalovchi vizual tahlil turi. 
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24-chizma. Ayrim mamlakatlarda 
tavakkalchilikka tortilgan aktivlar 
zichligi, % (2025-yil 1-yanvar holatiga) 

25-chizma. Oózbekistonda 
tavakkalchilikka tortilgan aktivlar 
zichligi37 va rentabelligi, % 

 

 

Manbalar: vakolatli davlat organlari va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Oózbekistonda tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi yuqori 

boólib qolmoqda. 2024-yil yakunida jami bank aktivlarining oórtacha 

tavakkalchilik darajasi 93 foizni tashkil etgan. Mazkur koórsatkich banklarning 

tavakkalchilikka boólgan moyilligi yuqori ekanligini anglatadi. Oózbekiston 

bank tizimi boóyicha tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi ayrim Markaziy 

Osiyo, Kavkaz va boshqa davlatlarga nisbatan yuqori shakllangan. Ushbu 

holat Oózbekistonda xatarlarni oldini olishga qaratilgan tartib konservativ 

yondashuvga asoslanganligi bilan izohlanadi. Shuningdek, tavakkalchilikka 

tortilgan aktivlar rentabelligi pasayishda davom etib, 2024-yilda 1,4 foizni 

tashkil etgan. 

  

                                                           
37 Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi tavakkalchilikka tortilgan aktivlarning jami aktivlarga nisbati orqali topiladi. 
Ushbu koórsatkich jami aktivlarning oórtacha tavakkalchilik darajasini ifodalaydi. Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar 
zichligining yuqori boólishi bank aktivlari xatar darajasining yomonlashganini, aksincha kamayishi esa aktivlar xatar 
darajasi yaxshilanganini bildiradi. 
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26-chizma. I darajali asosiy kapital 
monandlilik koeffitsiyenti 
oózgarishining taqsimlanishi, % 

27-chizma. Bank sektori rentabelligi 

 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

 

2024-yilda bank tizimi rentabellik koórsatkichlarida pasayish 

dinamikasi kuzatildi. 2024-yilning yakunida banklarning sof foydasi 7 trln 

soómni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 44 foizga pasaygan. Banklar sof 

foydasining kamayishi hisobiga kapital rentabelligi (ROE) koórsatkichi 6,6 foiz 

darajasida shakllangan. 

Bank tizimining aktivlar rentabelligi koórsatkichi pasaydi. 2024-yil 

yakuniga kelib aktivlar rentabelligi koórsatkichi 1,4 foizni tashkil etib,  

2023-yilga nisbatan 1,2 foiz bandga kamaydi. Bunda, operatsion xarajatlar 

hamda aktivlar boóyicha ehtimoliy yoóqotishlar mos ravishda 21 va 45 foizga 

oshgani aktivlar rentabelligining kamayishida asosiy omillardan boóldi. 
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28-chizma. Bank tizimida aktivlar 
rentabelligi (ROA) dekompozitsiyasi, % 

29-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 
banklar boóyicha likvidlilik 
koórsatkichlari, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: Uzluksiz toógóri chiziqlar 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi boóyicha likvidlilik koórsatkichlarining 
qiymatlarini anglatadi. Shuningdek, LCR va NSFR koórsatkichlari mos ravishda 350 hamda 200 foizdan 
yuqori boólgan banklar grafikda aks ettirilmagan. 

 

Bank tizimining sof barqaror moliyalashtirish meôyori 

koeffitsiyenti (NSFR) quyi 25 protsentil chegaraga yaqin barqaror 

shakllanib kelmoqda. 2024-yilda bank tizimi NSFR koórsatkichi 115 foizni 

tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 4 foiz bandga oshdi. Tizimli ahamiyatga 

molik banklar boóyicha NSFR koórsatkichi 114 foiz, mediana esa 124 foizni 

tashkil etayotganligi banklar orasidagi tarqoqlik bilan izohlanadi. 
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30-chizma. Bank tizimida sof barqaror 
moliyalashtirish meôyori koeffitsiyenti 
(NSFR), % 

31-chizma. Bank tizimida likvidlilikni 
qoplash meôyori koeffitsiyenti (LCR), 
% 

  

 

Manba: Markaziy bank. 

 

Likvidlilikni qoplash meôyori koeffitsiyentida (LCR) oósish 

dinamikasi kuzatilmoqda. 2024-yilda bank tizimi boóyicha LCR koórsatkichi 

29 foiz bandga oshib, 194 foizga yetdi. Tizimli ahamiyatga molik banklar 

boóyicha LCR koórsatkichi 193 foizni tashkil etdi. Bank tizimi hamda tizimli 

ahamiyatga molik banklar boóyicha LCR koórsatkichlari mediana qiymatidan 

pastda shakllanmoqda. 

2024-yilda yuqori likvidli aktivlar oósish tendensiyasi davom etdi. 

Yuqori likvidli aktivlarning jami aktivlarga nisbati 17,3 foizni tashkil etib,  

2023-yilga nisbatan 2,5 foiz bandga oshdi. Yuqori likvidli aktivlarning oósishini 

davlat qimmatli qogóozlar hajmining 20 trln soómga koópayganligi bilan 

izohlash mumkin. 
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32-chizma. Yuqori likvidli aktivlarning 
jami aktivlarga nisbati, % 

33-chizma. Jismoniy va yuridik 
shaxslarga ajratilgan kreditlar 
qoldigóining YaIMga nisbati, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: 2020-yil 1-iyundan boshlab yuqori likvidli aktivlar uchun 10 foizlik minimal talab oórnatilgan. 

 

Ajratilgan kreditlar tarkibida chakana kreditlarning ulushi ortib 

bormoqda. 2024-yil yakunida jami ajratilgan kreditlarning 33 foizi jismoniy 

shaxslar hissasiga toógóri kelib, 2023-yilga nisbatan 2 foiz bandga oshgan. 

Jami ajratilgan kreditlarning 67 foizi yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlardan 

tashkil topgan. Shuningdek, 2024-yilda yuridik hamda jismoniy shaxslarga 

ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati mos ravishda 24 va 12 foizlarni tashkil 

etgan. 
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34-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 
davlatlari* boóyicha kreditlarning 
YaIMga nisbati, % 

35-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 
davlatlari* boóyicha depozitlar 
qoldigóining jami majburiyatlardagi va 
talab qilib olinguncha depozitlarning 
jami depozitlardagi ulushlari**,  
2025-yil 1-yanvar holatiga 

  

Manbalar: vakolatli davlat organlar, Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Ozarbayjon, Tojikiston, Oózbekiston, Qirgóiziston va Qozogóiston davlatlari 
hisobga olingan. 

**Har bir davlat boóyicha jami bank aktivlarining mamlakat YaIMdagi ulushi pufakchalar oólchamida oóz 
aksini topgan. Shuningdek, uzluksiz toógóri chiziqlar Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari boóyicha 
koórsatkichlarning 2025-yil 1-yanvar holati uchun oddiy oórtacha qiymatlarini anglatadi. 

 

Oózbekistonda kreditning YaIMga nisbati Markaziy Osiyo va 

Kavkaz davlatlari koórsatkichlaridan balandroq, depozitlarning 

majburiyatlarga nisbati esa pastroq shakllanmoqda. 2024-yilda 

Oózbekistonda jami kreditlarning YaIMga nisbati Markaziy Osiyo va Kavkaz 

davlatlarining mediana koórsatkichidan 10 foiz bandga yuqori darajada 

joylashgan. 2025-yilning 1-yanvar holatiga, Oózbekistonda depozitlarning 

jami majburiyatlardagi ulushi 47 foizni tashkil etib, Markaziy Osiyo va Kavkaz 

davlatlariga nisbatan pastroq darajani koórsatmoqda. 
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36-chizma. Kreditning depozitga 
nisbati va ular orasidagi farq, % 

37-chizma. Kreditlar va depozitlar 
qoldigói boóyicha konsentratsiya 
darajasi, HH indeksi* 

  

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: *Xerfindal-Xirshman indeksi (Herfindahl-Hirschman Index, HHI) bank xizmatlari bozoridagi raqobat 
darajasiga koóra past darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), oórta darajada 
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori) 
guruhlarga boólinadi. HH indeksi har bir bank boóyicha depozit va kredit qoldigóining jami bank tizimi depozit 
va kredit qoldigóidagi ulushi kvadratlari yigóindisi orqali ifodalangan. 

 

Kreditlar hamda depozitlar qoldigói boóyicha konsentratsiya past 

darajada shakllanmoqda. 2024-yilda bank tizimidagi kreditlar boóyicha 

konsentratsiya darajasi 62 birlikka pasayib, 924 ni tashkil etdi. Xususan, 

yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar boóyicha konsentratsiyalashuv darajasi 

oórtacha, jismoniy shaxslar boóyicha esa past darajada shakllangan. 

Shuningdek, bank depozitlari qoldigói boóyicha ham past darajadagi 

konsentratsiyalashuv saqlanib qolmoqda. 

Bank sektori boóyicha kreditlar va depozitlar orasidagi farq 

qisqarishda davom etmoqda. Depozitlar qoldigói kreditlar qoldigóiga 

nisbatan 15 foiz bandga tezroq oósmoqda. Natijada, bank tizimi boóyicha 

kreditlar va depozitlar orasidagi tafovut 224 trln soómni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 5,3 trln soómga qisqargan. Shu bilan birga, kreditlarning 

depozitlarga nisbati 22 foiz bandga kamaygan.  
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38-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 
banklar qirqimida depozitlar va kreditlar 
miqdorining yillik oósish surôatlari, % 

39-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 
banklar boóyicha depozitlar 
qoldigóining jami majburiyatlardagi 
va talab qilib olinguncha 
depozitlarning jami depozitlardagi 
ulushi* 

 
 

Manba: Markaziy bank xisob kitobi. 

Izoh: Chap chizmada yashil rang depozitlar hajmining oósish surôati kreditlar hajmining oósish surôatidan 
yuqori, jigarrang esa aksincha, kreditlar hajmining oósish surôatidan past boólgan banklarni ifodalaydi. Har 
bir bank boóyicha bank aktivining jami aktivlardagi ulushi pufakchalar oólchamida oóz aksini topgan.  

Oóng chizmada yashil rang talab qilib olinguncha depozitlarning jami depozitlardagi ulushi oótgan yilning 
mos davriga nisbatan pasaygan banklarni ifodalaydi. Jigarrang esa aksincha, ushbu depozitlarning jami 
depozitlardagi ulushi oótgan yilning mos davriga nisbatan oshgan banklarni ifodalaydi. Shuningdek, uzluksiz 
toógóri chiziqlar 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi boóyicha koórsatkichlarini anglatadi. 

 

Yirik banklarda depozitlar hajmi kreditlar hajmiga nisbatan tezroq 

oósmoqda. Shuningdek, bank tizimidagi talab qilib olinguncha depozitlarning 

jami depozitlardagi ulushida pasayish trendi kuzatilmoqda. Xususan,  

2024-yil yakunida jami depozitlarning 34 foizi talab qilib olinguncha 

depozitlar hissasiga toógóri kelib, 2023-yilga nisbatan 2 foiz bandga 

pasaygan. 
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40-chizma. Muammoli kreditlar (NPL) 
hajmi va kredit qoldigóini yillik oósishi  

41-chizma. Muammoli kreditlarning 
jami kreditlar tarkibidagi ulushi, % 

  

Manba: Markaziy bank. 

 

Tizimli ahamiyatga molik banklarda muammoli kreditlarning 

ulushi yuqoriroq shakllanmoqda. Muammoli kreditlarning jami 

kreditlardagi ulushida oósish kuzatilmoqda. 2024-yilda bank tizimi boóyicha 

muammoli kreditlar hajmi 27 foizga oshib, 21,2 trln soómga yetdi. 

Shuningdek, 2025-yilda kredit qoldigóining yillik oósish surôati 2024-yilga 

nisbatan 8 foiz bandga kamayib, 13 foiz boóldi. Tizimli ahamiyatga molik 

banklar boóyicha muammoli kreditlarning ulushi 4,4 foizni tashkil etdi. Boshqa 

banklarda esa ushbu koórsatkich 3 foiz atrofida shakllandi. Oózbekistonda 

muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 4 foizni tashkil etib, 

Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari boóyicha mediana koórsatkichidan 1 foiz 

bandga yuqoriroq joylashdi. 
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42-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 
davlatlari* boóyicha muammoli 
kreditlarning ulushi, % 

43-chizma. Muammoli kreditlarning 
sifati boóyicha tarkibi, % 

  

Manba: Markaziy bank. 

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Tojikiston, Oózbekiston, Qirgóiziston va Qozogóiston davlatlari, shuningdek 
2021-yil IV chorakdan eôtiboran Ozarbayjon davlati hisobga olingan. 

 

Muammoli kreditlarning sifati ñumidsizò deya tasniflangan 

kreditlarda pasayish kuzatilmoqda. 2024-yil yakunida muammoli kreditlar 

tarkibida ñumidsizò deb hisoblangan kreditlarning jami muammoli 

kreditlardagi ulushi 18 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 7 foiz bandga 

kamaygan. Shu bilan birga, muammoli kreditlarning 47 foizi ñqoniqarsizò va 

35 foizi ñshubhaliò deya tasniflangan kreditlar hissasiga toógóri kelgan.  
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44-chizma. Muammoli kreditlar va 
ehtimoliy zararlarni qoplashga 
moóljallangan zaxiralar, % 

45-chizma. Muammoli kreditlar 
ulushining yillik oózgarishi 
dekompozitsiyasi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 

 

Bank tizimining kreditlar boóyicha yoóqotishlarga bardoshliligi 

oshgan. 2024-yilda muammoli kreditlarning qoplash koeffitsiyenti 2023-yilga 

nisbatan 24 foizga oshib, 45 foizga yetdi. Bu esa, bank tizimida muammoli 

kreditlarni zaxiralar bilan qoplanganlik darajasi yaxshilanganligidan dalolat 

bermoqda. Shuningdek, 2024-yil yakunida zaxiralar chegirilgan holdagi 

muammoli kreditlarning regulyativ kapitalga nisbati 9 foizni tashkil etgan. 
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2-havola. Tizimli xatarlarni aniqlash boóyicha soórovnoma 
 

Markaziy bank tomonidan 2025-yilning yanvar oyida Oózbekiston moliya tizimida 

yuzaga kelishi mumkin boólgan tizimli xatarlarni aniqlash va xatarlarning taôsir koólamini 

baholash maqsadida barcha tijorat banklari (respondentlar) ishtirokida navbatdagi 

soórovnoma38 oótkazildi. 

Soórovnoma natijalariga koóra, geosiyosiy xatarlar, yuqori inflyatsiya, valyuta kursi, 

aholi qarz yuki ortishi va kredit xatarlari Oózbekiston moliya tizimiga sezilarli taôsir 

koórsatishi mumkin boólgan xatarlar sifatida baholanmoqda. Geosiyosiy xatarlar 

respondentlar tomonidan qayd etilgan eng asosiy xatar sifatida saqlanib qolmoqda. 

Shuningdek, respondentlarning valyuta kursi oózgaruvchanligi boóyicha xavotirlari biroz 

pasayib, yuqori inflyatsiya xavfi asosiy xatarlar qatoridan joy olgan. 

 

46-chizma. Oózbekiston moliya sektoridagi asosiy tizimli xatarlar 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

Izoh: Tizimli xatarlarning shrift kattaligi ularning muhimlilik darajasidan kelib chiqqan. Muhimlilik darajasi 
1 dan 5 gacha boólgan shkala boóyicha vaznlar asosida hisoblangan. 
 

Vaznlar boóyicha hisoblangan har bir respondent tomonidan qayd etilgan 5 ta eng 

muhim tizimli xatarlar toóplamining 53 foizi tashqi geosiyosiy xatarlar, 37 foizi inflyatsiya 

surôatining tezlashishi, 35 foizi valyuta kursining keskin oózgaruvchanligi, 29 foizi aholi 

                                                           
38 Tizimli xatarlarni aniqlash boóyicha soórovnoma namunasi 2023-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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qarz yukining ortishi, 27 foizi kredit xatarlari, 24 foizi kiber hujumlar bilan bogóliq 

xatarlardan iborat39. 

Shuningdek, mamlakat moliyaviy tizimi barqarorligiga salbiy taôsir koórsatishi 

mumkin xatarlar qatorida likvidlilik xavfi, yirik qarz oluvchilar defolti, iqtisodiy pasayish 

hamda iqlim oózgarishi bilan bogóliq xatarlar ham sanab oótilgan. 

Respondentlarning 56 foizi qisqa muddatda (1 yilgacha) tizimli xatarlarning sodir 

boólish ehtimolini past baholamoqda. Oórta muddatli (1ï3 yil) istiqbolda, respondentlarning 

61 foizi tizimli xatarlarning sodir boólish ehtimolini oórtacha deb hisoblamoqda. 

 

47-chizma. Tizimli xatarlarning 
sodir boólish ehtimoli, % 

48-chizma. Oótgan davr mobaynida 
tizimli xatarlar darajasi, % 

  

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

 

Soórovnoma natijalariga koóra, respondentlarning 47 foizi qisqa davr uchun tizimli 

xatarlar darajasi oórtacha boólganligini, 44 foizi esa oótgan 1ï3 yillar davomida ham 

oórtacha xatar darajasi saqlanib qolganligini qayd etishgan. 

Shu bilan birga, respondentlarning 67 foizi keyingi 3 yil davomida Oózbekiston 

moliya tizimi barqarorligiga boólgan ishonchi ortgan. Jumladan, moliya tizimi 

barqarorligiga yetarlicha ishonadigan respondentlarning ulushi 2024-yilning iyul oyida 

oótkazilgan soórovnomaga nisbatan 7 foiz bandga oshgan. Respondentlarning 31 foizi 

kelgusida mamlakat moliya tizimi barqarorligiga qisman ishonch bildirgan. 

  

                                                           
39 Mazkur savolda har bir bank tomonidan 5 tadan tizimli xatarlar sanab oótilgan. Bunda, vaznlar boóyicha hisoblangan 
moliya tizimiga taôsir etuvchi maôlum bir xatar turini tanlagan respondentlar sonining jami respondentlar sonidagi 
ulushi, boshqa bir xatar turining respondentlar oórtasida tizimli xatar sifatida baholanish darajasi bilan oózaro bogóliq 
emas. Banklar tomonidan belgilangan tizimli xatarlarning barcha respondentlar javoblari orasida tarqalishi oózaro 
bogóliqsiz hodisalar (non-mutually exclusive) hisoblanadi. Shunga koóra, respondentlar tomonidan qayd etilgan xatar 
turlari boóyicha ulushlarning yigóindisi jami 100 foizlik toóplamdan kelib chiqilmagan. 
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49-chizma. Keyingi 3 yil davomida 
Oózbekiston moliya tizimi 
barqarorligiga ishonchlilik darajasi, 
% 

50-chizma. Soónggi 6 oy davomida 
moliyaviy barqarorlik koórsatkichlaridagi 
oózgarishlar, % 

 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

 

Respondentlar tomonidan oótgan 6 oy davomida soórovnomada keltirilgan asosiy 

moliyaviy barqarorlik koórsatkichlarida sezilarli salbiy oózgarishlar kuzatilmagan. 

Shuningdek, respondentlarning 47 foizi kreditga talabning ortganligi hamda banklararo 

likvidlilik holatining yaxshilanganligini bildirishgan. Respondentlar 47 foizi qisqa va uzoq 

muddatli moliyalashtirish manbalarining soónggi yarim yillikda oózgarmaganligi taôkidlab 

oótishgan. Respondentlarning 39 foizi soónggi 6 oy davomida qisqa muddatli 

moliyalashtirish manbasining oshganligini qayd etishgan. 
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2.2. Nobank moliya sektori 

Oózbekistonda nobank moliya sektorining40 iqtisodiyotdagi ulushi 

kichik boólib, ushbu sektordagi zaifliklar tizimli xatarlarni keltirib 

chiqarish ehtimoli past darajada saqlanib qolmoqda. 2024-yil yakuniga 

koóra, nobank moliya sektori aktivlarining YaIMga nisbati 1,7 foizni tashkil 

etib, 2023-yilga nisbatan 0,3 foiz bandga ortgan. Shuningdek, 2024-yilda 

nobank kredit tashkilotlari koólamining kengayishi sharoitida mikromoliya 

tashkilotlari boóyicha kapital yetarliligi boóyicha oórnatilgan minimal talablar 

bajarilgan, ipotekani qayta moliyalashtirish korxonasida esa yuqori 

daromadlilik kuzatildi. Bundan tashqari, Oózbekiston sugóurta bozori 

rivojlanishida ijobiy oózgarishlar kuzatilgan boólsa-da, sugóurta bozori koólami 

nisbatan past boólgan mamlakatlar qatorida qolmoqda. 

 

51-chizma. Nobank kredit 
tashkilotlari kredit qoldigóining yillik 
oósish surôati, % 

52-chizma. Nobank moliya sektori 
aktivlari, trln soóm 

 

 

Manbalar: Markaziy bank, Milliy statistika qoómitasi, Istiqbolli loyihalar milliy agentligi va Korporativ 
axborot yagona portali. 

 

                                                           
40 Nobank moliya sektori tahlilida nobank kredit tashkilotlari va sugóurta kompaniyalari inobatga olingan. 



 
 

40 
 

Nobank kredit tashkilotlari41 tomonidan ajratilgan kreditlar 

qoldigóining oósishi sekinlashgan. 2024-yil yakuniga koóra, nobank kredit 

tashkilotlari tomonidan ajratilgan kreditlar qoldigóining yillik oósish surôati 63 

foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 28 foiz bandga pasaygan. Nobank 

kredit tashkilotlari tomonidan ajratilgan kreditlar qoldigói tarkibida 

mikromoliya tashkilotlari va lombardlarning ulushi 64 foizni tashkil etdi42. 

Nobank moliya tashkilotlarining butun moliya sektori43 

aktivlaridagi ulushi biroz ortgan. Jumladan, 2024-yil yakunida moliya 

tizimi aktivlari tarkibida nobank moliya sektori aktivlarining ulushi 3,2 foizni 

tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 0,5 foiz bandga ortgan. 2024-yilda nobank 

moliya sektori aktivlari hajmi 41 foizga oshib, 25,4 trln soómga yetdi44. 

 

53-chizma. Sugóurta tashkilotlari 
rentabelligi*, % 

54-chizma. Sugóurta tashkilotlari 
aktivlari, trln soóm 

  

Manbalar: Korporativ axborot yagona portali va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Sugóurta sektori uchun aktivlar rentabelligi (ROA) va kapital rentabelligi (ROE) koórsatkichlari barcha 
sugóurta tashkilotlarining balans maôlumotlarini umumlashtirgan holda hisoblab chiqilgan. 

                                                           
41 Nobank kredit tashkilotlari mikromoliya tashkilotlari, lombardlar hamda ipotekani qayta moliyalashtirish tashkilotini 
oóz ichiga oladi. 

42 Markaziy bank. (2025). Nobank kredit tashkilotlarining koórsatkichlari. 

43 Moliya sektori aktivlarida bank tizimi va nobank moliya tashkilotlari aktivlari inobatga olingan. 

44 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

https://cbu.uz/uz/statistics/credit/?year=2025&month=05&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_1=01.05.2025&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_2=01.06.2025&arFilter_ff%5BSECTION_ID%5D=3505&year=2025&month=01&set_filter=&set_filter=Y
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
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Sugóurta tashkilotlarining rentabellik koórsatkichlarida45 oósish 

trendi kuzatildi. 2024-yilning 1-oktabr holatiga yillik hisobdagi sugóurta 

tashkilotlarining aktivlar rentabelligi 8,4 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos 

holatiga nisbatan 2,1 foiz bandga oósgan. Sugóurta tashkilotlarining kapital 

rentabelligi koórsatkichi 2,2 foiz bandga ortib, 8,9 foizda shakllangan. 

Jami sugóurta sektori aktivlari tarkibida hayotni sugóurta qilish 

sohasidagi sugóurta tashkilotlari ulushi yanada pasaygan. 2024-yil 

yakunida sugóurta bozori aktivlari tarkibida hayotni sugóurta qilish 

kompaniyalarining aktivlari 2,8 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 1,3 foiz 

bandga pasaygan. Ushbu kamayish 2024-yilda hayotni sugóurta qilish 

sohasida faoliyat yurituvchi sugóurta kompaniyalari soni 7 tadan 5 tagacha 

qisqarganligi46 bilan izohlanadi. 

 

55-chizma. Sugóurta tashkilotlarining 
investitsiyalari tarkibi, trln soóm 

56-chizma. Sugóurta 
tashkilotlarining choraklik sugóurta 
toólovlari va mukofotlari, trln soóm 

  

Manba: Istiqbolli loyihalar milliy agentligi. 

 

Sugóurta tashkilotlarining investitsiyalari tarkibida depozitlarning 

ulushi yanada ortgan. 2024-yil yakuni boóyicha sugóurta tashkilotlari 

tomonidan qilingan jami investitsiyalar hajmi 6,5 trln soómni tashkil etib,  
                                                           
45 ROE koórsatkichi soliqlarni toólashdan keyingi yillik sof daromadni oórtacha kapital va zaxiralarga boólish yoóli bilan 
topiladi. ROA koórsatkichi soliqlarni toólashdan oldingi yillik sof daromadni oórtacha jami aktivlarga boólish orqali 
hisoblanadi. 

46 Oózbekiston Respublikasi Istiqbolli loyihalar milliy agentligi. (2025). Oózbekiston Respublikasi sugóurta bozorining 
2024-yil yakuni boóyicha umumiy koórsatkichlari. 

https://napp.uz/storage/files/shares/opendata/2024/4Q/2024%20%D0%B9%D0%B8%D0%BB%20%D1%8F%D0%BA%D1%83%D0%BD%D0%B8(%D1%83%D0%B7).pdf
https://napp.uz/storage/files/shares/opendata/2024/4Q/2024%20%D0%B9%D0%B8%D0%BB%20%D1%8F%D0%BA%D1%83%D0%BD%D0%B8(%D1%83%D0%B7).pdf
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2023-yilga nisbatan 6 foizga oshgan. Sugóurtalovchilarning depozitlarga 

yoónaltirilgan investitsion faoliyati yanada ortib, 2024-yil yakunida jami 

investitsiyalarning tarkibida depozitlarning ulushi 70 foizgacha yetdi. 

Jumladan, 2024-yilda sugóurta tashkilotlarining investitsiyalari tarkibida 

depozitlar hajmi 14 foizga oshgan boólsa, koóchmas mulk va qimmatli 

qogóozlarga qilingan investitsiyalar miqdori, mos ravishda 16 va 4 foizlarga 

kamaygan. Bu esa, sugóurta tashkilotlari nisbatan xavfsiz va barqaror 

daromad manbaiga koóproq ishonch bildirayotganini koórsatmoqda. 

 

57-chizma. Sugóurta toólovlarining 
mukofotlarga nisbati, % 

58-chizma. Sugóurta bozorida 
mukofotlar boóyicha konsentratsiya 
darajasi, HH indeksi47 

  

Manbalar: Istiqbolli loyihalar milliy agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

  

                                                           
47 HH indeksi raqobat darajasiga koóra past darajada konsentratsiyalashgan (1000 dan past), oórta darajada 
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori) 
guruhlarga boólinadi. 



 
 

43 
 

2024-yilda sugóurta mukofotlari sugóurta toólovlariga nisbatan 

yuqoriroq surôatda oósdi. Sugóurta tashkilotlari tomonidan 2024-yilda 

toólangan sugóurta toólovlari48 hajmi 2,2 trln soómni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 9 foizga oshgan. Shu bilan birga, 2024-yilda jami sugóurta 

mukofotlari49 miqdori 21 foizga oósib, 9,8 trln soómga yetdi. 2024-yilda 

sugóurta toólovlariga qaraganda sugóurta mukofotlarining yuqoriroq 

surôatlarda oósganligi sugóurta tashkilotlari daromadliligining ortishida oóz 

ifodasini topdi. 

Sugóurta tashkilotlarida operatsion samaradorlik koórsatkichi 

oshgan. 2024-yilda sugóurta toólovlarining sugóurta mukofotlariga nisbati 23 

foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 3 foiz bandga oósgan. Sugóurta 

tashkilotlari tomonidan amalga oshirilgan sugóurta toólovlari ortishiga 

nisbatan jalb etilgan sugóurta mukofotlari miqdorining yuqoriroq surôatlarda 

oósishi sugóurta tashkilotlari samaradorligidagi ijobiy oózgarishlardan dalolat 

beradi. 

Sugóurta mukofotlarining konsentratsiyasi oórtacha darajada 

shakllanmoqda. 2024-yil yakunida sugóurta bozorida mukofotlar boóyicha 

konsentratsiya darajasi 1181 gacha pasaygan boólsa-da, 2023-yilga 

nisbatan 11 foizga ortgan. Bu esa, 2024-yil yakunida sugóurta mukofotlari 

boóyicha sugóurta xizmatlari bozorining raqobat darajasi oórta darajada 

konsentratsiyalashgan guruhda saqlanib qolganligidan dalolat beradi. 

Oózbekistonda sugóurta xizmatlarining zichligi oshgan. Xususan, 

ushbu koórsatkich 14 foizga oshib, 2024-yil oxirida 20 AQSh dollariga yetdi. 

Shunga qaramasdan, Oózbekiston Markaziy Osiyo va Kavkaz mintaqasining 

ayrim davlatlari tarkibidagi nisbatan past koórsatkichga ega mamlakatlar 

qatorida joylashgan. Shuningdek, 2024-yil yakunida sugóurta xizmatlarining 

ommalashish darajasi 7 promilleni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 

oózgarishsiz shakllangan. 

  

                                                           
48 Sugóurta toólovi ï bu sugóurta shartnomasida nazarda tutilgan sugóurta hodisasi yuz berganda sugóurta qildiruvchiga, 
sugóurtalangan shaxsga (naf oluvchiga) har bir sugóurtalangan shaxs uchun sugóurta summasi doirasida toólanadigan 
pul mablagólari summasi. 

49 Sugóurta mukofoti ï sugóurta qildiruvchi tomonidan sugóurtalovchiga sugóurta shartnomasida shart qilib koórsatilgan 
tartibda va muddatlarda milliy valyutada yoki chet el valyutasida toólanadigan sugóurta uchun toólov. 
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59-chizma. Oózbekistonda sugóurta 
xizmatlari zichligi va ularning 
ommalashish darajasi 

60-chizma. Ayrim davlatlarda 
sugóurta xizmatlari zichligi va 
ularning ommalashish darajasi 
(2025-yil 1-yanvar holatiga) 

 

 

 

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Istiqbolli loyihalar milliy agentligi, Milliy statistika qoómitasi va Markaziy 
bank hisob-kitobi. 

Izoh: Promille (ă) sonning mingdan bir ulushini yoki foizning oóndan bir qismini ifodalaydi. 

Sugóurta xizmatlari zichligi (insurance density) jami sugóurta mukofotlarini aholi soniga nisbati orqali 
aniqlanadi. Ushbu nisbatni hisoblashda yillik jami sugóurta mukofotlari inobatga olingan. 

Sugóurta xizmatlarining ommalashish darajasi (insurance penetration) jami sugóurta mukofotlarining 
nominal YaIMga nisbati orqali hisoblanadi. Bunda, sugóurta mukofotlari va nominal YaIM koórsatkichlarining 
mos davrlardagi yillik qiymatlaridan foydalanilgan. 

 

Mikromoliya tashkilotlari tomonidan kredit ajratish koólamining 

kengayishi hisobiga jami aktivlarning kapital bilan taôminlanganlik 

darajasi pasaygan. 2024-yilda mikromoliya tashkilotlarning jami aktivlari 77 

foizga oshib, 7,9 trln soómni tashkil etdi. Mikromoliya tashkilotlarining jami 

kapital miqdori 44 foizga oshgan50. Oóz navbatida, aktivlar miqdorining 

nisbatan yuqori surôatlarda oósishi kapital yetarlilik koeffitsiyentini51 

kamayishida oóz ifodasini topgan. 2025-yil 1-yanvar holatiga mikromoliya 

tashkilotlarining kapital monandlilik koeffitsiyenti 32 foizni tashkil etib,  

2024-yilning mos holatiga nisbatan 7 foiz bandga tushgan. Mikromoliya 

                                                           
50 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). 2024-yil dekabr Statistik byulleten. 

51 Mikromoliya tashkiloti kapitalining yetarlilik koeffitsiyenti mikromoliya tashkiloti jami xususiy kapitalining jami 
aktivlariga nisbati orqali hisoblanadi. 

https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://lex.uz/docs/-6349880
https://lex.uz/docs/-6349880
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tashkilotlarning kapital yetarlilik koeffitsiyentlari oórnatilgan minimal talabdan 

yuqori shakllanmoqda. 

 

61-chizma. Mikromoliya 
tashkilotlarining kapital yetarlilik 
koeffitsiyenti, % 

62-chizma. Ipotekani qayta 
moliyalashtirish tashkilotining kapital 
va aktivlar rentabelliklari, % 

 

 

Manbalar: Oózbekiston ipotekani qayta moliyalashtirish kompaniyasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: 2023-yil 14-apreldan eôtiboran mikromoliya tashkilotlarining kapital yetarlilik koeffitsiyentiga minimal 
talab oórnatilgan. 

 

Oózbekiston ipotekani qayta moliyalashtirish kompaniyasi 

kapitalining oshganligi hisobiga kapital rentabelligi koórsatkichi 

pasaygan. 2024-yil yakunida ipotekani qayta moliyalashtirish tashkilotining 

aktivlar va kapital rentabellik koórsatkichlari mos ravishda 3 va 17 foizlarni 

tashkil etdi. 2024-yilda ipotekani qayta moliyalashtirish tashkilotining sof 

foydasi 2023-yilga nisbatan 3,7 martaga ortgan. Jami kapital miqdori esa 5,5 

barobarga oósgan52. 

  

                                                           
52 Oózbekiston ipotekani qayta moliyalashtirish tashkiloti. (2025). Moliyaviy hisobotlar. 

https://uzmrc.uz/uz/shareholders-investors/moliyaviy-hisobotlar/
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2.3. Kapital bozori 

Jahon kapital bozorlaridagi keskin oózgaruvchanlik sharoitida 

mamlakatning ichki kapital bozorini rivojlantirish dolzarbligi ortmoqda. 

Global miqyosida iqtisodiy siyosat va savdo noaniqliklarining yuqori ekanligi 

investorlarning xavotirlarini oshirdi. 2025-yil I choragida jahon qimmatli 

qogóozlar bozorlarida suveren va korporativ obligatsiyalarga boólgan 

talabning kamayishi natijasida qimmatli qogóozlarning bozor narxi pasayib, 

daromadlilik ortdi. Investorlarning davlat qarzi yuqori boólgan mamlakatlar 

boóyicha mavjud xavotirlari ushbu mamlakatlar qimmatli qogóozlariga boólgan 

talabni kelgusida yanada pasaytirishi mumkin53. Bu esa, oóz navbatida, 

rivojlanayotgan mamlakatlarning tashqi moliyaviy mablagólarni jalb qilish 

imkoniyatlarini qisqartiradi. Natijada, jahon kapital bozorlaridagi noaniqliklar 

sharoitida moliyaviy resurslar harakatini samarali taôminlash maqsadida 

Oózbekistonda ichki kapital bozorini rivojlantirishning dolzarbligini yanada 

oshmoqda. 

Tashqi geosiyosiy keskinliklarning ortishi jahon kapital 

bozorlaridagi nobarqarorlikka sabab boólmoqda. Geosiyosiy xatarlar 

iqtisodiy hamda bozor ishtirokchilari kutilmalari bilan bogóliq kanallar orqali 

moliyaviy aktivlar narxining pasayishiga taôsir koórsatadi. 2025-yil boshida 

AQSh tomonidan yangi tarif siyosatining eôlon qilinishi jahon fond bozorlarida 

narxlarning oózgarishiga sabab boóldi. Shuningdek, boshqa mamlakatlarning 

ham AQShga nisbatan choralarning qoóllanilishi noaniqliklarni yanada 

kuchaytirmoqda54. Xususan, 2025-yil II choragining dastlabki haftasida S&P 

50055 va NASDAQ Composite56 indekslari mos ravishda 1057 va 1158 

foizlarga keskin kamaydi. 

Global noaniqliklar natijasida Oózbekiston suveren 

yevroobligatsiyalariga boólgan talabning pasayishi tashqi 

moliyalashtirish xarajatlarini yanada oshirishi mumkin. Global 

geosiyosiy xatarlar sharoitida rivojlanayotgan mamlakatlarda suveren 

obligatsiyalarning daromadliligi ortadi59. Bu esa, xalqaro moliya bozorlarida 

                                                           
53 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report. 

54 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report. 

55 AQSh fond birjasida jami bozor kapitallashuvining tahminan 80 foizini qamrab oluvchi 500 ta yetakchi korxonalar 
qimmatli qogóozlarini oóz ichiga olgan fond indeksi. 

56 NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotations) fond birjasidagi barcha 
kompaniyalarning qimmatli qogóozlaridan tashkil topgan fond indeksi. 

57 S&P Dow Jones Indices. (2025). S&P 500. 

58 Nasdaq. (2025). NASDAQ Composite Index. 

59 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report. 

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/comp
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
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yuqori foiz stavka muhiti saqlanib qolayotgan sharoitda rivojlanayotgan 

mamlakatlar qatori Oózbekiston uchun jalb qilinadigan qoóshimcha tashqi 

moliyaviy resurslarga xizmat koórsatish xarajatlarini yanada oshiradi. 

 

63-chizma. Respublika fond birjasi UCI 
indeksi* 

64-chizma. Oózbekistonda korporativ 
obligatsiyalar bozoridagi savdolar 
hajmi va bitimlar soni 

 

 

Manba: Respublika fond birjasi. 

Izoh: *Uzbekistan Composite Index (UCI)60 ï Respublika fond birjasining indeksi boólib, birja kotirovkalar 
varagóiga kiritilgan aksiya emitentlarining umumiy holatini aks ettiradi. Indeks qiymatining pasayishi 
kotirovkalar varagóiga kiritilgan emitentlar aksiyalari narxining arzonlashgani va umumiy bozor 
kapitallashuvining kamayganini ifodalaydi. 2025-yil 1-yanvar holatiga koóra, birja kotirovkalar varagóida 89 
ta aksiya emitentlari mavjud boólib, shulardan 15 tasi tijorat banklari tashkil etadi. 

  

                                                           
60 UCI quyidagi formula orqali aniqlanadi: 

 

5#)
-ÁÒËÅÔ #ÁÐ  

-ÁÒËÅÔ #ÁÐ 
"zÁÓÅ )ÎÄÅØ 

 

Bu yerda, 

-ÁÒËÅÔ #ÁÐ   ï birja kotirovkalari roóyxatiga kiritilgan barcha aksiya emitentlarining joriy savdo sanasidagi 

soónggi bitim boóyicha tizim tomonidan hisoblangan jami kapitallashuv darajasi; 

-ÁÒËÅÔ #ÁÐ  ï indeks yaratilgan sanadagi (29.08.2016) birja kotirovkalari varaqasiga kiritilgan barcha aksiya 
emitentlarining soónggi bitim boóyicha tizim tomonidan hisoblangan jami kapitallashuv darajasi; 

"ÁÓÅ )ÎÄÅØ ï indeks koórsatkichi uchun belgilangan qiymat 1000 ga teng. 
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Uzbekistan Composite Index (UCI) qiymati biroz pasaygan boólsa-

da, barqaror shakllanib kelmoqda. 2024-yilda kotirovkalar varagóiga 

kiritilgan emitentlar tarkibining sezilarli qisqarishiga qaramay, emitentlar 

aksiyalari narxidagi ijobiy oózgarishlar indeks qiymatidagi keskin 

tebranishlarni oldini oldi. 2024-yil yakunida UCI indeksi 655,1 koórsatkichni 

qayd etib, 2023-yilga nisbatan 48,1 birlikka kamaydi61. Ushbu pasayish 

kotirovkalar varagóiga kiritilgan aksiya emitentlari sonining 117 tadan 89 

tagacha kamayganligi62 bilan izohlanadi. 

Korporativ obligatsiyalar bozori emitentlari asosan bank va 

nobank moliya sektori tashkilotlaridan tashkil topmoqda. 2024-yil 

yakuni boóyicha kotirovkalash varagóiga kiritilgan emitentlar tomonidan 

emissiya qilingan obligatsiyalarning jami nominal qiymati 825,2 mlrd soómga 

teng boóldi. Bunda, banklar va nobank moliya tashkilotlarining ulushi mos 

ravishda 18 va 82 foizlarni tashkil etgan63. Shuningdek, korporativ 

obligatsiyalar bozorida savdolar koólami ortib bormoqda. Xususan, 2024-yil 

davomida 3118 ta bitimlar boóyicha 381 mlrd soómlik savdolar amalga 

oshirilgan boólib, 2023-yilga nisbatan 4,1 barobarga oshgan64. 

Oózbekistonda aksiyalar bozori nisbatan kichik boólsa-da, koólami 

kengayib bormoqda. 2024-yilda aksiyalar bozoridagi amalga oshirilgan 

savdolar hajmi 19,2 trln soómni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 7,3 

barobarga oósgan65. Aksiyalar bozorida faollikning sezilarli ortishi bozor 

kapitallashuvining oósishida ham oóz ifodasini topgan. Xususan, 2024-yil 

davomida mamlakatning aksiyalar bozori kapitallashuvi 43 foizga oshib, 

YaIMning 17 foiziga yetdi. Oózbekistonda aksiyalar bozori kapitallashuvining 

YaIMga nisbati iqtisodiy rivojlanish darajasi oóxshash boólgan mamlakatlar 

orasida nisbatan past koórsatkichga ega mamlakatlar qatorida 

shakllanmoqda. 

  

                                                           
61 Respublika fond birjasi. (2025). UCI. 

62 Respublika fond birjasi. (2025). Press-reliz: 2024-yil yakunlari. 

63 Respublika fond birjasi. (2025). Birjaviy tahlil. 2024-yil dekabr. 

64 Respublika fond birjasi. (2025). Press-reliz: 2024-yil yakunlari. 

65 Respublika fond birjasi. (2025). Press-reliz: 2024-yil yakunlari. 

https://uzse.uz/price_indices?locale=uz
https://uzse.uz/rails/active_--cf97f3e7274e28cda6256bbcbfbc3e58e50e9636/Press-Reliz__2024-_yil_yakunlari.pdf
https://uzse.uz/rails/active_--1efc2ea053878202b7ebf42865842b71fc1832e6/Birjaviy_tahlil_Dekabr_2024_(2).pdf
https://uzse.uz/rails/active_--cf97f3e7274e28cda6256bbcbfbc3e58e50e9636/Press-Reliz__2024-_yil_yakunlari.pdf
https://uzse.uz/rails/active_--cf97f3e7274e28cda6256bbcbfbc3e58e50e9636/Press-Reliz__2024-_yil_yakunlari.pdf
https://uzse.uz/rails/active_--cf97f3e7274e28cda6256bbcbfbc3e58e50e9636/Press-Reliz__2024-_yil_yakunlari.pdf
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65-chizma. Oózbekistonda aksiyalar 
bozori kapitallashuvi* va YaIMga 
nisbati, trln soóm 

66-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 
turli mamlakatlarda aksiyalar bozori 
kapitallashuvining YaIMga nisbati, % 

 

 

Manbalar: vakolatli davlat organlari va Respublika fond birjasi. 

*Aksiyalar bozori kapitallashuvi birja kotirovkalari roóyxatiga kiritilgan barcha aksiya emitentlarining qimmatli 
qogóozlar soni va ularning savdo kunidagi yopilish narxlarining oózaro koópaytmasi orqali aniqlanadi. 

 

2024-yilda fond birjasi savdolaridagi ishtirokchilarning asosiy 

ulushini sanoat korxonalari va banklar tashkil etdi. Birja kotirovkalash 

varagóiga kiritilgan emitentlarning qimmatli qogóozlari bilan 2024-yilda 

tuzilgan bitimlar hajmi 19,6 trln soómni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan qariyb 

8 martaga koóproq boóldi. Bunda, asosiy ulushni sanoat korxonalarining 

qimmatli qogóozlari tashkil etib, tuzilgan bitimlarning 63 foizini egalladi. 

Shuningdek, banklar qimmatli qogóozlari boóyicha tuzilgan bitimlar hajmining 

jami bitimlar hajmidagi ulushi 33 foizni tashkil etdi66. Taôkidlash joizki,  

2024-yildan eôtiboran Oózbekiston fond birjasi bozor maôlumotlarini 

Bloomberg terminalida kuzatish imkoniyati yaratilib, investorlar tomonidan 

Oózbekiston fond birjasi savdolari boóyicha maôlumotlarni olish osonlashdi. 

  

                                                           
66 Respublika fond birjasi. (2025). Savdo statistikasi. 

https://www.uzse.uz/abouts/itogitorg?locale=uz
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67-chizma. Respublika fond birjasi 
savdolarida tuzilgan bitimlar hajmi, trln 
soóm 

68-chizma. Bank aktivlarida jami 
qimmatli qogóozlarning ulushi va 
davlat qimmatli qogóozlari 
daromadliligi, % 

  

Manbalar: Respublika fond birjasi, Respublika valyuta birjasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Davlat qimmatli qogóozlari daromadliligi biroz oshgan. 2024-yilda 

davlat qimmatli qogóozlari daromadliligi oórtacha 18 foizni tashkil etib,  

2023-yilga nisbatan 0,4 foiz bandga ortdi. 2025-yil 1-yanvar holatiga banklar 

aktivlari tarkibida jami qimmatli qogóozlar ulushi 6 foizni tashkil etib,  

2024-yilning mos holatiga nisbatan 2 foiz bandga oósgan. 

Global qimmatli qogóozlar bozorida suveren yevroobligatsiyalar 

boóyicha xatar kutilmalari ortgan. 2024-yilda Oózbekiston suveren 

yevroobligatsiyalarning daromadlilik koórsatkichida oózgarishlar kuzatilib, yil 

yakunida 7 foiz atrofida shakllandi. Oózbekiston suveren yevroobligatsiyalari 

boóyicha daromadlilik koórsatkichining ortishiga qaramay, mamlakatning 

xatar premiumi 2023-yilga nisbatan pasayib, 240ï280 bazis band atrofida 

shakllandi. Bu esa, mavjud geosiyosiy xatarlar taôsirida global qimmatli 

qogóozlar bozoridagi benchmark suveren yevroobligatsiyalar narxida ham 

pasayish tendensiyalarining kuzatilayotganidan dalolat bermoqda. 
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69-chizma. Xorijiy valyutada 
joylashtirilgan Oózbekiston suveren 
yevroobligatsiyalarning daromadliligi, 
% 

70-chizma. Xorijiy valyutada 
joylashtirilgan Oózbekiston suveren 
yevroobligatsiyalar G-spredi*, bazis 
band 

  

 

Manbalar: Bloomberg va Iqtisodiyot va moliya vazirligi. 

Izoh: *G-spred ï obligatsiya va benchmark, yaôni AQSh góaznachiligi obligatsiyalari daromadliligi oórtasidagi 
farq. Mazkur farqning ortishi ushbu obligatsiyaning benchmark obligatsiyaga nisbatan xatarlilik darajasi 
oshganini ifodalaydi. 

 

Geosiyosiy xatarlar natijasida bozor iqtisodiyoti rivojlanayotgan 

mamlakatlarning suveren obligatsiyalariga talab pasaygan. Global 

noaniqliklar sharoitida investorlar moliyaviy resurslarini xavfsiz aktivlarga, 

shuningdek rivojlangan mamlakatlarning suveren obligatsiyalariga 

yoónaltirmoqda. Natijada, rivojlanayotgan mamlakatlar suveren 

obligatsiyalariga talab kamayib, global moliya bozorlarida ushbu 

obligatsiyalarning bozor narxi pasayib boradi. Tashqi geosiyosiy xatarlar 

taôsirida davlat qarzi yuqori hamda xalqaro zaxiralar darajasi past boólgan 

bozor iqtisodiyoti rivojlanayotgan mamlakatlarning xatar premiumi sezilarli 

darajada ortishi mumkin67. Bu esa, Oózbekistonga tashqi moliyaviy 

mablagólarni jalb etish xarajatlarini yuqori shakllanishi bilan bogóliq 

xavotirlarni oshiradi. 

  

                                                           
67 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report. 

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
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III. Nomoliyaviy sektor 

3.1. Korporativ sektor 

2024-yilda korporativ sektorda korxonalarning moliyaviy holati 

boóyicha xavotirlar ortib bordi. Xorijiy valyutadagi kreditlarning oshishi 

hamda yuqori foiz stavkalar ushbu sektordagi zaifliklarni koórsatmoqda. 

Ushbu vaziyat korxonalarning oóz majburiyatlarini bajara olmaslik 

ehtimolining oshishi, foizli xarajatlarini qoplashdagi qiyinchiliklari hamda 

daromadlilik koórsatkichlarining pasayishi kabi holatlar bilan izohlanadi. 

Yuridik shaxslarga kredit ajratish surôati sekinlashmoqda.  

2024-yilda korporativ kreditlarning oósish surôati 10,2 foizni tashkil etib,  

2023-yilga nisbatan 1,5 foiz bandga pasaygan. Korporativ kreditlar qoldigói 

355,6 trln soómga yetgan. Shuningdek, yuridik shaxslarga ajratilgan xorijiy 

valyutadagi kreditlarning ulushida ham pasayish kuzatilgan. Xususan,  

2024-yilda xorijiy valyutadagi korporativ kreditlar qoldigóining jami yuridik 

shaxslarning kredit qoldigóidagi ulushi 64 foizni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 1,4 foiz bandga kamaygan. 

 

71-chizma. Korporativ kredit 
qoldiqlarining valyuta turlari boóyicha 
taqsimlanishi va ularning yillik oósish 
surôati 

72-chizma. Xorijiy valyutadagi 
korporativ kreditlar boóyicha 
oórtacha tortilgan foiz stavkasi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank. 
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Xorijiy valyutada ajratilgan kreditlar boóyicha oórtacha tortilgan 

foiz stavkalardagi oósish trendi saqlanib qoldi. 2024-yilda xorijiy 

valyutadagi korporativ kreditlar boóyicha oórtacha tortilgan foiz stavkalar 0,6 

foiz bandga oshib, 10,1 foizni tashkil etdi. Ushbu foiz stavkalarning koótarilishi 

kreditga xizmat koórsatish xarajatlarini oshiradi. 

 

73-chizma. Tarmoqlar boóyicha 
korporativ kredit qoldiqlarining yillik 
YaIMga nisbati, % 

74-chizma. Yuridik shaxslarga 
ajratilgan kreditlarning YaIMga 
nisbati tafovuti, foiz band 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitoblari. 

 

Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar qoldigóining YaIMga nisbati 

tafovuti manfiy shakllanmoqda. 2024-yil yakunida yuridik shaxslarga 

ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 2023-yilga nisbatan 2,4 foiz bandga 

kamayib, 24 foizni tashkil qildi. Tarmoqlar boóyicha sanoat uchun ajratilgan 

kreditlarning YaIMga nisbati yuqori darajada saqlanib qolmoqda. Shu bilan 

birga, 2024-yil yakunida yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga 

nisbati tafovuti68 manfiy 8 foiz atrofida shakllandi hamda 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 3 foiz bandga pasaydi. 

Korporativ sektordagi holat 200 ta yirik korxona moliyaviy 

faoliyati tahlili asosida baholandi. Bunda, yirik soliq toólovchi hamda 

aktivlari yuqori boólgan aksiyadorlik jamiyatlari tanlab olingan. 

                                                           
68 Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati tafovuti amaldagi yuridik shaxslarga ajratilgan 
kreditlarning YaIMga nisbatidan uning uzoq muddatli trendini ayirish orqali topilgan. Bazel yondashuviga koóra, yuridik 
shaxslarga ajratilgan kreditlarning uzoq muddatli trendi choraklik maôlumotlar uchun 400,000 silliqlash parametridan 
foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida aniqlangan. 
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Korxonalarning leveraji oósishda davom etmoqda. 2024-yilning III 

choragida tanlab olingan 200 ta yirik aksiyadorlik jamiyatlarining jami 

majburiyatlarining kapitalga nisbati 206 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos 

davriga nisbatan 8 foiz bandga oshgan. Ushbu oósish dinamikasi 

korxonalarning majburiyatlarini bajarish bilan bogóliq zaifliklar oshganligini 

ifodalaydi.  

 

75-chizma. Majburiyatlarning kapitalga 
nisbati* hamda zarar koórayotgan 
korxonalar ulushi, % 

76-chizma. Foizli xarajatlarni qoplash 
koeffitsiyenti**, % 

 

 

Manbalar: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari. 

Izoh: *Majburiyatlarning kapitalga nisbati 200 ta yirik aksiyadorlik jamiyatlarining maôlumotlari asosida 
aniqlangan. 

**Foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti eksponensial harakatlanuvchi oórtachasi69 orqali ifodalangan 
boólib, ushbu koórsatkich 200 ta yirik AJlarning maôlumotlari asosida aniqlangan. Foizli xarajatlarni qoplash 
koeffitsiyenti korxonaning soliq toólangunga qadar sof foydasi uning qarzlari boóyicha foizli xarajatlarini 
necha barobariga qoplashi mumkinligini koórsatadi. Ushbu koórsatkichning 100 dan past boólishi korxona 
joriy daromadlaridan foydalangan holda foiz toólovlari boóyicha qarz majburiyatlarini bajara olmasligi va 
natijada defolt xavfi yuqori ekanligidan ogohlantiradi. 

 

Korxonalarning foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti pasayib 

bormoqda. 2024-yilning III chorak yakunida yirik korxonalarning foizli 

xarajatlarini qoplash koeffitsiyenti 249 foizni tashkil etgan. Ushbu koórsatkich 

2023-yilning mos davriga nisbatan 165 foiz bandga pastroq shakllangan 

                                                           
69 Eksponensial harakatlanuvchi oórtacha tasodifiy va qisqa muddatli tebranishlarni kamaytirish orqali koórsatkich 
qiymatini tekislash usuli hisoblanadi. 
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boólib, korxonalarning qarzlari boóyicha foiz toólovlarni amalga oshirish 

qobiliyati pasayganligi bilan izohlanadi. 

Foizli xarajatlarni toóliq qoplay olmaydigan korxonalar sonining 

pasayishiga qaramay zarar koórayotgan korxonalar soni ortgan.  

2024-yilning III chorak yakunida jami korxonalarning 22 foizi foizli xarajatlarni 

qoplash koeffitsiyenti 100 dan past boólgan korxonalar hissasiga toógóri kelib, 

2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga kamaygan. Zarar 

koórayotgan korxonalarning soni 5 foiz bandga ortib, jami korxonalarning 34 

foizini tashkil etgan. 

 

77-chizma. Mutlaq70 hamda joriy 
likvidlilik71 koeffitsiyentlari, % 

78-chizma. Kapital va aktivlar 
rentabelliklari, % 

  

Manbalar: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari. 

Izoh: Mutlaq hamda joriy likvidlilik koeffitsiyentlari eksponensial harakatlanuvchi oórtachasi orqali 
ifodalangan boólib, ushbu koórsatkichlar 200 ta yirik AJlarning maôlumotlari asosida aniqlangan. 

 

Korporativ sektorning likvidlilik koórsatkichlari deyarli 

oózgarishsiz shakllandi. 2024-yilning dastlabki 9 oyida korxonalarning 

mutlaq likvidlilik koeffitsiyenti 16 foizni tashkil etib, korxonalarning pul 

                                                           
70 Mutlaq likvidlilik koeffitsiyenti korxonaning pul mablagólari uning joriy majburiyatlarini qanday darajada qoplashini 
koórsatadi. Ushbu koórsatkich korxonaning eng likvid boólgan pul mablagólarining joriy majburiyatlarga nisbati orqali 
hisoblangan. 

71 Joriy likvidlilik koeffitsiyenti joriy aktivlarning joriy majburiyatlarga nisbati orqali aniqlanadi. Ushbu koórsatkichning 100 
dan yuqori boólishi korxonaning moliyaviy holati barqaror ekanligini bildiradi. 
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mablagólari joriy majburiyatlarni qisman qoplay olish imkoniyatini 

koórsatmoqda. Joriy likvidlilik koeffitsiyenti 132 foizda shakllanib, korxonalar 

tomonidan majburiyatlarni bajarish holati barqarorligini ifodalaydi.  

Korxonalarning kapital hamda aktivlar rentabelligi 

koórsatkichlarida pasayish kuzatildi. 2024-yilning dastlabki 9 oyida kapital 

rentabelligi koórsatkichi 8 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos davriga 

nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. Aktivlar rentabelligi koórsatkichi esa 1 foiz 

bandga kamayib, 5 foizga yetdi.  
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3.2. Uy xoójaligi sektori 

Oóz vaqtida qoóllanilgan makroprudensial siyosat choralari 

banklarda jismoniy shaxslar bilan bogóliq kredit yoóqotishlari xavfini 

pasaytirdi. Jismoniy shaxslarga kredit ajratishda qarzdorlar uchun qarzga 

xizmat koórsatishning daromadga nisbati (DSTI) talabining oórnatilishi72, 

rasmiy daromad manbaiga yoki oóz majburiyatlarini toólash uchun yetarli 

toólov qobiliyatiga ega boólmagan jismoniy shaxslarga kredit ajratish 

amaliyotini kamaytirdi.  

Rasmiy daromadga ega boólmagan qarzdorlar uchun yuqori 

tavakkalchilik darajalari belgilandi. 2024-yil I yarim yilligida banklar 

tomonidan ajratilgan kredit shartnomalari sonining 23 foizi rasmiy 

daromadga ega boólmagan shaxslar bilan tuzilgan boólib, 2024-yil II yarim 

yilligida ushbu koórsatkich 13 foizgacha pasaygan. Shuningdek, banklar 

kredit portfelida DSTI talabi boóyicha belgilangan istisno doirasida ajratilgan 

kreditlar uchun yuqori tavakkalchilik darajalarning belgilanganligi73 aholi qarz 

yuki bilan bogóliq xatarlarni pasaytirishga xizmat qilmoqda. 

Bir nechta kredit majburiyatiga ega boólgan qarz oluvchilar 

ulushining ortib borishi aholi qarz yuki bilan bogóliq xavotirlarni 

oshirmoqda. Tijorat banklari kredit portfelida bir necha kredit majburiyati 

mavjud qarz oluvchilar sonining ortishi banklar orasida tarqalish xavfini 

(contagion risk) oshishiga ham sabab boólishi mumkin. Bunda, tijorat banklari 

aktivlari tarkibida bir qarz oluvchining toólov qobiliyatidagi salbiy oózgarishlar 

tegishli banklarning aktivlar sifatiga bir vaqtda taôsir koórsatadi. 2024-yil 

davomida banklardan kredit olgan jismoniy shaxslarning 68 foizida birdan 

ortiq kredit majburiyatlari mavjud. Ipoteka va avtokredit olgan jismoniy 

shaxslar tarkibida bir necha krediti mavjud qarzdorlarning ulushi mos 

ravishda 48 va 42 foizlarni tashkil etgan. Mikroqarz boóyicha ushbu 

koórsatkich nisbatan yuqoriroq boólib, ularning 70 foizi birdan ortiq kredit 

olgan. 

  

                                                           
72 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvining 2024-yil 26-yanvardagi ñQarz oluvchi jismoniy shaxslarning 
qarz yukini tartibga solish toógórisidagi nizomga oózgartirish va qoóshimchalar kiritish toógórisidaògi 42/16ïsonli qarori. 

73 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvining 2024-yil 31-yanvardagi ñTijorat banklari kapitalining 
monandliligiga koóyiladigan talablar toógórisidagi nizomga oózgartirish va qoóshimchalar kiritish haqidaògi 14/14ïsonli 
qarori. 

https://lex.uz/docs/-6809992
https://lex.uz/docs/-6809992
https://lex.uz/docs/-6819990
https://lex.uz/docs/-6819990
https://lex.uz/docs/-6819990
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79-chizma. Qarz oluvchilar soni 
boóyicha taqsimot*,  
2025-yil 1-yanvar holatiga 

80-chizma. Qarz summasi boóyicha 
taqsimot**, 
2025-yil 1-yanvar holatiga 

  

 

81-chizma. Ajratilgan kreditlar boóyicha jismoniy shaxslarning banklardan 
qarzdorlik holati, % 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Diagrammadagi shakllarning chegaralangan yuzalari hajmi kredit yoki qarz majburiyati mavjud 
jismoniy shaxslar soniga proporsional ravishda belgilangan. Kredit yoki qarz majburiyati mavjud aholi sonini 
aniqlashda jismoniy shaxslarning shaxsiy identifikatsion raqamidan foydalanilgan. Hisob-kitoblar qarz 
oluvchilar soni boóyicha amalga oshirilgan boólib, bunda bitta qarz oluvchida bank yoki bankdan tashqari 
tashkilotlardan mavjud bir necha kredit yoki qarz shartnomalari inobatga olinmagan. 

**Bank, nobank va nomoliyaviy tashkilotlar tomonidan jismoniy shaxslarga ajratilgan kredit va qarz 
qoldigóining taqsimlanishida ushbu tashkilotlar tomonidan aholiga ajratilgan mablagólarning ulushi mos 
ravishda keltirilgan. Doiralar kesishmalarining rangi tashkilotlardan ajratilgan summasiga ustunlikni 
ifodalalaydi. Kesishmalarning yuzasi bir necha kredit va qarzi mavjud aholiga kesishmadagi rang orqali 
belgilangan tashkilot tomonidan ajratilgan majburiyatlar hajmiga proporsional ravishda belgilangan. 
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Aholiga ajratilgan kredit va qarzlar majburiyatlari tarkibida asosiy 

ulushni bank kreditlari tashkil etmoqda. 2025-yil 1-yanvar holatiga koóra, 

bank yoki bankdan tashqari majburiyatlari mavjud jismoniy shaxslar soni 5,3 

mln kishini tashkil etgan. Barcha qarzdor aholi sonining 89 foizida banklar 

oldida toólashi lozim boólgan krediti mavjud boólib, ularning 9 foizida bankdan 

tashqari majburiyatlari ham mavjud. 

Bank tizimidan tashqari ajratilgan qarzlar bilan bogóliq zaifliklar 

taôsirida tizimli xatarlarning sodir boólish ehtimoli past baholanmoqda. 

2025-yilning 1-yanvar holatiga koóra, jismoniy shaxslarga ajratilgan bank 

kreditlari summasi jami qarz majburiyatlarining 96 foizini, nobank kredit va 

nomoliyaviy tashkilotlar tomonidan aholiga ajratilgan kreditlarning ulushi esa 

mos ravishda 3 va 1 foizlarni tashkil etmoqda.  

Bankdan kredit olgan aholining umumiy qarz yuki koórsatkichi 

2024-yilda biroz oshgan. 2024-yilda banklardan kredit olgan jismoniy 

shaxslarning bank va bankdan tashqari barcha qarzlarini inobatga olgan 

holdagi umumiy qarz yuki darajasi oórtacha 34 foizni tashkil etgan. 2024-yilda 

bankdan qarz olgan aholi orasida umumiy DSTI koórsatkichi74 50 foizdan 

yuqori qarzdorlarga toógóri keladigan kreditlar hajmining ulushi 40 foizni 

tashkil etdi. Shuningdek, qarz oluvchilarning DSTI koórsatkichi 26ï50 foiz 

oraligóida boólgan kreditlar hajmining jami kreditlardagi hissasi 42 foizga 

toógóri kelgan. Kredit oluvchilarning 12 foizida esa kredit yoóqotishlarining 

yuzaga kelish ehtimoli baland boólib, ushbu kredit oluvchilar boóyicha DSTI 

koórsatkichi 100 foizdan yuqori koórsatkichni tashkil etmoqda. 

Ipoteka krediti olgan jismoniy shaxslarning beshdan bir qismi 

daromadlarini asosiy qismini qarz majburiyatlarini qoplashga 

sarflamoqda. 2024-yilda ipoteka qarz oluvchilarning 21 foizida DSTI 

koórsatkichi 100 foizdan yuqori boólgan. DSTI koórsatkichi 50 foizdan past 

boólgan qarz oluvchilar hissasi 39 foizni tashkil etgan. Shuningdek, 

banklardan ipoteka krediti olgan jismoniy shaxslarning barcha bank va 

bankdan tashqari majburiyatlarini inobatga olgan holdagi oórtacha DSTI 

koórsatkichi 65 foizga toógóri kelgan. 

  

                                                           
74 DSTI koórsatkichini hisoblash metodologiyasi Oózbekiston Respublikasi Markaziy bankining Aholining qarz 
majburiyatlarini bajarish holati tahlilida keltirilgan. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/044/wm77y3jydkk2cu3ixxir5m7o2vclq8wl/Aholining-qarz-majburiyatlarini-bajarish-holati.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/044/wm77y3jydkk2cu3ixxir5m7o2vclq8wl/Aholining-qarz-majburiyatlarini-bajarish-holati.pdf
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82-chizma. Bankdan qarzdor jismoniy shaxslarning bankdan tashqari jami 
majburiyatlarini inobatga olgan holdagi DSTI taqsimoti, 2024-yil 

Barcha kreditlar Ipoteka krediti 

 

 

 

Avtokredit 

 

Mikroqarz 

  

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: DSTI koórsatkichi daromadga ega va oylik daromadi oórtacha uy xoójaligining bir oylik minimal yashash 
xarajatidan kam boólmagan qarz oluvchilar boóyicha hisoblangan. Bankdan kredit olgan jismoniy 
shaxslarning DSTI koórsatkichini hisoblashda 2024-yilda ajratilgan kredit majburiyatlariga qoóshimcha 
tarzda bank, nobank va nomoliyaviy tashkilotlar bilan tuzilgan hamda amalda boólgan kredit va qarz 
shartnomalari boóyicha barcha majburiyatlar inobatga olingan. 
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83-chizma. Bankdan qarzdor jismoniy shaxslarning bankdan tashqari jami 
majburiyatlarini inobatga olgan holdagi DSTI oórtachasi75, 2024-yil 

Barcha kreditlar Ipoteka krediti 

  

 

Avtokredit 

 

Mikroqarz 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Oórtacha DSTI darajasi jismoniy shaxslarning mavjud majburiyatlari boóyicha jami oylik toólov miqdorini 
ularning oylik daromadiga nisbati koórsatkichining oórtacha arifmetik qiymatini hisoblash orqali aniqlangan. 

                                                           
75 Jismoniy shaxslar boóyicha DSTI koórsatkichini hisoblashda rasmiy oylik daromadi oórtacha uy xoójaliklarining bir 
oylik minimal yashash xarajatlaridan kam boólmagan qarz oluvchilar qamrab olingan. 2024-yilda aholi qarz yuki 
darajasini aniqlashda bankdan jami kredit oluvchilarning 41 foizi qamrab olingan. Ushbu koórsatkich ipoteka kreditida 
77 foiz, avtokreditda 61 foiz, mikroqarzda 46 foizni tashkil etgan. 
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Oórnatilgan makroprudensial choralar natijasida avtokreditlar 

boóyicha jismoniy shaxslarning qarz yuki holati yaxshilanib bormoqda. 

2024-yilda banklardan avtokredit olgan jismoniy shaxslarning oórtacha DSTI 

koórsatkichi 61 foizni tashkil etgan. 2024-yil 1-iyuldan boshlab avtokreditlar 

boóyicha oórnatilgan makroprudensial choralar76 kredit oluvchilarning qarz 

yuki darajasi pasayishiga xizmat qilmoqda. Jumladan, 2024-yil II yarim 

yilligida avtokredit olgan jismoniy shaxslar boóyicha DSTI koórsatkichi 50 

foizdan yuqori qarz oluvchilar ulushi 40 foizni tashkil etib, 2024-yil I yarim 

yilligiga nisbatan 23 foiz bandga kamaygan. 

Mikroqarz oluvchilar boóyicha qarz yuki darajasi oshib bormoqda. 

2024-yilda mikroqarz olgan jismoniy shaxslarning bank va bankdan tashqari 

barcha majburiyatlari boóyicha oórtacha DSTI koórsatkichi 34 foizni tashkil 

etgan. Mikroqarz oluvchilarning qarz yuki darajasi ipoteka yoki avtokredit 

oluvchilar qarz yukiga nisbatan pastroq shakllangan boólsa-da, uning oósish 

surôati tezlashgan. 2024-yil 1-iyuldan boshlab mikroqarz oluvchilar boóyicha 

qarz yuki talabining yengillashtirilganligi77 DSTI koórsatkichining ortishida oóz 

ifodasini topgan.  

Aholiga ajratilgan ipoteka kreditlari boóyicha LTV koórsatkichida 

deyarli oózgarish kuzatilmadi. 2024-yil davomida tijorat banklari tomonidan 

ajratilgan ipoteka kreditlari boóyicha oórtacha tortilgan LTV koórsatkichi 76 

foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 1 foiz bandga ortgan. LTV koórsatkichi 

75 foizdan kam boólmagan ipoteka kreditlarining 2024-yilda ajratilgan jami 

ipoteka kreditlaridagi ulushi 73 foizni tashkil etib, 2023-yilgi koórsatkichga 

nisbatan 2 foiz bandga yuqori boóldi. 

 

 

  

                                                           
76 Banklar tomonidan ajratilgan ipoteka va avtokreditlar boóyicha tavakkalchilik darajasi LTV hamda DSTI koórsatkichi 
orqali aniqlash belgilangan. Xususan ushbu tartibga koóra, LTV hamda DSTI koórsatkichlarining darajasi qanchalik 
yuqori boólsa, tavakkalchilik darajasi ham shunchalik yuqori boóladi. 

77 2024-yil 1-iyulga qadar mikroqarzlar ajratishda jismoniy shaxslarning qarz yuki koórsatkichiga boólgan 50 foizlik talab, 
2024-yil 1-iyuldan boshlab nisbatan yengillashtirildi. Xususan, barcha kreditlar qatori mikroqarz oluvchilarning qarz 
yukiga qoóyilgan talab 2024-yil 1-iyuldan 60 foiz etib belgilandi. 

https://lex.uz/docs/-6819990
https://lex.uz/docs/-6819990
https://lex.uz/docs/-6819990
https://lex.uz/docs/-4654149
https://lex.uz/docs/-4654149
https://lex.uz/docs/-4654149
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84-chizma. Ajratilgan ipoteka va avtokreditlar boóyicha LTV koórsatkichlari 

Ipoteka kreditlari boóyicha LTV 
koórsatkichining taqsimlanishi 

Ipoteka kreditlari boóyicha oórtacha 
tortilgan LTV koórsatkichi, % 

  
 

Avtokreditlar boóyicha LTV 
koórsatkichining taqsimlanishi 

Avtokreditlar boóyicha oórtacha 
tortilgan LTV koórsatkichi, % 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 
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Makroprudensial vositalarning qatôiylashtirilishi avtokreditlarni 

garov bilan taôminlanganlik darajasining ijobiy oózgarishiga sabab 

boóldi. Xususan, 2024-yilda aholiga ajratilgan avtokreditlar boóyicha LTV 

koórsatkichi 80 foizdan yuqori kreditlarning jami avtokreditlardagi ulushi 

2023-yilga nisbatan 6 foiz bandga pasayib, 48 foizni tashkil etdi. Shuningdek, 

2024-yilda ajratilgan avtokreditlar boóyicha oórtacha tortilgan LTV koórsatkichi 

73 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 9 foiz bandga kamaygan. 

Banklarning kredit portfelida jismoniy shaxslarga ajratilgan 

mikroqarzlar miqdori yuqori surôatlarda oshmoqda. 2024-yil yakunida 

mikroqarzlarning yuqori surôatlarda oósishi hisobiga tijorat banklari kredit 

portfelida mikroqarzlar qoldigói avtokreditlar qoldigóiga nisbatan 6 foizga koóp 

shakllanib, 42,4 trln soómni tashkil etdi. 2024-yil davomida aholiga ajratilgan 

avtokreditlar qoldigói 6 foizga kamaydi, mikroqarzlar qoldigói esa 73 foizga 

ortdi. 2024-yil yakunida ipoteka kreditlari qoldigói 67,7 trln soómni tashkil etib, 

2023-yil yakuniga nisbatan 16 foizga oósgan. Mikroqarzlar ajratishda aniq 

maqsad va garov taôminotining talab etilmasligi natijasida qarzdorlarning oóz 

majburiyatlarini bajara olmasligi banklarda kredit yoóqotish xavfini oshiradi. 

 

85-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kreditlar qoldigóining yillik 
oósishi (YoY), % 

86-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kredit qoldiqlari, trln soóm 

  

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 

oózining uzoq muddatli trendidan pastda shakllandi. 2024-yil yakuniga 
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koóra, banklar tomonidan jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar qoldigóining 

YaIMga nisbati 12,2 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 0,3 foiz bandga 

kamaygan. 2024-yil yakuni boóyicha jismoniy shaxslarning kredit portfelida 

eng yuqori ulushlar ipoteka krediti hamda mikroqarzlarga toógóri kelib, ushbu 

kreditlarning YaIMga nisbati mos ravishda 7 va 3 foizlarda shakllangan. 
 

87-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbati 
tafovuti78, foiz band 

88-chizma. Jismoniy shaxslarga 
ajratilgan kredit turlarining YaIMga 
nisbati, % 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Nominal YaIMning aholi jon boshiga hisoblangan AQSh 

dollaridagi qiymati ortgan. 2024-yil davomida doimiy aholi sonining ortishi 

va valyuta kursi oózgarishiga qaramay, nominal YaIMda kuzatilgan yuqori 

oósish surôati aholi jon boshiga nominal YaIM miqdorini oósishiga taôsir 

koórsatgan. 2024-yil yakuniga koóra, aholi jon boshiga nominal YaIM miqdori 

3 093 AQSh dollarni79 tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 274 AQSh dollariga 

oshgan. Bunda, 2024-yil davomida nominal YaIM miqdoridagi oózgarish 532 

AQSh dollarlik ijobiy, aholi soni va valyuta kursi oózgarishlari esa birgalikda 

258 AQSh dollarlik salbiy taôsir koórsatgan. 

 

                                                           
78 Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YaIMga nisbatining uzoq muddatli trendi Bazel yondashuviga koóra, 
choraklik maôlumotlar uchun 400 000 silliqlash parametridan foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida 
aniqlangan. 
79 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Oózbekiston Respublikasida yalpi ichki mahsulotni ishlab chiqarish 2024-yil. 

https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024_uzb_p61471.pdf
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89-chizma. Aholi jon boshiga 
hisoblangan nominal YaIM 
dekompozitsiyasi, AQSh dollari 

90-chizma. Aholi jon boshiga 
hisoblangan AQSh dollaridagi 
nominal YaIMning yillik oózgarish 
dekompozitsiyasi, % 

 
 

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Aholi jon boshiga nominal YaIMning AQSh dollaridagi yillik oósish 

surôatida pasayish tendensiyasi kuzatildi. 2024-yil yakunida aholi jon 

boshiga AQSh dollarida YaIM miqdorining yillik oósish surôati 10 foizda 

shakllanib, 2023-yilga nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. 2024-yil yakuniga 

koóra, banklar oldida majburiyatga ega har bir qarz oluvchiga toógóri keladigan 

jismoniy shaxslar krediti qoldigói 37,6 mln soómni tashkil etib, 2023-yilning 

mos davriga nisbatan 1,5 foizga ortdi. Aholi jon boshiga nominal YaIM 

miqdorining yillik oósish surôati jismoniy shaxslar boóyicha har bir qarz 

oluvchiga toógóri keladigan kredit hajmining oshish surôatiga nisbatan 

yuqoriroq ekanligi aholi qarz yuki darajasini pasayishiga taôsir koórsatmoqda. 
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91-chizma. Uy xoójaligi sektorida kredit 
oluvchilar soni va har 1 000 kishiga* 
toógóri keladigan kredit oluvchilar soni 

92-chizma. Nominal ish haqining 
yillik oósishi surôati (YoY), % 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Mehnatga layoqatli yoshdagi doimiy aholi soni inobatga olingan. 

Mehnatga layoqatli yoshdagi doimiy aholi soni ï muayyan aholi punkti yoki hududda doimiy istiqomat 
qilayotgan 16 yoshdan 60 yoshgacha boólgan erkaklar va 16 yoshdan 55 yoshgacha boólgan ayollardan 
iborat. 

 

Bankdan qarz majburiyati mavjud aholi koólami ortib bormoqda. 

2024-yil yakunida har 1 000 kishiga banklar oldida qarz majburiyati mavjud 

224 ta mehnatga layoqatli yoshdagi doimiy aholi toógóri kelib, 2023-yilga 

nisbatan 31 kishiga ortgan. Shuningdek, 2024-yil yakunida bankdan kredit 

olgan jismoniy shaxslar soni 4,7 mln kishini tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 

18 foizga oshgan. Aholi bandligini taôminlashga qaratilgan davlat dasturlari 

koólamining ortishi hamda bank xizmatlari qamrovining kengayib borishi aholi 

oórtasida bank krediti mahsulotlari ommalashishiga turtki boólmoqda. 

Nominal ish haqi miqdorining ortishi qarz majburiyati mavjud 

aholining toólov qobiliyati yaxshilanishiga xizmat qiluvchi omillardan 

boóldi. 2024-yilda oórtacha nominal ish haqi miqdori yillik 17 foizga oshib, 

qariyb 5,4 mln soómni tashkil etdi80. Nominal ish haqining yuqori surôatlarda 

                                                           
80 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Nominal hisoblangan oórtacha oylik ish haqi 2024-yil yanvar-dekabr. 

https://stat.uz/img/ish-haqi-press-reliz-uzb__p92318.pdf
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oósishi aholining qarz majburiyatlarini bajarish qobiliyatini yaxshilanishiga 

xizmat qiluvchi omillardan hisoblanadi.  

 

93-chizma. Mikroqarzlar boóyicha 
muammoli kreditlarning jami 
mikroqarzlardagi ulushi va qoplash 
koeffitsiyenti, % 

94-chizma. Mikroqarzlar boóyicha 
muammoli kreditlar tarkibi, % 

 
 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.  

 

Mikroqarzlar boóyicha kredit xavfi ortmoqda. 2024-yil yakunida 

muammoli kreditlarning mikroqarzlar tarkibidagi ulushi 4 foizni tashkil etib, 

2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga ortgan. 2024-yilda 

mikroqarzlar boóyicha muammoli kreditlarni qoplash koeffitsiyenti 1 foiz 

bandga kamayib, yil yakunida 39 foizda shakllangan. 2024-yil yakunida 

mikroqarzlar boóyicha muammoli kreditlarning 53 foizini qoniqarsiz, 16 foizini 

esa umidsiz kreditlar tashkil etgan. Mikroqarz portfeli tarkibida muammoli 

kreditlar ulushi yuqori boólgan banklarda muammoli kreditlar uchun yaratilgan 

zaxiralar darajasining pastligi mikroqarzlar boóyicha kredit xavfini 

oshirmoqda. 
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95-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 
banklar qirqimida mikroqarzlar 
boóyicha muammoli kreditlarni jami 
mikroqarzlardagi ulushi va muammoli 
kreditlarni qoplash koeffitsiyenti, % 

96-chizma. Mikroqarz oluvchilar soni 
va har bir qarz oluvchiga toógóri 
keladigan mikroqarz shartnomalari 
soni, mln kishi 

 

 

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Yashil rang mikroqarzlar boóyicha muammoli kreditlarning jami mikroqarzlar tarkibidagi ulushi yoki 
mikroqarzlar boóyicha muammoli kreditlarni qoplash koeffitsiyenti koórsatkichlaridan kamida bittasi boóyicha 
bank tizimi oórtacha koórsatkichiga nisbatan pastroq tavakkalchilikka ega boólgan banklarni ifodalaydi. 
Jigarrang esa aksincha, ushbu ikkala koórsatkichlar boóyicha bank tizimi oórtacha koórsatkichiga nisbatan 
yuqori tavakkalchilikka ega boólgan banklarni ifodalaydi. Kredit portfelida mikroqarzlar mavjud boólmagan 
yoki mikroqarzlar boóyicha muammoli krediti boólmagan banklar inobatga olinmagan. Shuningdek, uzuq 
toógóri chiziqlar 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi boóyicha koórsatkichlarning oórtacha qiymatlarini 
anglatadi. 

 

Mikroqarz oluvchi jismoniy shaxslar soni ortib bormoqda.  

2025-yilning 1-yanvar holatiga koóra, tijorat banklaridan mikroqarz oluvchilar 

soni qariyb 2,3 mln kishini tashkil etib, 2024-yilning mos holatiga nisbatan 37 

foizga oshgan. Shuningdek, mikroqarzlar boóyicha har bir qarz oluvchiga 

toógóri keladigan shartnomalar soni 1,5 tadan 1,7 tagacha ortgan. Bu esa, 

aholida ortiqcha qarz yukining paydo boólishi bilan bogóliq xavotirlarni 

kuchaytirmoqda. 
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97-chizma. Banklar qirqimida jismoniy 
shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar 
holati*, 2025-yil 1-yanvar 

98-chizma. Tijorat banklari tomonidan 
ajratilgan mikroqarzlar qoldigói boóyicha 
konsentratsiya darajasi, HH indeksi 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Mikroqarzlar qoldigóining yillik oósish surôati 200 foizdan yuqori boólgan banklar inobatga olinmagan. 
Shuningdek, uzluksiz toógóri chiziqlar bank tizimi boóyicha 2025-yil 1-yanvar holatiga koórsatkichlarning 
oórtacha qiymatlarini anglatadi. 

 

Jismoniy shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar qoldigói boóyicha 

konsentratsiyalashuv darajasi oshishda davom etmoqda. Soónggi 

yillarda mikromoliyalash bozorida yuqori faollik kuzatilmoqda. 2024-yil 

boshidan mikroqarzlar qoldigói boóyicha HH indeksi 11 foizga ortib, yil 

yakuniga oórta konsentratsiyalashuv darajasiga yaqinlashdi. 2025-yil  

1-yanvar holatiga, mikroqarzlarning jami jismoniy shaxslar kredit qoldigóidagi 

ulushi bank tizimi boóyicha 24 foizni tashkil etib, 42,4 trln soómga yetdi. 
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3-havola. Qarzga xizmat koórsatishning daromadga nisbati koórsatkichini hisoblash 
metodologiyasi 

Bank yoki bankdan tashqari qarz majburiyatlariga ega aholining qarz yuki darajasi 

qarzga xizmat koórsatishning daromadga nisbati koórsatkichi (DSTI) orqali baholanadi. 

Qarz oluvchi jismoniy shaxslar boóyicha DSTI koórsatkichi quyidagi formula orqali 

hisoblanadi81: 

 

ὈὛὝὍȟ  
Ὥȟ

ρ ρ Ὥȟ
ȟ
ᶻ
Ὀȟ

ὣȟ
 

 

Bu yerda: 

ὈὛὝὍ ï qarzga xizmat koórsatishning daromadga nisbati; 

Ὥ ï ajratilgan kredit yoki qarzlarning yillik foiz stavkasi; 

ί ï ajratilgan kredit yoki qarzlarning yillik muddati; 

Ὀ ï kredit yoki qarzlar boóyicha qoldiq summasi; 

ὣ ï kredit yoki qarz oluvchilarning yillik daromadi; 

Ὦ ï kredit yoki qarz turi; 

ὸ ï yillar. 

Jismoniy shaxslar boóyicha DSTI koórsatkichi daromadga ega va oylik daromadi 

oórtacha uy xoójaliklarining bir oylik minimal yashash xarajatlaridan kam boólmagan qarz 

oluvchilar boóyicha hisoblangan. Bunda, oórtacha uy xoójaliklarining bir oylik minimal 

yashash xarajati kishi boshiga minimal isteômol xarajatlari miqdori82 va oórtacha uy 

xoójaliklari kattaligi83 asosida aniqlangan. 

Har bir qarz oluvchi boóyicha DSTI koórsatkichini hisoblashda, kredit byuroning 

mikromaôlumotlari asosida ushbu qarz oluvchilarning toóliq toólanmagan barcha mavjud 

qarz majburiyatlari inobatga olingan84. Jumladan, bank, nobank kredit va nomoliyaviy 

tashkilotlar oldidagi kredit va qarz majburiyatlari boóyicha har bir qarzdorlar qirqimida DSTI 

koórsatkichi mavjud majburiyatlar boóyicha bir oylik jami toólov miqdorini oylik daromadga 

nisbati orqali hisoblanadi. Jami qarzdorlar boóyicha umumiy oórtacha DSTI darajasi har bir 

qarzdorlar qirqimida aniqlangan DSTI koórsatkichlarining oddiy arifmetik oórtacha 

qiymatini aniqlash orqali hisoblanadi. 

  

                                                           
81 Oózbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2022). Aholining qarz majburiyatlarini bajarish holati. 

82 Har bir kishiga toógóri keladigan bir oylik minimal isteômol xarajatlari 2024-yil yanvardan 2024-yil maygacha 621 
ming soóm, 2024-yil maydan boshlab 648 ming soómni tashkil etgan. 

83 Uy xoójaliklarining oórtacha kattaligi sifatida 5 kishi inobatga olingan. 

84 Masalan, bankdan ipoteka krediti olgan jismoniy shaxsning DSTI koórsatkichini hisoblashda ushbu qarzdorning 
oldindan mavjud barcha bank kreditlari boóyicha majburiyatlari inobatga olinadi. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/044/wm77y3jydkk2cu3ixxir5m7o2vclq8wl/Aholining-qarz-majburiyatlarini-bajarish-holati.pdf
https://stat.uz/uz/matbuot-markazi/qo-mita-yangiliklar/53286-minimal-iste-mol-xarajatlari-qiymati-to-g-risida-2
https://stat.uz/uz/matbuot-markazi/qo-mita-yangiliklar/53286-minimal-iste-mol-xarajatlari-qiymati-to-g-risida-2
https://api.siat.stat.uz/media/uploads/sdmx/sdmx_data_1325.xlsx
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4-havola. Aholi qarz yuki boóyicha soórovnoma 

2025-yil 20ï25-yanvar kunlari Markaziy bank tomonidan aholining bank va 

bankdan tashqari qarz majburiyatlari boóyicha jami qarz yuki darajasini aniqlash 

maqsadida navbatdagi soórovnoma oótkazildi. Mazkur soórovnomada Oózbekistonning 

barcha hududlari boóyicha jami 3 546 nafar respondentlar ishtirok etgan. 

Soórovnomada ishtirok etgan respondentlarning yarmida oila aôzolari soni 4 yoki 5 

kishidan iborat. Shuningdek, respondentlar va ularning oila aôzolari band boólgan asosiy 

ish faoliyati turlarining katta qismi moliya, taôlim, qishloq xoójaligi, sogóliqni saqlash, savdo 

va boshqa sohalarga toógóri keladi. 

 

99-chizma. Oórtacha oila aôzolari soni, % 100-chizma. Oilaning asosiy ish faoliyati 
boóyicha oórtacha oylik daromadi, % 

  
 

101-chizma. Oilada qoóshimcha 
daromadning mavjudligi 

102-chizma. Oilaning qoóshimcha oylik 
daromadi, % 

 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 
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Asosiy mehnat faoliyati boóyicha oilaviy oórtacha oylik daromadi 12 mln soómgacha 

boólgan respondentlarning ulushi 78 foizni tashkil etgan. Shuningdek, respondentlarning 

toórtdan bir qismi asosiy faoliyatdan tashqari qoóshimcha daromad manbaiga ega. Mazkur 

respondentlarning 56 foizida 4 mln soómgacha qoóshimcha daromadi mavjud. 

Jami respondentlarning 73 foizi oózi yoki oila aôzolaridan birida bank yoki bankdan 

tashqari kredit yoki qarz majburiyatlarining85 mavjudligini qayd etishgan. Bundan tashqari, 

jami respondentlarning 64 foizi banklardan qarz majburiyatlari borligini maôlum qilgan. 

Bankdan qarzdor respondentlarning 19 foizi bankdan tashqari boshqa qarz majburiyatlari 

ham mavjudligini qayd etishgan. 

 

103-chizma. Bank yoki bankdan tashqari 
qarz majburiyatining mavjudligi 

104-chizma. Banklardan qarz 
majburiyatining mavjudligi 

  
 
105-chizma. Banklardan qarzi boólgan 
respondentlarning bankdan tashqari 
majburiyatlarining mavjudligi 

106-chizma. Bank va bankdan tashqari 
olingan kredit va qarzlarning maqsadlari, % 

 

 

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

                                                           
85 Hisob-kitoblarda aholining bankdan, nobank kredit va nomoliyaviy tashkilotlardan olgan majburiyatlari, shuningdek 
boshqa qarzlari inobatga olingan. 
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Qarz majburiyatlari asosan koóchmas mulk sotib olish yoki taômirlash, avtomobil 

hamda isteômol tovarlarini xarid qilish maqsadlarida jalb etilgan. Xususan, 

respondentlarning 43 foizi qarz mablagólarini uy-joy sotib olish yoki taômirlash hamda 

avtomobil xarid qilishga yoónaltirgan. 

Respondentlarning 70 foizida bank va bankdan tashqari jami qarzlari boóyicha oylik 

toólov miqdori 6 mln soómdan kam miqdorni tashkil etmoqda. Shuningdek, qarz 

majburiyatiga ega respondentlarning chorak qismida oylik toólov miqdori 2ï4 mln soóm 

oraligóiga toógóri kelmoqda. Respondentlarning 55 foizi qarz majburiyatlari boóyicha  

2ï3 yil, 5 yil va undan ortiq muddatli toólovlar qolayotganligini taôkidlashgan. 

Respondentlarning 64 foizi qarz majburiyatlarini oóz vaqtida toólashda 

qiyinchiliklarga duch kelmoqda. Qarz majburiyatiga ega respondentlarning deyarli yarmi 

keyingi 6 oy davomida toólov qobiliyatlari boóyicha ijobiy oózgarishlar boólishini 

kutishmoqda. 

 
107-chizma. Jami qarz majburiyatlari 
boóyicha oylik toólov miqdori, % 

108-chizma. Jami qarz majburiyatlari 
boóyicha qolgan toólov muddati, % 

  
 

109-chizma. Qarz majburiyatlarini oóz 
vaqtida qaytarishda qiyinchiliklarning 
mavjudligi 

110-chizma. Keyingi 6 oy davomida toólov 
qobiliyatidagi oózgarishlar boóyicha 
kutilmalar 

  

Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 
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Respondentlarning 20 foizi oózi yoki oila aôzolari tomonidan keyingi yarim yil 

davomida qarzga ehtiyoj borligini qayd etishgan. Mazkur qarz majburiyatlari asosan  

uy-joy sotib olish yoki taômirlash maqsadida jalb qilinishi rejalashtirilgan. 

Soórovnoma natijalariga koóra, banklar oldida kredit majburiyatiga ega 

respondentlarning bankdan tashqari barcha qarzlarini hisobga olgan holdagi jami oórtacha 

qarz yuki darajasi86 73 foizni tashkil etdi87. Shuningdek, qarz yuki darajasi boóyicha 

mediana koórsatkichi 50 foiz, respondentlarning 43 foizida qarz yuki darajasi 60 foizdan 

yuqori boólishini koórsatmoqda. 

 

111-chizma. Keyingi 6 oy davomida 
qoóshimcha qarz olish rejalari 

112-chizma. Keyingi 6 oy davomida 
olinishi rejalashtirilgan qarz maqsadlari, % 

 

 
 
113-chizma. Bankdan qarzdor respondentlarning qarz yuki taqsimoti 

 
Manba: Markaziy bank soórovnomasi. 

                                                           
86 Bank kreditlari mavjud respondentlarning jami oórtacha qarz yuki darajasi, ushbu respondentlarning bank va bankdan 
tashqari qarz majburiyatlari boóyicha jami oylik toólov miqdorini jami asosiy va qoóshimcha oylik daromadlariga nisbati 
koórsatkichini oórtacha arifmetik qiymatini hisoblash orqali aniqlangan. 

87 Respondentlarning oilaviy asosiy va qoóshimcha oylik daromadlari, shuningdek kredit va qarzlar boóyicha oylik 
toólovlar miqdorini aniqlashda respondentlar tomonidan belgilangan javoblarda keltirilgan oraliqlarning yuqori va quyi 
chegaralari boóyicha oórtacha qiymati inobatga olingan. Shuningdek, yuqoridan chegaralanmagan oraliqning shartli 
yuqori chegarasi, ushbu oraliqning quyi chegarasiga oldingi oraliq kattaligini (yuqori va quyi chegaralari oórtasidagi farq) 
qoóshish orqali aniqlangan. 
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IV. Aktivlar bozori 

4.1. Koóchmas mulk bozori 

Uy-joylarning bozor va fundamental narxlari orasidagi tafovut 

qisqarmoqda. Yuqori shakllangan bozor narxi sharoitida talab hajmining 

qisqarishi hamda qoóshimcha taklif hajmining ortishi koóchmas mulk 

bozoridagi talab va taklif nomutanosibligini kamaytirdi. 2024-yil davomida  

uy-joylar bozor narxining oósishdan toóxtaganligi, shuningdek fundamental 

narxida oósish surôatining saqlanib qolayotganligi hisobiga tafovut 

pasaymoqda. Koóchmas mulk bozorida uy-joy narxlarining fundamental 

qiymati narx va daromad88, state space model (SSM)89, Bayesian state 

space model (BSSM)90 hamda kvantil regressiya91 (3-ilova) modellaridan 

foydalangan holda oórganildi. 2024-yilda ushbu modellar orqali aniqlangan 

fundamental narxlarning oórtacha qiymatiga nisbatan uy-joylarning bozor 

narxi 17 foizga yuqori shakllangan. 

Koóchmas mulk bozoridagi fundamental qiymat kvantil regressiya 

modeli orqali qoóshimcha ravishda baholandi. Koórsatkichlar nisbiy 

xatoliklarining normal taqsimlanmasligi va kuzatuv davri davomida keskin 

farq qiladigan davrlarning (outliers) mavjudligi modelning aniqlik darajasini 

pasaytiradi. Shu sababli, erksiz oózgaruvchiga fundamental omillar taôsirini 

baholashda kvantil regressiya modelidan foydalanildi. Bunda, uy-joylarning 

bozor narxi kvantil regressiya modeli orqali aniqlangan 80 kvantildagi 

fundamental qiymatidan yuqori boólishi ortiqcha baholanish, 20 kvantildagi 

qiymatidan past boólishi esa past baholanish davrlarini ifodalaydi92. 

  

                                                           
88 Narx va daromad modeli metodologiyasi 2022-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

89 State space model (SSM) metodologiyasi 2023-yil uchun moliyaviy barqarorlik sharhida keltirilgan. 

90 Bayesian state space model (BSSM) metodologiyasi 2024-yil I yarim yillik uchun moliyaviy barqarorlik sharhida 
keltirilgan. 

91 Fabozzi, F., Focardi, S., Rachev, S., & Arshanapalli, B. (2014). The Basics of Financial Econometrics. 

92 Gerdesmeier, D., Lenarcic, A., & Roffia, B. (2012). An alternative method for identifying booms and busts in the 
euro area housing market. European Central Bank. 

https://cbu.uz/upload/medialibrary/307/m4syq4i0mjsg28aitgvmc0325cfw7mk2/2022_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://nibmehub.com/opac-service/pdf/read/The%20Basics%20of%20Financial%20Econometrics%20_%20tools-%20concepts-%20and%20asset%20management%20applications.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1493.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1493.pdf
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114-chizma. Oózbekistonda  
uy-joylarning bozor va fundamental 
narxlari, 1 m2 uchun mln soómda 

115-chizma. Uy-joylarning bozor va 
oórtacha fundamental narxlari 
orasidagi tafovut, % 

  

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: Uy-joylarning oórtacha fundamental narxi State space model, Bayesian state space model, narx va 
daromad hamda kvantil regressiya (50 kvantil) modellari orqali aniqlangan fundamental narxlarning oddiy 
oórtacha arifmetik qiymatini hisoblash orqali topilgan. 

Chizmadagi toórtburchak shakl Oózbekistonda uy-joylarning bozor va oórtacha fundamental narxlari 
orasidagi farqni koórsatadi. Bozor va oórtacha fundamental narxlar oórtasidagi farq qanchalik katta boólsa, 
toórtburchak shakli ham shunchalik uzun boóladi. Agarda bozor narxi oórtacha fundamental narxidan katta 
boólsa, toórtburchakning ichki qismi toóliq boóyalgan toóq rangda va aksincha kichik boólsa, oq rangda boóladi. 
Vertikal qora chiziqning eng yuqori nuqtasi maôlum yil uchun uy-joylarning bozor narxi hamda modellar 
orqali aniqlangan fundamental narxlari orasidagi maksimum narx koórsatkichini, uning quyi nuqtasi esa 
minimum narx koórsatkichini bildiradi. 

Ushbu sharhda foydalanilgan uy-joylarning oórtacha bozor narxi ochiq internet veb-sahifalaridagi eôlonlar 
asosida hisoblangan boólib, oldi-sotdi shartnomalar ushbu narxlarda tuzilganligini bildirmaydi. Oózbekiston 
boóyicha uy-joylarning oórtacha bozor narxi Qoraqalpogóiston Respublikasi, viloyatlar, Toshkent shahri 
boóyicha oórtacha uy-joy narxlari va ushbu hududlar boóyicha imzolangan oldi-sotdi shartnomalar sonidan 
kelib chiqqan holda narxlarning oórtacha tortilgan qiymatini hisoblash orqali aniqlanadi. 

 

Ipoteka krediti ajratish shartlarining qatôiylashganligi aholini 

ipoteka krediti asosida uy-joy xarid qilish imkoniyatlarini 

maqbullashtirmoqda. Banklar tomonidan ajratiladigan ipoteka kreditlari 

boóyicha foiz stavkalarning nisbatan oshganligi va kredit soóndirish 

muddatining qisqarganligi hisobiga ipoteka kreditlari uchun sarflanadigan 

har oylik xizmat koórsatish xarajatlari oósgan. Bu, oóz navbatida, aholining 

ipoteka kreditlari asosida uy-joy xarid qilish imkoniyatlariga taôsir 

koórsatmoqda. 2024-yil davomida oórtacha oylik nominal ish haqining 17 

foizga oósishiga93 qaramay, oórtacha ipoteka kredit toólovining 44 foizga 

                                                           
93 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Nominal hisoblangan oórtacha oylik ish haqi, 2024-yil yanvar-dekabr. 

https://stat.uz/img/ish-haqi-press-reliz-uzb__p92318.pdf
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ortganligi xarid qilish qobiliyati indeksini 27 foiz bandga kamayishiga olib 

keldi. 

 

116-chizma. Uy-joy xarid qilish 
qobiliyati indeksi*, % 

117-chizma. Oózbekistonda mavjud 
uy-joylar soni, mln dona 

  

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksining94 pasayishi aholi tomonidan uy-joy xarid qilish 
imkoniyatining pasayganini, aksincha ortishi esa uy-joy xarid qilish imkoniyatining ortganini anglatadi. 

 

Oózbekistonda uy-joylar soni ortib bormoqda. 2023-yil yakuniga 

koóra, jami uy-joylar soni 7,5 mln donani tashkil etib, 2022-yilning mos 

davriga nisbatan 2,4 foizga ortgan95. 2023-yil yakuni boóyicha qariyb har 5 ta 

doimiy aholiga bittadan koóchmas mulk toógóri kelmoqda. Aholi sonining 

doimiy oósib borishi mamlakatda uy-joy fondining yuqoriroq surôatlarda 

oshirib borish zaruratini yuzaga keltiradi. 

Milliy valyuta kursi oózgarishi taôsirisiz shakllantirilgan uy-joy 

narxlarida pasayish kuzatildi. 2024-yil yakunida uy-joy narxlarining milliy 

valyutadagi indeksi 2023-yilning mos davriga nisbatan 5,3 birlikka ortgan 

boólsa-da, soónggi 2 ta chorakda pasaygan. Shuningdek, uy-joylarning xorijiy 

valyutadagi bozor narxi indeks qiymati 1,7 birlikka kamaygan. 

 

                                                           
94 Uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksi hisoblash metodologiyasi 2024-yilning I yarim yilligi uchun moliyaviy barqarorlik 
sharhida keltirilgan. 

95 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Kvartira (uy)lar soni.  

https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
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118-chizma. Uy-joylarning bozor narxi 
indekslari (2020 Q1=100) 

119-chizma. Qurilish-montaj ishlari 
narxlarining yillik oósish surôatlari 
(YoY), % 

  

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Koóchmas mulk bozorida qoóshimcha takliflar hajmi ortdi. Davlat 

dasturlari96 doirasida qurilish tashkilotlariga turli imtiyozlarning berilishi, koóp 

qavatli uy-joylarni qurish huquqini berishdagi qurilish tashkilotlari reyting 

bahosiga qoóyiladigan talablarning pasaytirilishi, shuningdek bir qator qurilish 

materiallari, xom ashyolar va maxsus texnikalarga bojxona bojining nol 

stavkada qoóllanilishi natijasida qurilish ishlari hajmi sezilarli darajada oósdi. 

Jumladan, 2024-yilda qurilish ishlari hajmining YaIMga nisbati 16,1 foizni 

tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 3,6 foiz bandga ortdi.  

Qurilish-montaj ishlari narxlarining oósish surôatlari sekinlashdi. 

Qurilish-montaj ishlari narxlari oósish surôatida pasayish tendensiyasi 

kuzatilib, 2024-yil yakuni boóyicha yillik oósish surôati 3,7 foizgacha tushdi. 

Qurilish-montaj ishlari narxlarida kuzatilgan past darajadagi oósish surôati 

koóchmas mulk bozorida taklif hajmining real hisobda ortganligidan ham 

dalolat beradi. 

  

                                                           
96 Oózbekiston Respublikasi Prezidentining 2024-yil 30-apreldagi ñ2024-yilda ipoteka kreditlarini ajratish 
mexanizmlarini takomillashtirish va aholining uy-joy sharoitlarini yaxshilashga oid qoóshimcha chora-tadbirlar 
toógórisidaògi PF-70ïsonli Farmoni. 

https://lex.uz/docs/-6906830
https://lex.uz/docs/-6906830
https://lex.uz/docs/-6906830
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120-chizma. Uy-joy narxlarining* 
aholi jon boshiga hisoblangan 
nominal YaIMga nisbati, % 

121-chizma. Uy-joy narxlari yillik 
oósish surôatining ijara haqlarining 
yillik oósish surôatiga nisbati, indeks 

  

Manbalar: Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

Izoh: *Uy-joylarning oórtacha narxi ochiq internet veb-sahifalaridagi eôlonlar asosida hisoblangan boólib,  
uy-joylarning 1 kv. metr uchun toógóri keladigan oórtacha narxni ifodalaydi. 

 

Uy-joy narxlarining shakllanishida fundamental omillarning taôsiri 

ortdi. 2024-yilda aholi jon boshiga joriy narxlarda hisoblangan YaIM miqdori 

18,3 foizga oósib, 39,1 mln soómni tashkil etdi97. Aholi jon boshiga YaIM 

miqdorining ortishi hamda uy-joy narxlari oósish surôatlarining sekinlashishi 

natijasida 2024-yil yakunida uy-joy bozor narxlarining aholi jon boshiga 

hisoblangan nominal YaIMga nisbati 24,4 foizni tashkil etib, 2023-yilga 

nisbatan 1,5 foiz bandga kamaygan. Bundan tashqari, uy-joy narxlari oósish 

surôatlarining oórtacha oylik ish haqi oósish darajasida ekanligi ham bozor 

narxlari shakllanishida fundamental omillar taôsirining oshayotganligidan 

dalolat beradi. Shuningdek, 2024-yil yakunida uy-joy narxlari yillik oósish 

surôatining ijara haqlarining yillik oósish surôatiga nisbati 1,4 ni tashkil etdi. 

  

                                                           
97 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Oózbekiston Respublikasida yalpi ichki mahsulotni ishlab chiqarish 2024-yil. 

https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024_uzb_p61471.pdf
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122-chizma. Uy-joy narxlari yillik oósish 
surôatining oórtacha oylik ish haqining 
yillik oósish surôatiga nisbati, indeks 

123-chizma. 2024-yil boóyicha ayrim 
mamlakatlarda uy-joy narxlari yillik 
oósish surôatining oórtacha ish haqining 
yillik oósish surôatiga nisbati, indeks 

  

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Milliy statistika qoómitasi va Markaziy bank hisob-kitobi. 

 

Koóchmas mulk bozorida narxlarning yuqori oósish surôatida 

tuzatishlar kuzatila boshladi. Oórtacha oylik ish haqi va uy-joy narxlarining 

yillik oósish surôatlari deyarli bir xil shakllandi. Xususan, 2024-yilda uy-joy 

bozor narxlarining yillik oósishi 18,2 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 

14,2 foiz bandga kamaygan98. Oózbekistonda uy-joy narxlari yillik oósish 

surôatining oórtacha ish haqining yillik oósish surôatiga nisbati ayrim Markaziy 

Osiyo, Kavkaz va boshqa davlatlar orasida yuqoriroq koórsatkichga ega 

mamlakatlar qatorida joylashdi. 

Oózbekistonda demografik oósish surôati sekinlashmoqda. 2025-yil 

1-yanvar holatiga koóra, Oózbekistonda 1 km2 maydonga toógóri keladigan 

doimiy aholi soni 84 kishini tashkil etib, Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari 

mediana koórsatkichiga nisbatan 5 kishiga yuqori shakllandi. Xususan,  

2024-yilda Oózbekiston doimiy aholisi 2 foizga oósib, 37,5 mln kishini tashkil 

etdi. 

  

                                                           
98 Milliy statistika qoómitasi. (2025). Uy-joy narxlari indeksi dinamikasi (oótgan yilning mos choragiga nisbatan). 

https://siat.stat.uz/reports-filed/3766/table-data

























































































































































































