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Umumiy xulosa

2024-yilda O6 z b e k i sntobyawiyasharoitlar yengillashdi va
bank tizimida moliyaviy bargarorlik saglanib qoldi. Bank va tashqi
moliyaviy sektorlarda kuzatilgan ijobiy vaziyat, valyuta bozoridagi bosimning
kamayishi hisobiga O 6 z b e knmokyaviy sharoitlar indeksi ijobiy tomonga
0 0 z g a r .nsbumidgdek, moliyaviy sikl indeksi hamda kreditning YalMga
nisbati tafovuti k 0 6 r s a tp&shaycshfazasinik o 6 r .2@24-yil iyakuniga
kelib, global migyosda kuzatilgan noanigliklar O 6 z b e k msliyaaiyn
sharoitlarni biroz gat 61i y. 8ank ttiziminthg kapital monandlilik
koeffitsiyentlari belgilangan minimal talablardan yuqori darajada shakllanib,
tizimning bargarorliginit a 6 mi. nl ad i

Bank tizimida moliyaviy stress holati yaxshilanib bormogda.
2024-yil davomida pul bozoridagi holatning deyarlio 6 z g a rshakllanganz
sharoitida bank sektori va ichki valyuta bozoridagi ijobiyo 6 z g a rumwmiyl a r
moliyaviy stress indeksining pasayishiga sabab b o & Ustbu indekso 6 z i ni r
o 0 r t \@abihstandart chetlanish giymatidan past shakllanmoqda.

Jismoniy shaxslar kreditlari gol di gdiodyi ch
konsentratsiyalashuv darajasi past b ols$a-da, ushbu kreditlarbo 6y i ¢ h
xatarlarning banklardagi moliyaviy yod6goti s hlaadrsorgba
bormoqgda. Chakana kreditlar g o | d b g 6 i i konsemtratsiyalashuv
darajasining pasayishi konsentratsiya me 0 y o rbloaoryii ldarikilgan
makroprudensial choralarning samarasi bilan izohlash mumkin. Bunga
garamasdan, uy x o 0 ] a Isektkridaa kredit faolligi hamda jismoniy
shaxslarga ajratilgan kreditlarning jami kredit portfelidagi ulushi oshib,
bankdan garz majburiyati mavjud aholi k o 6 | kengayib bormoqgda.

Aholining garz majburiyatlarini bajarishi b o 6 y i xahoairlar
saqglanib golmoqda. 2024-yilda jismoniy shaxslarning jami majburiyatlarni
inobatga olgan holdagi umumiy garz yuki darajasi o 0 r t 34ddzai tashkil
etgan. Bankdan qarz jalb etgan aholi orasida umumiy DSTIk 0 6 r s &® ki c
foizdan yuqori garzdorlargat o Okgladigan kreditlar hajmining ulushi 40 foiz
darajasida shakllandi.

Xatarli ssenariyda bank tizimi b o 6 y i ta & la@obiliyati makro
stress-testi natijalari bank sektorida y o0 6 g ot iysZadaalkelishi
mumkinligini k 0 6 r s a t.@2¢-yl gakunida bank tizimining | darajali
asosiy va jami regulyativ kapitali monandlilik koeffitsiyentlari mos ravishda
5,6 hamda 8,1 foizlargacha pasayib, 0 6 r n a minirhadjtalablardan pastda
shakllanish ehtimollari taxmin gilinmoqda.



Likvidlilik makro stress-testi natijalari b o 6 y i lahkatizimida
likvidlilik muammosi kutilmayotganligi namoyon b o 6.1 Bhnk tizimi
b o 6 y mitliyhvalyutadagi aktivliar va majburiyatlarning muddatlar orasidagi
nomutanosiblik pasaygan. 2025-yil yakuni b o 6 y sotphl &irimining jami va
yugori likvidli aktivlardagi ulushlari ijobiy shakllanishini kutiimoqgda. Ayrim
banklarda yuzaga kelishi mumkin b o 6 | maafty sof pul kirimi b o 6y i ¢ h
yetarlicha yuqori likvidli aktivlarning mavjudligi likvidlilik bilan b o g 6 | |
xatarlarning targalish xavfini cheklaydi.

Banklarda depozitorlar b o 6 y i kohsantratsiya xavfi yuqori
shakllangan. Jami depozitlar tarkibida eng yirik depozitorning ulushik o 6 p | a |
tijorat banklarida yuqori darajada saglanib golmoqda. Eng yirik depozitorlar
ma b | a g 6 bamkdanrchigib ketish farazi asosidagi stress-test natijalari
bank tizimida likvidlilik bilan b o g 6xavotiylar xavfi vujudga kelishi
mumkinliginitk o 6 r sat mogd a

Uy-joylarning bozor va fundamental narxlari orasidagi tafovut
gisgarmogda. 2024-yilda uy-joylarning bozor narxi fundamental narxiga
nisbatan 17 foizga yugori shakllangan. Shuningdek, ko 6 ¢ h muakdozorida
faollik pasaygan. Banklar tomonidan ipoteka kredit ajratish standartlari esa
gat 60i yl ashgan

Makroprudensial choralar banklarning avtokredit segmentidagi
kredit xatarini pasaytirdi. 2024-yilda avtokreditlar b o 0 y ijismory
shaxslarning qarz yuki holati yaxshilanib, avtokreditlar b o 6 y iL&Wh a
tagsimotida ijobly o 60 z g &uzatiklihShuningdek, avtomobil xaridi hajmlari
muqobillashib, avtomobillarning bozor va fundamental narxlari orasidagi
tafovut gisgargan.

Mikrogarzlar b o 0 y i krediat xavfi ortmoqgda. Mikrogarz portfeli
tarkibida muammoli kreditlar ulushi yuqgori b o 6 | lmpaklarda muammoli
kreditlar uchun vyaratilgan zaxiralar darajasining pastligi mikrogarzlar
b o 6 y ikredit &avfini oshirmogda. Banklarning kredit portfelida jismoniy
shaxslarga ajratilgan mikrogarzlar miqdori hamda mikroqgarz oluvchilar soni
yuqori s ur 6 a tolo & ma aisheniy shaxslarga ajratiigan mikrogarzlar
gol db gady ikonseatratsiyalashuv darajasi ham oshishda davom
etmoqda.

Moliyaviy barqarorlikkat a 6ksd & r s antumlksnibio ¢ | xpeamar
saglanib golmoqda. Bunday xatarlar gatoriga tashqgi moliyalashtirish
manbalarning gimmatlashuvi, uy-joylar narxlarining ortigcha baholanishi,
mikrogarzlarning yuqori s ur 0 a o l6 @ ihandda kiberhujumlarning ortib
borishini kiritish mumkin.



OO0z beki s moliyaviy radliklar xaritasi
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Moliyaviy zaifliklar xaritasi uy x o 6 j aektorgva k o tingas mulk bozori bilan
b o g 6 4aifliklar saglanib qolayotganligini k o 6 r s a t. osgsdm tijorat banklari
tomonidan jismoniy shaxslarga kredit ajratish amaliyoti ortib, aholining kredit
majburiyatlarib o 6 y gaczlyuki holati bilan b o g &dvatirtar kuchaymoqda.

Chakana kreditlar b 0 6 y i ywzaga kelishi mumkin b o 6 | gaanlarning
banklardagi kredit y o 6 g ot i sthd Gagrtibgbarmoqgda. Xususan, uy x 0 6] al i k
sektorida kredit faolligi sezilarli tarzda oshib, jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning
jami kredit portfelidagi ulushi ortib bormoqgda. Bundan tashqari, jismoniy shaxslarning
bank kreditlari b 0 6 y iqarzhaaxizmat k o 6 r sdargjassdshgan. Bu esa, uy x 0 6 j al i
sektorida xatarlarningt o 6 p baaighiivéd garzdorlar moliyaviy holatining yomonlashishi
ogibatida banklar kredit portfelida moliyaviy y 0 6 q ot i sortishea sebab g o 6|1 i s h
mumpkin.

Ko 6 ¢ h malk bozorida uy-joy narxlardagi ehtimoliy tuzatishlar mamlakat
real iqtisodiyotiga salbiyt a 6ksa & r s argali §Zmmli xatarlarni yuzaga chiqgarishi
mumkin. 2024-yil yakuniga kelib, uy-joy narxlarining aholi ixtiyoridagi daromadga nisbati
pasayganiga qaramay, o0 0 z i ndrixiyg yugori giymatiga yaqin shakllanmoqda.
Shuningdek, ipoteka kreditlariqg o | diogddyileveraj& o 6 r s ditokpasayganb o 6-1 s a
da, uning yuqori darajasi saqglanib golmoqda.



l. Global vaO 6 z b e k igtssbdiyntidagi makromoliyaviy sharoitlar

2024-yilda global moliyaviy sharoitlarda qat 6i y | dawmli s h
b o 6.1Jahon noaniglik (World Uncertainty Index, WUI)! va jahon igtisodiy
siyosat noaniglik (Global Economic Policy Uncertainty, GEPU)? indekslari
global migyosda noanigliklar k o 6 | a roitimbonaygtganinik o 6 r s at mo «
Dunyoda davom etayotgan keskin geosiyosiy vaziyat, savdo tariflari va
igtisodiy sanksiyalar bilan b o g &iyosiygpeqgarorliklar global makromoliyaviy
sharoitlarniyanadagat 6i yl ashtir moqgda

Xatarli geosiyosiy voqealar k o0 6 | a mipasayrslgi sharoitida,
dunyoda savdo siyosati bilan b o g 6 kavdaiirlar ortib bormoqda.
2024-yil yakunida, jahon migyosda savdo siyosati b 0 0 y in@ahicdiklar
darajasining ortishi savdo siyosati noaniglik indeksining (Trade Policy
Uncertainty (TPU) Index)® o 6 s i sdd #bdasini topdi. Shuningdek,
geosiyosiy xatar indeksi (Geopolitical Risk (GPR) Index)* giymatidagi biroz
pasayish xatarli geosiyosiy vogealar o 0 r mxalgano savdo bozoridagi
ziddiyatlar bilan b o g &dvatirtar egallaganidan dalolat bermoqgda.

1 World Uncertainty Index. (2024). World Uncertainty Index (WUI): Global.

Indeksda 21 ta davlat inobatga olingan: Avstraliya, AQSh, Braziliya, Birlashgan Qirollik, Germaniya, Gretsiya, Janubiy
Koreya, Irlandiya, Ispaniya, Italiya, Kanada, Kolumbiya, Meksika, Niderlandiya, Rossiya, Fransiya, Hindiston, Xitoy,
Chili, Shvetsiya va Yaponiya.

2 Economic Policy Uncertainty. (2024). Global Economic Policy Uncertainty Index.

3 Matteo lacoviello. (2025). Trade Policy Uncertainty (TPU) Index.
Indeksda 7 ta yetakchi gazetalar inobatga olingan: Boston Globe, Chicago Tribune, Guardian, Los Angeles Times,
New York Times, Wall Street Journal, Washington Post.

4 Matteo lacoviello. (2025). Geopolitical Risk (GPR) Index.
Indeksda 10 ta yetakchi gazetalar inobatga olingan: Chicago Tribune, Daily Telegraph, Financial Times, Globe and
Mail, Guardian, Los Angeles Times, New York Times, USA Today, Wall Street Journal, Washington Post.


https://worlduncertaintyindex.com/
https://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html
https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm
https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm

1-chizma. Global noanigliklar va xatar indekslari

Jahon noaniqlik indeksi* Jahon iqtisodiy siyosat noaniqlik
indeksi**
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Manbalar: Jahon noaniglik indeksi, Jahon igtisodiy siyosat noaniglik indeksi va Matteo lacoviello.

Izohlar: Indekslarning yuqori giymati noanigliklar va xatarlar darajasining yugqoriligini, aksincha past giymati
esa noanigliklar va xatarlar darajasining pastligini anglatadi.

*Jahon noaniqlik indeksi 143 ta mamlakatni gamrab olib, Economist Intelligence Unit tomonidan
mamlakatlar b o ¢ y ihar Itleorakda chop etiladigan hisobotlarida q o 6 | | afmoaniglik& ryoki uning
variantlari) s o 6 zsbnining ushbu hisobotlarning jami s 0 6 z | aulushidid gnin martagak o6 payt i r i |
giymati va mamlakatlar YalMdan kelib chiggan holdao 6 r t tartigaragiymatini hisoblash orqali aniglanadi.

**Jahon igtisodiy siyosat noaniqlik indeksi 21 ta mamlakat b o 6 y hisolilamgan igtisodiy siyosat noaniglik
indekslari va mamlakatlar YalMdan kelib chiggan holda o 6 r t #ocdilgam giymatini hisoblash orqali
aniglanadi. Mamlakatlar b o 6 y iqtisbdey siyosat noaniglik indeksi, har bir mamlakatda chop etiladigan
gazetalardagi figtisodiyoto ,siyofatova fhoaniglikds o 6 z | adogadog jamlalar ishtirok etgan magolalarni
ushbu gazetalarning jami magolalardagi ulushi topiladi. S o é n, gshba nisbatlarning 19971 2015-yillardagi
0 6 r t @iyenatiai 100 ga tenglashtirish orgali normallashtiriigan holda hisoblanadi.

***Savdo siyosati noaniglik indeksini aniglashda jami 7 ta yetakchi gazetalardagi savdo siyosatining
noanigligi muhokama gilinadigan maqolalar umumiy sonining jami magolalar sonidagi ulushlari hisoblanadi.
Yakuniy indeks giymatini normallashtiriigan holda aniglashda har bir foiz ulush 100 ga tenglashtiriladi.

****Geosiyosiy xatar indeksini aniglashda jami 10 ta eng yetakchi gazetalardagi, jumladan AQShning 6 ta,
Birlashgan Qirollikning 3 ta va Kanadaning 1 ta chop etiladigan gazetalardagi xatarli geosiyosiy vogealarga
oid magqolalar sonining ushbu gazetalardagi jami maqolalar sonidagi ulushlari topiladi. Hisoblangan
ulushlarning 19851 2019-yillardagi o dacha giymatini 100 ga tenglash orgali yakuniy geosiyosiy xatar

indeksi baholanadi.



2024-yil davomida jahon fond bozorida ijobiy o6z gar i

kuzatildi. 2024-yilda rivojlanayotgan hamda rivojlangan davlatlar b 0 6 y |
Morgan Stanley Capital International (MSCI) indekslari 1094 va 3790 AQSh
dollarini tashkil etib, 2023-yilga nisbatan mos ravishda 10 va 22 foizlarga
oshdi. Umumjahon MSCI indeksi 860 AQSh dollarida shakllanib, 2023-yilga
nisbatan 21 foizga o 6 8. Biriog, rivojlanayotgan mamlakatlar korxonalarining
aksiyalari narxlarini gamrab olgan MSCI indeksida kuzatilgan biroz pasayish
investorlarning ushbu mamlakatlar b o 6 y kawvolirlarida aks ettirmoqda.

2-chizma. MSCI indekslari**, AQSh 3-chizma. Global inflyatsiya* prognozi
dollari (i st e aarxdali indeksi), %
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= Yil yakuniga iste’mol narxlari

— Rivojlangan davlatlar (o’ng shkala) O'rtacha iste’mol narxlari

— Rivojlanayotgan davlatlar
— Jahon

Manbalar: XVJ va Bloomberg.

Izohlar: *Global inflyatsiya darajasi har bir mamlakatb o ¢é y inftydtsayak o 6 r s d&amda xarkd gobiliyati
paritetiga asoslangan YalM hajmidan kelib chigib o 6 r t tartidamgiymatini hisoblash orqgali aniglanadi.

*MSCI indekslari 23 ta rivojlangan va 24 ta bozor igtisodiyoti shakllanayotgan mamlakatlardagi yirik
korxonalarning aksiyalari narxlarini gamrab olgan jahon fond bozoridagi vaziyatni aks ettiruvchi indekslar
hisoblanadi. Ushbu indekslar giymatining ortishi jahon gimmatliq o g 6 dazbrida aksiyalar narxida ijobiy
0 6 z g &uzatilganligini anglatadi.

5 Morgan Stanley Capital International. (2025). Real Time Index Data Search.
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https://www.msci.com/real-time-index-data-search

Global inflyatsiya darajasi pasayish tendensiyani namoyon
etmoqda. 2024-yil yakunida global inflyatsiya darajasi 4,9 foizda shakllanib,
2023-yilga nisbatan 1,1 foiz bandga sekinlashgan. Shuningdek, XVJ
tomonidan 2025 va 2026-yillar uchun o 6 r t glab& anflyatsiya darajalari
mos ravishda 4,3 va 3,6 foizlarda b o ¢ | grogrioz gilinmogda®. Birog,
2025-yil boshida kuzatilgan global siyosiy va fragmentatsion o 6 zgar i s
xalgaro savdo tizimiga salbiy t a 6ksad & r ,sn@anigliklarni oshirmoqda.
Xalgaro savdo tizimidagi zaifliklar inflyatsiya darajasiga b o 6 | bpsamming
kuchayishi taxmin gilinmoqda. Ogibatda, xalgaro bozorlarda yuqori foiz
stavka muhitining  shakllanishi  moliyaviy  sharoitlarning yanada
gat 6i y | alib kelislsi mumdia

2024-yil yakunida O6 z b e k i gnoloyavdy ssharoitlarning biroz
gat 6i y I lkusatildi.s2024-yilda bank va tashgi moliyaviy sektorlarda
kuzatilgan ijobiy vaziyat, valyuta bozoridagi bosimning kamayishi hisobiga
O 0 z b e knmobyaviy sharoitlar indeksi pasaygan. 2024-yil yakuniga kelib
esa, global miqyosda kuzatilgan noanigliklar O 6 z b e k imsliyagiyn
sharoitlarni biroz gat 0 i y . 282l-gilda AQ8h dollariga nisbatan milliy
valyuta kursining gadrsizlanish darajasi 4,7 foizni tashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 5,2 foiz bandga pasaygan’. Shuningdek, 2024-yilda xalgaro moliya
bozorlarida investorlar kutilmalarini ifodalaydigan Chikago opsionlar
birjasiningo 6 z g a r ukwndeksa(MiX)o 6 r t E6& o & r s ataskkil etiliy n i
2023-yilga nisbatan 8 foizga kamaygan®.

6 International Monetary Fund. (2025, April). World Economic Outlook.
"O6zbekiston Respubl (P0RY. ¥Yalyutdla kukslarizaixiyi. b ank i .
8 Federal Reserve Bank of St. Louis. (2025). CBOE Volatility Index: VIX.
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4-chizma. O 06 z b e k maliyavin sharoitlar indeksi

8_
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4
2
0
-2
-4
= ~N MM T = NN M T d NN A NN ST - N MM T N M
000000 ogdJgoogogaogogdoogogaogagdddd
O MO 00 O d o A AN N NN mM®M®Mme®n S o
™ = = = AN AN NN N NN NN NN NN NN NN NN
O 0O OO0 0 O 0O 0 O 0 0 0O 0O 0 0 0 0 O O O O O 9o
NN AN NN N AN NN N NN N AN NN NN NN NN NN
mm Valyuta bozori mm Makroigtisodiy ko‘rsatkichlar
mm Tashqi sektor Bank sektori

= Moliyaviy sharoitlar indeksi

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Moliyaviy sharoitlar indeksik o 6 r s a t knusbalh giymatlarignoliyaviy sharoitlarning
gat 0i yl,amanfiyigignmatlan €sa moliyaviy sharoitlarning yengillashini anglatadi.

Moliyaviy sikl indeksi hamda kreditning YalMga nisbati tafovuti
kodr s at kpazayidhafazasini k 0 6 r s a t.n2O2jgila davomida
O 0 ekiston moliyaviy sikl indeksi o 6 z i tanixiy gninimal giymatlarida
shakllandi. Shuningdek, 2024-yil yakuni b o 0 y kreditnang YalMga nisbati
tafovuti kontrsiklik kapital buferning benchmark darajasini o 6r nat i
chegarasidan past shakllandi. Xususan, 2024-yil yakunida xususiy sektorga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati o0 6 z i oziooq uddatli trendiga
nisbatan 2,7 foiz bandga pastrogb o a4 | d i
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5-chizma. 06 z b e k maliyavin sikl 6-chizma. Xususiy sektorga
indeksi® ajratilgan kreditlarning YalMga
nisbati tafovuti, foiz band

5 4 5 -

4 4 -

3 3 A

2 - 2

1 1 4

0 N T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T | 0 1T 17 T 17T T T T T 1T T 171 T T T T T T

1 -1 4

2 4 2 4

3 ~ -3

-4 -4 4

5 - 5 -
SN AN AN N e en <t SN NSNS NS A S NS NS A S S
gdggogogdogggoocogoocgogogogoogaa dogogogoogoogogooooggoogoaga
VNN NNOOOO AN NNNNMMM <t <t <t < AN INNOONNOONNOO NN T
b e b e e L s N N R N N I N R S N N NN o e e e o et e e e e e e e e e e e N O N N O N
COO0O0000O0000000O00CO0O0O0000000 [slelslslsislelslslelslslslslslolslslsls]slslslalelale)]
NN S S E S S P N R P R PN P P PN P P P RPN NP P NPT NP o]

M ljobiy buferni o‘rnatish davri

Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Maskaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Moliyaviy sikl indeksining oshishi igtisodiyotda o 6 s dasrihi, aksincha tushishi igtisodiyotni gisgarish
davrinik o 6r sat adi

Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati tafovuti b o 6 y ijobip leapital bufernio 6 r nat i s
davrlari uchun mazkur tafovutning 2 foiz banddan yuqori b o 6 | dawalar inobatga olingan’®. 06 z be ki st o
moliyaviy sikl indeksi b o 6 y ijobiyhkapital buferni o 6 r n dabvrlars uthun uning eng yugori giymatga ega

davrlari hisobga olingan.

OO0 z b e ki sidhki rtalahning ortishi iqtisodiy o 6 s i sthrtkia
bodl moapahigilda YaIM 0 6 s $ © th 6,afbizni tashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 0,2 foiz bandga ortdil. 2024-yilda mamlakatda ichki talabning
oshishi YalMningrealo 6 s i §,4 foigband miqdorida ijobiyt a &ksoiorr .s at
2024-yilda sof eksport manfiy saldosi kengayishining real YalIM 0 6 si s h i
salbiy t a Oichki talabning sezilarli ortishi hisobiga goplandi.

9 Moliyaviy sikl indeksini hisoblash metodologiyasi 2023-yil uchun moliyaviy bargarorlik sharhida keltirilgan.
10 Buferning benchmark darajasi kreditning YalMga nisbati tafovutidan kelib chigib quyidagi formula orgali hisoblanadi:
TACH® 0 ¢ £ EAT A
66'Y movpEiodd npcACKE AAT Rod 0 p mEl KAT A
¢ PAGCHOD 0 p nEl EAT A
Bu yerda,

6 6 'Y buferning benchmark darajasi;
"0 § kreditning YalMga nisbati tafovuti.

UMilliy statistika gqodmitasisur(@at2l5ar.i Y(ayl gkiu nicyh kiis tmeadthnsaull o
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https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://siat.stat.uz/reports-filed/3122/table-data

7-chizma. YalMyilliko 6 si shi ni n 8-chizma. 006 z b e k vasasosin
dekompozitsiyasi*, foiz band savdo-hamkor davlatlarning?? real
oO0sissah 6&tT% ar i
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Sof eksport saldosi
Ichki talab
+ YalM o’sishi, foizda (o‘ng shkala)

e O‘zbhekiston
4 Savdo-hamkor davlatlar

Manbalar: Milliy statistika g o 6 mj Makaziy bank hisob-kitobi va XVJ.

Izoh: *Ichki talab yakuniy ist e 6 wewalatlari va yalpi j amg o awi g ol a gharas. iYalMnnyakuniy
i st eusutida hisoblashda yuzaga kelgan statistik tafovut chizmada aks ettiriimagan.

**Chizmadagit o 6 r t bahaklcOhbazkb e kvasna @ h u me @ ¢ lalr asavidorhgnakar davlatlar uchun
YalMning o 6 r t #ocilpaa 0 6 s B 8 h 6 aradidagi fargni k 0 6 r s ®Hb a sruhlr 6 atdlr a raifaiqgd a g i
ganchalik katta b o 6,It 0a r t bdhaklc Harm khunchalik uzun b o 6 | Agalda O 6 z b e k Yakviniogn

06 s dagjasio 6 r t wortiideao 6 s § 8 h 6 adrtigd a 4,1t ©a& r t b u riahki giskninti ondgloidgy al g an
rangda va aksincha kichik b o 6,losrangda b o 6 | Verdkal qora chizigning eng yuqori nugtasima 6 | bir m

yil uchun mazkur davlatlar orasida maksimumo 6 sk @ & r s a,tukinig quyiinugtasi esa minimumo 6 si s h
sur 6 agabgaldgwamingk o 6 r s a bildiradi. hi n i

OO0z beki s @ va2026yyillar uchun kutilayotgan iqtisodiy
0 0 sissulm 6 aasdsig savdo hamkor davlatlariga nisbatan yuqoriroq
baholanmogda. XVJ prognoziga k o ¢ r 2025 va 2026-yillarda
06z beki ddtisodiymié rs dasjhsi mos ravishda 5,9 va 5,8 foizlarda®s,
Jahon bankining prognozlariga asosan esa 5,9 foizlarda* bo 6! i s
kutiimogda. Shuningdek, XVJ ma 6 | u masasidaaQ 6iz b e k i sasosiyn n i r
savdo-hamkor davlatlari b o 6 y higolblaamgan o 6 r t wllk igisodiy o 6 si s h
prognozlari 2025 va 2026-yillar uchun bir xil 3,4 foizni tashkil etmogda?®.

2Janubiy Koreya, Rossiya, Turkiya, Xitoy va Qozogo6iston d
13 International Monetary Fund. (2025, April). World Economic Outlook.
14 World Bank. (2025). Accelerating Growth through Entrepreneurship, Technology Adoption, and Innovation.
15 International Monetary Fund. (2025, April). World Economic Outlook.
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9-chizma. Joriy operatsiyalar 10-chizma. O 6 z b e k tijerat o n

balansining choraklik tagsimlanishi, banklarining norezidentlar oldidagi
mlrd AQSh dollari majburiyatlarining yillik o 6 s i s h
s ur 0 a(YolY)ava YalMga nisbati, %
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Birlamchi daromadlar Majburiyatlarning YalMga nishati
M |kkilamchi daromadlar — Majburiyatlarning yillik o‘sishi (o'ng shkala)
M Xizmatlar

Tovarlar
— Joriy operatsiyalar hisobi balansi

Manba: Markaziy bank.

Joriy operatsiyalar balansining manfiy saldosi gisqardi. 2024-yil
yakunida joriy operatsiyalar hisobi taqchilligi 5,7 mird AQSh dollarini tashkil
etib, 2023-yilga nisbatan 26 foizga pasaygan. Xususan, 2024-yilda birlamchi
va ikkilamchi daromadlarning ijobiy saldosi 11,7 mird AQSh dollarida
shakllanib, 2023-yilga nisbatan 20 foizga oshgan. Shuningdek, tashqi savdo
balansi manfiy saldosi 1 foizga gisgargan'®. Tashgi savdo balansi
taqchilligining biroz qisqarishi, shuningdek birlamchi va ikkilamchi
daromadlar ijobiy saldosining ortishi hisobiga 2024-yilda joriy operatsiyalar
balansi manfiy tafovuti mamlakat YalMning 5 foizigacha kamaygan.

Tijorat banklarini norezidentlar oldidagi tashgi majburiyatlari
miqdorining 0 0 s is &1 ln d@oz tezlashdi. 2024-yil yakunida banklarning
norezidentlar oldidagi majburiyatlari g o | d220ylétin s o 6 nashkil etib,
2023-yilga nisbatan 15 foizga oshgan!’. Shuningdek, 2024-yil yakunida
tijorat banklari tomonidan norezidentlardan jalb gilingan majburiyatlar
gol di gvalMdagi nlgshi esa 15 foiz darajasida shakllanib, 2023-yilga
nisbatan 1 foiz bandga kamaygan.

06zbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2025). O6zbeki
"O06zbekiston Respubl i kasi -yldekabr$tatistikbyblletenk i . (2025). 2024
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1l-havola. 06 z b e k i &redit lodz atavkalarining shakllanishi

06 z b e kbark tizimida s o 6 nyijagda bank kreditlari® va depozitlari®®b o 6 y i ¢ h

foiz stavkalarda o 0 s kuzatildi. Xususan, 2020-yilgi Covid-19 pandemiya davrida milliy
valyutadagi bank kreditlari va depozitlari b o 6 y io®@ I a #odilpaa foiz stavkalarida
kuzatilgan pasayishdan s o Ofaigstavkalarda o 6 s terglénsiyasi davom etmoqda.

11-chizma. Milliy valyutadagi kredit va 12-chizma. Milliy valyutadagi kredit va
depozit foiz stavkalari, % depozit foiz stavkalari orasidagi
tafovut, foiz band
30 10 -
- A/ ~ | 2
18 | f 6 |
12 4
e Kredit
6 | == Depozit 5 |
0 T T T T T 1 0
a1 3 S ~ N N N S 2 & & &8 & &
o o o o o o o O © ©o o o o o
o o~ (o] o o~ o o~ o o o o o o] o~

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Foiz stavka spredi i kredit va depozit foiz stavkalari orasidagi tafovut.

2024-yilda bank kreditlari b o 6 y midiynvalyutadagi o 6 r t tortilgaa kredit foiz

stavka 23,5 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 0,6 foiz bandga ortgan. Milliy
valyutadagi muddatli depozitlarning o 6 r t tortilgan foiz stavkasi 2023 va 2024-yillar
davomida deyarlio 6 z g a r1B,5 fhizaitrafida shakllangan?.

Kredit foiz stavkasi va foiz stavka spredining shakllanishida t a 6 etadigan

k o 60 r s a tmkkrodiskal sharoitlar, bank sektori va biznes muhiti guruhlarga ajratgan
holdao 6r gé&ni | di

8B06rtacha tortilgan kredit foiz stavkasi bankl ar tomoni da
ol magan holda milliy valyutada ajratilgan kreditlarning o

1906 r t a dilpaa depoait foiz stavkasi banklar tomonidan jalb gilingan milliy valyutadagi muddatli depozitlar
boéyicha oo6rtacha foiz stavkalari inobatga olingan.

2206zbekiston Respubl (202%H.2024-\ildekabrstatistik bybllatenk i .

21 Erik, F. & Igor, Z. (2020). Bank Lending Rates and Spreads in EMDES: Evolution, Drivers, and Policies. World
Bank Policy Research Working Paper.
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1-jadval. Kredit foiz stavkasi va foiz stavka spredigat a 6etuvahik o 6r sat ki chl ar

Guruhlar Ko 6 tkeclalar
Makro-fiskal Yillik inflyatsiya darajasi
sharoitlar Inflyatsiya darajasiningo 6 zgar uvchanl i gi

Davlat garzining YalMga nisbati
Aholi jon boshiga hisoblangan nominal YalM miqdori
Yalpij a mg 6 a r YaBVigannisbaty
Markaziy bank asosiy stavkasi
Bank sektori Operatsion xarajatlarning jami aktivlarga nisbati
Uchta eng yirik bank aktivlarining jami bank aktivlaridagi ulushi
Muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi
Foizsiz daromadlarning jami daromadlardagi ulushi
Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati
Biznes muhit Kredit byurosi gamrovi
Qonun ustuvorligik o 6r sat ki chi

Manba: Jahon banki.

006 z b e k i ksetitdoiz dtavkasi va uning depozit foiz stavkasi orasidagi spredlari
shakllanishigat a éetishi mumkin b o 6 | ogidlan guruhlariga ajratildi. Ko 6 r sat ki ¢c hl
turli kombinatsiyalari orasidan samaralik o 6 r s a tAkaikeclifdrn@ation Criterion (AIC)
va Bayesian Information Criterion (BIC)?? testlari orgali aniglandi.

Testlar natijalariga k o ¢ rkeedit foiz stavkasi va foiz stavka spredining
shakllanishida inflyatsiya darajasi, Markaziy bank asosiy stavkasi, operatsion
xarajatlarning jami aktivlarga nisbati, foizsiz daromadlarning jami daromadlardagi ulushi
va xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati eng samaralik o 6 r s at ki
sifatida tanlab olindi. Mazkur samaralik o 6 r s a t k kredihfbizstavkasirvayfoiz stavka
spredigat a 6emg kichik kvadratlar usuli orgali baholandi?3.

Model natijasiga k o ¢ kredit foiz stavkasi va foiz stavka spredi banklardagi
operatsion xarajatlarning jami aktivlarga nisbati, Markaziy bank asosiy foiz stavkasi,
inflyatsiya va xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbatik o 6 r s a tbikan c h |
t o60lgo g o) foizgit dakomadlarning jami daromadlardagi ulushi bilan esa teskari
b o g 6 mavjdligi kamoyon b o &4 (Idilova).

2A1 C va BIC testlari mavjud koorsatkichlar orasidagi bogo
ishlatiladigan usullar hisoblanadi.

BKredit foiz stavkasi wetvctionilar quyitlagifokmala argalr asiglanaglia t a 0 s i

®w 6 fw -
Bu yerda,
wi kredit foiz stavkasi yoki foiz stavka spredi;
witadsir etuvechi samar al i kooérsatkichl ar ;

f Tnomadél um koeffitsiyentl ar;
07 ozod had;

- T nisbiy xatolik.
#“Model natijalari bodyicha regressiya koeffitsiyentining
yoonalishi todégdéri, aksincha manfiy bod6lishi esa bogdligql
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13-chizma. Kredit foiz stavkaning yillik 0 6 z g a dekamipazitsiyasi, %
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m Operatsion xarajatlarning jami aktivlarga nisbati
Markaziy bank asosiy stavkasi

M Inflyatsiya
Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YallMga nisbati

M Foizsiz daromadlarning jami daromadlarga nisbati
Boshga omillar

— Kredit foiz stavkaning villik o‘zgarishi, foiz band

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

2024-yilda milliy valyutadagi kredit foiz stavkalari 2023-yilga nisbatan 0,6 foiz
bandga oshgan. Bunda, inflyatsiya darajasining yuqorilashi hamda operatsion
xarajatlarning jami aktivlarga nisbatidagi o 6 s kreslihfoiz stavkasini mos ravishda 0,7 va
0,3 foiz bandlarga oshishigat a &soidrr s.&hugirgeek, kredit foiz stavkasiga xususiy
sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbatining kamayishi 0,8 foiz bandlik, Markaziy
bank asosiy stavkasining pasayishi 0,5 foiz bandlik hamda foizsiz daromadlarning jami
daromadlarga nisbatining o 6 s 0,% fhiz bandlik oshiruvchit a &soiérr s.at gan
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14-chizma. Kredit va depozit foiz stavkalari orasidagi spredining yiliko 6 z gar i s h
dekompozitsiyasi, %
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Operatsion xarajatlarning jami aktivlarga nisbati
Markaziy bank asosiy stavkasi

M Inflyatsiya
Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati
Foizsiz daromadlarning jami daromadlarga nisbati
Boshqga omillar

— Foiz stavka spredining yillik o‘zgarishi, foiz band

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

2024-yilda kredit va depozit foiz stavkalari orasidagi farq 2023-yilga nisbatan 0,6
foiz bandga yuqoriladi. Bunda, inflyatsiya darajasi 0,3 foiz band, operatsion xarajatlarning
jami aktivlarga nisbati 0,2 foiz bandlik oshiruvchit a &soiorr s.&hugirggaek, Markaziy
bank asosiy stavkasi 0,3 foiz band, xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga
nisbati 0,2 foiz bandlik va foizsiz daromadlarning jami daromadlarga nisbati 0,1 foiz
bandlik kamaytiruvchi omillardanb o 6 I. g a n
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Il. Moliyaviy sektor
2.1. Bank sektori

O06 z b e k ibank dizimida moliyaviy stress holati yaxshilanib
bormoqgda. 2024-yil davomida pul bozoridagi holatning deyarlio 6 z gar i s |
shakllangan sharoitida bank sektori va ichki valyuta bozoridagi ijobiy
0 6 z g a rumuwmiy maliyaviy stress indeksining?® pasayishiga sababb o a | d i
006 z b e k mdiyavwynstress indeksi 06 z i noi énrgt ava hira standart
chetlanish giymatidan pastda shakllanib, mamlakat bank tizimidagi stress
holatining past darajada ekanligidan dalolat bermoqda.

15-chizma. O 6 z b e k maliyawin stress 16-chizma. Bank tizimi uchun
indeksi aoVaRkoo6r slat ki ¢
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I Pul bozori — ACoVaR

Ichki valyuta bozori
Bank sektori
— Moliyaviy stress indeksi
----Indeksning o‘rtacha va bir standart chetlanish giymatlari yig‘indisi

-=-- Eksponensial harakatlanuvchi o‘rtacha*

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izohlar: Moliyaviy stress indeksining 1 ga yaqin b o 6 Istresstdarajasining yuqgoriligini, aksincha 0 ga yaqgin
b o 6 lesasthess darajasining pastliginik o 6r sat adi

Bank tizimiuchuneeCo V& B 6 r s &dr kiribankb 0 6 y &28€ b ¥ & B 6 r s ddnkla bartk kapitalining
bank tizimi jami kapitalidagi ulushlarining o 6 z &rod p a y tymagl 6air rmlssolysiti giyinatlari orqgali
hisoblangan. & Cok/a®r s at k i0 s libakntizimida tizimli xatarlar oshayotganligini, pasayishi esa
kamayayotganligini anglatadi.

*Eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t #asodifly va gisga muddatli tebranishlarni kamaytirish orqali
k 0 6 r s adiykatici htekislash usuli hisoblanadi. Eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t aoddiya
harakatlanuvchi o 6 r t a cfarglidawishda, k 0 6 r s at k b é haypatlariga yugoriroq vazn berishi
natijasidak o 6 r s giymiatidagitjoriy o 6 z g a ranigrdy Ifodalanadi (2-ilova).

25 Moliyaviy stress indeksini hisoblash metodologiyasi 2022-yil uchun moliyaviy bargarorlik sharhida keltirilgan.
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https://cbu.uz/upload/medialibrary/307/m4syq4i0mjsg28aitgvmc0325cfw7mk2/2022_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf

Banklarda kredit go 6 y i | ma tlepazitlar hajmining o 6 si, s h i
shuningdek foizli marjaning ortib borishi bank tizimidagi ijobiy
00zgar i sdd #odasidiatopdi. 2024-yilda kreditlar va depozitlar
g o | dyilli isbbda mos ravishda 13 va 28 foizlarga o ¢ s Depozitlar va
kreditlar hajmining ortishi sharoitida banklarning foiz k o 6 r i nisef h d a
daromadi oshdi. Xususan, 2024-yil yakunib o 6 y baokhtizmib o 6 y jamih a
sof foizli daromad hajmi 34,2 trin s o 6 nmashkil etib, 2023-yilga nisbatan 18
foizgak o 6 pa®  gan

Ichki valyuta bozorida xorijiy valyutadagi taklif talabga nisbatan
yuqori shakllandi. Valyuta birjasidan 2024-yilda tijorat banklari tomonidan
sof sotib olingan xorijiy valyutalar hajmi?’ 10,4 mlrd AQSh dollari ekvivalentini
tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 16 foizga kamaygan. Shuningdek,
2024-yilda jismoniy shaxslar tomonidan banklarga sotilgan xorijiy valyuta
hajmi sotib olingan xorijiy valyuta hajmiga nisbatan 6,7 mird AQSh dollarga
k 0 6 pbr oo4qUstikiu tafovut 2023-yilga nisbatan 2,1 barobar ortgan?,

Moliyaviy stress holatining bank tizimiga targalishi bilan b o g |
xatar darajasi mo 6 t d@ahblhnmoqgda. 2024-yil yakunida bank tizimida
rentabellik k o 6 r s at kkaroayishiga nagamay, banklarda likvidlilik
holatining yaxshilanishi hamda fond bozori tebranuvchanligining pasayishi
hisobiga aCoVaR k 0 6 r s a £ kkéskirh @ @ ;A g abr a sl hn22#yilda
aoVaR koor sao &z icwmiorg atrerdida shakllandi, bu esa
banklardagi ehtimoliy zaifliklar natijasida tizimli xatarlarni sodir b o ¢ Ibilars h
b o g &dvatirtarni o 6 z g a rsagamagotganligi bilan izohlanadi.

Xususiy sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati, jismoniy
shaxslarga ajratilgan kreditlarning aholi ixtiyoridagi daromadiga
nisbati hamda banklar majburiyatining kapitalganisbatik o 6 r sat ki ¢
yaxshilandi. Kredit bozori holati xaritasiga k o ¢ 2GR24-yilda xususiy
sektorga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati 31 foizni tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. Shuningdek,
banklardagi majburiyatlar va kapital hajmining deyarli bir xil sur 6at | a
0 6 s i Bisobiga ushbu ko od6r sat ki @dz amswatida gsezilarli
0 0 z g a r kuzatiimadi.r 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi b o 6 y i c h

%06zbekiston Respubl i kasi -yilldekabrstatistik bybllatenk i . (2025). 2024

27 Sof sotib olingan xorijiy valyutalar hajmi i valyuta birjasida banklar tomonidan sotib olingan xorijiy valyutalardan
sotilgan xorijiy valyutalar migdorini ayirish orqali aniglanadi.

206zbekiston Respubl i kasi -yildekabrswmtistik byollatenk i . (2025) . 2024
2Dinami k &CoVaR mod el i-yilmng ltyarich gilligoughury neokyaviy Babg@r@lik sharhida keltirilgan.
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majburiyatlar va kapital migdorlarining yillk 0 6 s $ 8 h 6 48 fdizaitashkil
etdi.

17-chizma. Kredit bozorining holati

Xususiy sektorga
ajratilgan
kreditlarning
YaIIVLga nisbati

Yomonlashish

08 Jismoniy
Q.87
Foizli xarajatlarni ' sh.axsllarga
oblash 0.4 \ ajratilgan
gop'a . 02 kreditlarning aholi
koeffitsiyenti ' ixtiyoridagi
Yixsh"ani | daromadiga nisbati
\q
\l Jismoniy
Banklar shaxslarga
maijburiyatining ajratilgan
kapitalga nisbati kreditlarning

depozitga nisbati

—2022 Q4 —2023Q4 —2024 Q4

Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Magkaziy bank hisob-kitobi.

Aholi depozitlarining hajmi jismoniy shaxslarga ajratilgan
kreditlarning go | di gné&shhataa yuqori sur 6 at o @s @e4-yil
yakuni b o 0 y fijaralh kemnklari tomonidan aholiga ajratilgan kredittarqg o | di g
177,5tlrn s o 6 aehkil etib, 2023-yilga nisbatan 20 foizga oshdi. Jismoniy
shaxslarning omonatlari miqdori esa 42 foizga o 6 $2024-yil yakunida 122,4
tihs od6 mga* .yet di

Foizli xarajatlarni qoplash bilan b o g 6 Iholgt nisbatan
yomonlashgan. 2024-yil yakunida banklarning soligt o 6 | a nggdargagia
sof foydasini jami foizli xarajatlariga nisbati 12 foizni tashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 14 foiz bandga kamaygan. Jumladan, 2024-yilda banklarning jami
foizli xarajatlari 77,7 trin s o Girtashkil etib, 2023-yilga nisbatan 35 foizga
oshgan. Bank tizimib o 6 y sobiglt & 6 | a nggdarnagiesof foyda migdori
36 foizga pasayib, 2024-yil yakunida 9,7 trin s 0 6 mg a3!. Yshiucdolat
aktiviar bo oy iyolma ot i z=tird shaktiaatirish darajasini oshganligi
bilan izohlanadi.

306zbekiston Respubl i kasi -yilldekabrstatistik bybllatenk i . (2025). 2024
3106zbekiston Respubl i kasi -yildekabrswmtistik byollatenk i . (2025) . 2024
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18-chizma. Moliyaviy bargarorlik holati 19-chizma. Bank tizimi bardoshliligi

holati
Regulyativ
kapitalning
monandlilik
koeffitsiyenti
1
Aktivlar o'sishi
1 0,8
g 06
' Yomonlashish
Yomonlashish
reﬁi(at[t\)/le?{igi =\ Substandart va
i NSFR LCR
(ROA) NPL ulushi

—2022 Q4 —2023 Q4 —2024 Q4

Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Maskaziy bank hisob-kitobi.

Bank tizimi aktivlari b o 0 y i rertabelligi pasaygan. 2025-yil
1-yanvar holatigak o ¢gsol@t o 6 | a mgdarsa faydaning jami aktivlarga
nisbati 1 foizni tashkil etib, 2024-yilning mos holatiga nisbatan 1 foiz bandga
kamaygan. Jumladan, 2024-yil davomida bank tizimi aktivlari hajmi 18 foizga
0 0 s Shuningdek, 2024-yilda kredit va lizinglar uchun yaratilgan zaxiralar
b o ¢yk o & akzaradamimg giymati 2023-yilga nisbatan 41 foizga ortishi®?
hisobiga soligt o 6 | a nggdarrsaf @yda migdori pasaygan.

Banklar kredit portfelida substandart va muammoli deb
tasniflangan kreditlar ulushi ortdi. 2025-yil 1-yanvar holatiga k 0 ¢ r
substandart va muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 21 foizni
tashkil etib, 2024-yilning mos holatiga nisbatan 1 foiz bandgao 6 s g a n

Bank tizimining xatarlarga bardoshlilik holati yaxshilangan.
2024-yakunida likvidlilikni goplash koeffitsiyenti 194 foizni tashkil etib,
2023-yilga nisbatan 29 foiz bandga oshgan. Sof bargaror moliyalashtirish
koeffitsiyenti 4 foiz bandga ortib, 2024-yil yakunida 115 foizni tashkil etdi.
Shuningdek, kapital monandlilik koeffitsiyenti 0 6 r n a minina} @labdan
yugori shakllanib, 2025-yil 1-yanvar holatiga 17 foizni tashkil etdi®3.

206zbekiston Respubl i kasi -yildekabrswmtistik byollatenk i . (2025) . 2024

3306zbekiston Respubl i kasi -yildekabrsmtistik byollatenk i . (2025) . 2024
22


https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/

20-chizma. Bank aktivlarining
dekompozitsiyasi, %
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Manba: Markaziy bank.

21-chizma. Banklarning
moliyalashtirish manbalari
dekompozitsiyasi, %
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Kreditlar banklar uchun asosiy daromad manbai b o ¢ joimoqgda.
2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi jami aktivlari 769 trin s o ¢ rtashkil
etib, shundan bank aktivlarining 67 foizi kreditlar hissasiga t o ¢ keldir i
Shuningdek, boshga banklardagi ma b | a,ginvéstisiyalar va boshga
gimmatliqg o g 6 o z ljamiraktiviandggi ulushi 16 foizga yetdi.

Bank tizimi majburiyatlari tarkibida depozitlarning ahamiyati ortib
bormoqgda. 2024-yilda banklar tomonidan jalb gilingan depozitlarning jami
passivlardagi ulushi 3 foiz bandga oshib, 40 foizni tashkil etdi. Shuningdek,
kreditlar banklarning asosiy moliyalashtirish manbalardan biri sifatida
garalib, uning ulushi 31 foizni tashkil etmoqda.
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22-chizma. Bank tizimida kapital 23-chizma. Bank tizimida | darajali

monandlilik koeffitsiyenti, % asosiy kapital monandlilik
koeffitsiyenti, %
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25 va 75 protsentil chegaralari e Bank tizimi Mediana Tizimli ahamiyatga molik banklar

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Banklarning kapital yetarlilik koeffitsiyentlari minimal talablardan
yuqgori shakllanib kelmogda. Bank tizimi hamda tizimli ahamiyatga molik
banklar uchun kapital monandlilik koeffitsiyentlari** mos ravishda 17,4 va
16,8 foizlarni tashkil etmoqgda. Bank tizimi va tizimli ahamiyatga molik banklar
b o6y il daragali asosiy kapital monandlilik koeffitsiyentlari®®> 14,3 foiz
darajasida shakllangan. Shuningdek, 2024-yilda 25 va 75 protsentil
chegaralari®*®* or al i gaylasdgan banklarning kapital yetarlilik
k o 6 r s a tokasidagnhtargoglik kengaygan.

34 Jami regulyativ kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati.
35 | darajali asosiy kapitalning tavakkalchilikka tortilgan aktivlarga nisbati.

%Jami koorsatkichlarning eng past va eng yuqori 25 foizla
aynan oo6rganilayotgan koodrsat ki cehnmd an gmeudsihabrua ocrhail z iqodéai d aony |
chetlatganligini ifodalovchi vizual tahlil turi.
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24-chizma. Ayrim mamlakatlarda 25-chizma.O6zbeki st onda

tavakkalchilikka tortilgan aktivliar tavakkalchilikka tortilgan aktivlar
zichligi, % (2025-yil 1-yanvar holatiga)  zichligi®’ va rentabelligi, %
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= Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar rentabelligi
= Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi (o’'ng shkala)

Manbalar: vakolatli davlat organlari va Markaziy bank hisob-kitobi.

006z be ki dgavakkakthalikka tortilgan aktivlar zichligi yuqori
b o 0 Igblimoqda. 2024-yil yakunida jami bank aktivlarining o 6r t ac h
tavakkalchilik darajasi 93 foizni tashkil etgan. Mazkurk o 6 r s hankkainiogh
tavakkalchilikka b o 6 | maogilhgi yuqori ekanligini anglatadi. O6 z b e ki st
bank tizimi bo ¢ y itavaklkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi ayrim Markaziy
Osiyo, Kavkaz va boshqga davlatlarga nisbatan yuqgori shakllangan. Ushbu
holat O6 z b e k i xatartamido#dini olishga garatilgan tartib konservativ
yondashuvga asoslanganligi bilan izohlanadi. Shuningdek, tavakkalchilikka
tortilgan aktivlar rentabelligi pasayishda davom etib, 2024-yilda 1,4 foizni
tashkil etgan.

37 Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar zichligi tavakkalchilikka tortilgan aktivlarning jami aktivlarga nisbati orgali topiladi.

Ushbu kodrsat ki ch | atawakkaehlik darajdsiaiifodalaydy Tavakkalthaildkehtartilgan aktiviar
zichligining yuqori bod6lishi bank aktivlari xatar darajas
darajasi yaxshilanganini bildiradi.
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26-chizma. | darajali asosiy kapital
monandlilik koeffitsiyenti
00z gar i sagsinmaniahg, %
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2022

| darajali asosiy kapital o‘zgarishi

Jami aktivlar o‘zgarishi

Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar
zichligidagi o‘zgarish

Manba: Markaziy bank.

2024-yilda bank tizimi

2023

| darajali asosiy kapital o‘zgarishi

Jami aktivlar o‘zgarishi

Tavakkalchilikka tortilgan aktivlar
zichligidagi o’zgarish

2024

27-chizma. Bank sektori rentabelligi

20 - - 15
16 - - 12
12 - -9
8 - -6
4 - -3
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0

ANttt AN NS AN ST NN <

0000000300033 0030cad

OO0 ddddnNNNeNeNMmnonm <<t < <+

[ B s e e e B e B B A B B s B o M o R |

OO0 0C0O00O00O0C000C0O0O0O00O0C0O0O0

o Na N NaNa Na e N Na Na e Ne Na Na o Na' NatNa'Ne Nal

Sof foyda, trln so’'m (o‘ng shkala)
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—Kapital rentabelligi (ROE), %

rentabellik kod6r sat ki masayishr i d

dinamikasi kuzatildi. 2024-yilning yakunida banklarning sof foydasi 7 trin
s 0 6 mashkil etib, 2023-yilga nisbatan 44 foizga pasaygan. Banklar sof

foydasining kamayishi hisobiga kapital rentabelligi (ROE)k o 6 r s &,6fkiz c h i

darajasida shakllangan.

Bank tizimining aktivlar rentabelligi k 0 6 r s a pakaydi. 2024-yil
yakuniga kelib aktiviar rentabelligi k o 6 r s al,4k foiznh fashkil etib,
2023-yilga nisbatan 1,2 foiz bandga kamaydi. Bunda, operatsion xarajatlar
hamda aktivlarb o 6 y ehtinmoly y 0 6 q o tmossrawishala 21 va 45 foizga
oshgani aktivlar rentabelligining kamayishida asosiy omillardanb o a | d i
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28-chizma. Bank tizimida aktivlar 29-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga

rentabelligi (ROA) dekompozitsiyasi, % banklar b o ¢ y ilikvid@ik
koo6rsat ke chl ar i
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—~Aktivlar rentabelligi (ROA), o'ng shkala

Manba: Markaziy bank.

Izoh: Uzluksiz t o 6 chiaiglar 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi b o 6 y iikeidilk k 0 6r sat ki c hl
giymatlarini anglatadi. Shuningdek, LCR va NSFR k o0 6 r s a tnios ravishda 850 hamda 200 foizdan
yuqori b o 6 | bgrklar grafikda aks ettiriimagan.

Bank tizimining sof bargaror moliyalashtirish me 6y or |
koeffitsiyenti (NSFR) quyi 25 protsentil chegaraga yaqin bargaror
shakllanib kelmoqgda. 2024-yilda bank tizimi NSFR k 0 6 r s d15Kaizw@i h i
tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 4 foiz bandga oshdi. Tizimli ahamiyatga
molik banklar b o 6 y NSFR & o0 6 r s d14Kaizcntediana esa 124 foizni
tashkil etayotganligi banklar orasidagi targoqlik bilan izohlanadi.
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30-chizma. Bank tizimida sof barqgaror 31-chizma. Bank tizimida likvidlilikni

moliyalashtirish me 0 y koeffitsiyenti goplash me 0 y lkoefiitsiyenti (LCR),

(NSFR), % %
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25 va 75 protsentil chegaralari === Bank tizimi Mediana Tizimli ahamiyatga molik banklar

Manba: Markaziy bank.

Likvidlilikni qgoplash me 6 y okoeffitsiyentida (LCR) o6 si s h
dinamikasi kuzatilmoqgda. 2024-yilda bank tizimib o 6 y LGRlk@ 6 r s at k
29 foiz bandga oshib, 194 foizga yetdi. Tizimli ahamiyatga molik banklar
body LGRhkao 6 r s al93kfdizni kashkil etdi. Bank tizimi hamda tizimli
ahamiyatga molik banklarb 0 6 y LGRlka 0 r s a tmedianahgiyraatidan
pastda shakllanmoqda.

2024-yilda yugori likvidli aktivlar o 6 s itemdensiyasi davom etdi.
Yuqori likvidli aktivlarning jami aktivlarga nisbati 17,3 foizni tashkil etib,
2023-yilga nisbatan 2,5 foiz bandga oshdi. Yuqori likvidli aktiviarningo 6 s i s h i
davlat gimmatli g o g 6 olmjmiaing 20 trin so o0 mig@dé pay goan | i g
izohlash mumkin.
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32-chizma. Yugqori likvidli aktivlarning

jami aktivlarga nisbati, %
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Manba: Markaziy bank.
Izoh: 2020-yil 1-iyundan boshlab yuqori likvidli aktivlar uchun 10 foizlik minimaltalabo 6 r na.t i | gan

50

33-chizma. Jismoniy va yuridik
shaxslarga ajratilgan kreditlar
gol di g WalMga misfpati, %

Ajratilgan kreditlar tarkibida chakana kreditlarning ulushi ortib
bormoqda. 2024-yil yakunida jami ajratilgan kreditlarning 33 foizi jismoniy
shaxslar hissasigat o 0 kgldb,r2023-yilga nisbatan 2 foiz bandga oshgan.
Jami gjratilgan kreditlarning 67 foizi yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlardan
tashkil topgan. Shuningdek, 2024-yilda yuridik hamda jismoniy shaxslarga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati mos ravishda 24 va 12 foizlarni tashkil

etgan.
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34-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 35-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz

davlatlari*b o 6 y ikkeditéarning davlatlari*b o 6 y ideplozatlar

YalMga nisbati, % gol di g pamimiajbugiyatlardagi va
talab qilib olinguncha depozitlarning
jami depozitlardagi ulushlari**,
2025-yil 1-yanvar holatiga
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Manbalar: vakolatli davlat organlar, Milliy statistika q o0 6 miva Magkaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Ozarbayjon, Tojikiston, O6 zb ek Qs t gahiva Qe z o g 6 dasglatlasin
hisobga olingan.

**Har bir davlat b o 60 y jjamitbank aktivlarining mamlakat YalMdagi ulushi pufakchalar o éhbmida o 6 z
aksini topgan. Shuningdek, uzluksiz t o 6 ghiziglar Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari bo 6y i c ha
kodr s at k ROR%yil Byamvar hotati uchun oddiy o 6 r t @iyenatlarini anglatadi.

OO0z beki skredimish@ YalMga nisbati Markaziy Osiyo va
Kavkaz davlatlari ko o6r sat ki clalamdrog,d aepozitlarning
majburiyatlarga nisbati esa pastroqg shakllanmoqda. 2024-yilda
006 z b e k i jani kraditlaming YalMga nisbati Markaziy Osiyo va Kavkaz
davlatlarining mediana k 0 6 r s at KO0 foih ibahdga yuqori darajada
joylashgan. 2025-yilning 1-yanvar holatiga, O0 z b e k i depoaittachiag
jami majburiyatlardagi ulushi 47 foizni tashkil etib, Markaziy Osiyo va Kavkaz
davlatlariga nisbatan pastroqg darajanik o 6 r sat moqgd a
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36-chizma. Kreditning depozitga
nisbati va ular orasidagi farq, %
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= Kreditning depozitga nisbati, %
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gol db g @y ikonsemtratsiya

chizma. Kreditlar va depozitlar

darajasi, HH indeksi*

- 240

1600

1400 |

- 180

1200 -|

- 120

1000

800 -

- 60
600 -

0 400

— Kreditlar

— Depozitlar

Konsentratsiyalashuv

é
>
Konsentratsiyalashuv

2018 Q1

2018 Q2
2018 Q3 -
2018 Q4
2019 Q1
2019 Q2
2019 Q3
2019 Q4 -
2020Q1
2020Q2
2020Q3
2020 Q4
2021 Q1

Manba: Markaziy bank.
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2024 Q1 -
2024 Q2 -
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2024 Q4 -

darajasi orta

darajasi past

I1zoh: *Xerfindal-Xirshman indeksi (Herfindahl-Hirschman Index, HHI) bank xizmatlari bozoridagi raqobat

darajasiga k o 6 rpast

darajada

konsentratsiyalashgan

(1000 dan past),

konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori)
guruhlarga b o 6 | .iHH mdkksi har bir bank b 0 6 y depdzitva kreditq o | d i gafmi bank tizigni depozit
vakreditq o | di qiéshickwadyatlariy i g 6 orgadl ifodalangan.

Kreditlar hamda depozitlar g o | d b g @ y ikonsentratsiya past
darajada shakllanmoqda. 2024-yilda bank tizimidagi kreditlar b o 6 y
konsentratsiya darajasi 62 birlikka pasayib, 924 ni tashkil etdi. Xususan,
yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar b o 6 y konskndratsiyalashuv darajasi
o0 Or t,ajisnmoaly shaxslar b o 0 y iesah past darajada shakllangan.
Shuningdek, bank depozitlari g ol d b gZibha ham past darajadagi
konsentratsiyalashuv saglanib qolmoqgda.

Bank sektori b o 6y i krddidlar va depozitlar orasidagi farq
gisgarishda davom etmoqda. Depozitlar g o | d kragliiar q o | d i
nisbatan 15 foiz bandga tezrog o 6 s ma §latijada, bank tizimi b o 6 y
kreditlar va depozitlar orasidagi tafovut 224 trlns o 6 mashkil etib, 2023-yilga

7

nisbatan 5,3 trin s o 6 mgisgargan.
depozitlarga nisbati 22 foiz bandga kamaygan.

Shu bilan birga, kreditlarning

o0 6 r tdarajada
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38-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 39-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga

banklar girgimida depozitlar va kreditlar banklar b o 6 y ideploztlar

miqdorining yilliko 6 sissaim 6 a% | a qol di g @mimiajbugiyatlardagi
va talab gilib olinguncha
depozitlarning jami depozitlardagi

ulushi*
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Manba: Markaziy bank xisob kitobi.

Izoh: Chap chizmada yashil rang depozitlar hajmining o 6 s § 8 h &raditlar hajminngo 6 ss s hdat i da
yuqori, jigarrang esa aksincha, kreditlar hajminingo 6 s $ 8 h 6 apast b a a | bgrklarni ifodalaydi. Har
bir bank bo6 y i lwahkaaktivining jami aktivlardagi ulushi pufakchalaro 6 | ¢ h a deksinatopgan.

O 6 nchizmada yashil rang talab gilib olinguncha depozitlarning jami depozitlardagi ulushi o 6 t gilaimg
mos davriga nisbatan pasaygan banklarni ifodalaydi. Jigarrang esa aksincha, ushbu depozitlarning jami
depozitlardagi ulushio 6 t gilaing mos davriga nisbatan oshgan banklarni ifodalaydi. Shuningdek, uzluksiz
t o 6dhidiglar 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimib o 6 yk o bm s at larglatddl. ar i ni

Yirik banklarda depozitlar hajmi kreditlar hajmiga nisbatan tezroq
0 0 s mo.dluaingdek, bank tizimidagi talab qgilib olinguncha depozitlarning
jami depozitlardagi ulushida pasayish trendi kuzatiimogda. Xususan,
2024-yil yakunida jami depozitlarning 34 foizi talab qilib olinguncha
depozitlar hissasiga t o 6 gdlily, i2023-yilga nisbatan 2 foiz bandga
pasaygan.
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40-chizma. Muammoli kreditlar (NPL) 41-chizma. Muammoli kreditlarning
hajmi va kreditq o | d i yllikkiordis i s | jami kreditlar tarkibidagi ulushi, %
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Muammoli kreditlar hajmi, trin so‘m (0‘ng shkala) Tizimli ahamiyatga molik banklar

— Kredit goldig‘ining yillik o'sishi (YoY), % — Boshqa banklar

Manba: Markaziy bank.

Tizimli ahamiyatga molik banklarda muammoli kreditlarning
ulushi yuqorirog shakllanmogda. Muammoli kreditlarning jami
kreditlardagi ulushida o 6 s kugakilmoqgda. 2024-yilda bank tizimib o 6y i ¢ h
muammoli kreditlar hajmi 27 foizga oshib, 21,2 trlh sodémga . ye
Shuningdek, 2025-yilda kredit g o | di gyidlik o b8 § & In 2@24-yilga
nisbatan 8 foiz bandga kamayib, 13 foiz b o & [Tidmli ahamiyatga molik
banklarb o 6 y muainmaoli kreditlarning ulushi 4,4 foizni tashkil etdi. Boshga
banklarda esa ushbu k 0 60 r s 8 fok iatmfida shakllandi. O6 z be ki st
muammoli kreditlarning jami kreditlardagi ulushi 4 foizni tashkil etib,
Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlarib o0 6 y mediarak o 6 r s at kfoix hi
bandga yuqoriroq joylashdi.
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42-chizma. Markaziy Osiyo va Kavkaz 43-chizma. Muammoli kreditlarning

davlatlari*b o 6 y inudnmanoli sifatib o 6 y itarkibg %
kreditlarning ulushi, %
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Manba: Markaziy bank.

Izoh: *Armaniston, Gruziya, Tojikiston, O6 z b e k Qs t g iva Qe & o g 6 daglatlasi,nshuningdek
2021-yil IV chorakdane 6 t i Wrnarbayjon davlati hisobga olingan.

Muammoli kreditlarning sifati fAumidsizo deya tasniflangan
kreditlarda pasayish kuzatilmoqgda. 2024-yil yakunida muammoli kreditlar
tarkibida fumidsiz0 deb hisoblangan kreditlarning jami muammoli
kreditlardagi ulushi 18 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 7 foiz bandga
kamaygan. Shu bilan birga, muammoli kreditlarning 47 foizi fgonigarsizova
35 foizi fshubhaliodeya tasniflangan kreditlar hissasigat o Okglgan.i
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44-chizma. Muammoli kreditlar va 45-chizma. Muammoli kreditlar

ehtimoliy zararlarni qoplashga ulushining yilliko 6 zgar i s hi
mo 6 | | a |l dadaralay,&mn dekompozitsiyasi, %
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— Muammoli kreditlarning (zaxiralarsiz) kapitalga nisbati M Valyuta almashinuv kursi
— Muammoli kreditlarni qoplash koeffitsiyenti (o‘ng shkala) Jami kreditlar (valyuta kursi o‘zgarishi hisobga olinmagan)

Muammoli kreditlar (valyuta kursi o‘zgarishi hisobga clinmagan)
— Muammoli kreditlar ulushining yillik o‘zgarishi, foiz band

Manba: Markaziy bank.

Bank tizimining kreditlar b o 6 y i yxdi@aq ot i sbhrboshlilgga
oshgan. 2024-yilda muammoli kreditlarning qoplash koeffitsiyenti 2023-yilga
nisbatan 24 foizga oshib, 45 foizga yetdi. Bu esa, bank tizimida muammoli
kreditlarni zaxiralar bilan goplanganlik darajasi yaxshilanganligidan dalolat
bermoqgda. Shuningdek, 2024-yil yakunida zaxiralar chegirilgan holdagi
muammoli kreditlarning regulyativ kapitalga nisbati 9 foizni tashkil etgan.
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2-havola. Tizimli xatarlarni anigqlash b o 6 y iscolda ov n o ma

Markaziy bank tomonidan 2025-yilning yanvar oyida O 6 z b e knmoBya tizimida
yuzaga kelishi mumkin b o 6 | tigimlinxatarlarni aniglash va xatarlarning t a 6ksoi orl a mi r
baholash maqgsadida barcha tijorat banklari (respondentlar) ishtirokida navbatdagi
sob6rovomdm&azil di

So 6r ovmatjalarigga k o ¢ geasiyosiy xatarlar, yugori inflyatsiya, valyuta kursi,
aholi qarz yuki ortishi va kredit xatarlari O 6 z b e k indiyla dizimiga sezilarli t ad s i r
kodr s amumkinhb o 6 | gatarlar sifatida baholanmoqda. Geosiyosiy xatarlar
respondentlar tomonidan gayd etilgan eng asosiy xatar sifatida saglanib golmoqda.
Shuningdek, respondentlarning valyuta kursi 0 6 z g a r u vbcohGayniMasidighari biroz
pasayib, yuqgori inflyatsiya xavfi asosiy xatarlar gatoridan joy olgan.

46-chizma. O 6 z b e k maliyacsektoridagi asosiy tizimli xatarlar
Iqtisodiy pasayish

Kredit xatari
Kiber hujumlar......

Yugori 1nﬂyat31ya

Geosiyosiy xatarlar
Aholi garz yukl ortishi

Valyuta kursi

Yirik qarz oluvchllar defolti
Likvidlilik xavfi

Ko‘chmas mulk narxlari pasayishi

w oliyaviy infratuzilma buzilishi

Manba: Markaziy banks 0 6 r ovhomas i

Izoh: Tizimli xatarlarning shrift kattaligi ularning muhimlilik darajasidan kelib chiggan. Muhimlilik darajasi
ldan5gachab o 6 | sgkalmb o 6 y vaznharmasosida hisoblangan.

Vaznlar b o 6 y hisolllamgan har bir respondent tomonidan gayd etilgan 5 ta eng
muhim tizimli xatarlart o 6 p | a58iforziitashg)i geosiyosiy xatarlar, 37 foizi inflyatsiya
s ur 0 a tezlashisii,B5 foizi valyuta kursining keskin o 6 z g a r u vy 29haznahali g i

8Tjzimli xatarlarni ani gl ash -ilacynimoliyaiy samgaorlik sharhidenkeltirilganmu n a s i
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garz yukining ortishi, 27 foizi kredit xatarlari, 24 foizi kiber hujumlar bilan b og 61 i c
xatarlardan iborat®.

Shuningdek, mamlakat moliyaviy tizimi barqarorligiga salbiy t a 6lkso 6 r s at i
mumkin xatarlar gatorida likvidlilik xavfi, yirik garz oluvchilar defolti, igtisodiy pasayish
hamda iglimo 6 z g abilan kB & ¢ &dtarlagqg ham sanabo 6t i. | gan

Respondentlarning 56 foizi gisga muddatda (1 yilgacha) tizimli xatarlarning sodir
b o 6 khtinohni past baholamoqda. O 6 rmtuddatli (17 3 yil) istigbolda, respondentlarning

7

61 foizi tizimli xatarlarning sodir b o ¢ lehtiraoltinio 6 r t @deb Hisablamoqda.

47-chizma. Tizimli xatarlarning 48-chizma. O 6 t gdavm mobaynida
sodir b o 6 | ehtamoli, % tizimli xatarlar darajasi, %
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Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i

So 6r o vnatgatarga k o ¢ nespondentlarning 47 foizi gisqa davr uchun tizimli
xatarlar darajasi o 6 r t ho b & g g A4 foizy esa io 6 t diaBnyillar davomida ham
o 6 r t xatrdarajasi saglanib qolganligini gayd etishgan.

Shu bilan birga, respondentlarning 67 foizi keyingi 3 yil davomida O6 z b e ki st
moliya tizimi barqarorligiga b o 6 | gshonchi ortgan. Jumladan, moliya tizimi
bargarorligiga yetarlicha ishonadigan respondentlarning ulushi 2024-yilning iyul oyida
o0t kaziolog & v nroshatag @ foiz bandga oshgan. Respondentlarning 31 foizi
kelgusida mamlakat moliya tizimi bargarorligiga gisman ishonch bildirgan.

39 Mazkur savolda har birbankt omoni dan 5 tadan tizi mli xatarlar sanab 06
moliya tizimiga tabésir etuvchi madél um bir xatar turini ta
ulushi, boshqga bir xat asri dtaurtiinziinngl ir exsaptoanrd esnitflaatri doad rbtaah ol a i
emas. Bankl ar tomonidan belgilangan tizimli xatarlarning
bogéligsiz modushl gr eknbnosi ve) hiespandehtlarnomohidan gaydetilgag atark o 6 r a ,
turlari bodédyicha ulushlarning yigoéindisi jami 100 foizlik
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49-chizma. Keyingi 3 yil davomida 50-chizma. So 6 n @ @y davomida

006 z b e k maliyadtinimi moliyaviy bargarorlik k orgatkichlaridagi
barqgarorligiga ishonchlilik darajasi, oO6zgar,i%shl ar
%

‘ To'lig } Banklararo } I
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T manbai
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ishonmayman
T T T 1 T T T T T 1
0 20 40 60 80 0 20 40 60 80 100

m Sezilarli darajada oshdi/yaxshilandi
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m Sezilarli darajada kamaydi/yomonlashdi

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i

7

Respondentlar tomonidan o 6 t ¢ ayndavomida s o0 6 r o v nkeltinilgah asosiy
moliyaviy barqarorlik k o 6 r s at k isezilarli asalbiyd a 6 z g a r kuzdiilinagan.
Shuningdek, respondentlarning 47 foizi kreditga talabning ortganligi hamda banklararo
likvidlilik holatining yaxshilanganligini bildirishgan. Respondentlar 47 foizi gisqa va uzoq
muddatli moliyalashtirish manbalarining s o 6 nygrgnivyillikda o0 6 z g a r ma gaadrkli idd i«
o 6 t ans Regspondentlarning 39 foizi s 0 6 n § goy davomida qisga muddatli
moliyalashtirish manbasining oshganligini gayd etishgan.
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2.2. Nobank moliya sektori

O6z b e ki sdbank maiya sektorining®®iqtisodiyotdagi ulushi
kichik b o 0, ushbu sektordagi =zaifliklar tizimli xatarlarni keltirib
chiqgarish ehtimoli past darajada saglanib golmoqgda. 2024-yil yakuniga
k o ¢ mobhank moliya sektori aktivlarining YalMga nisbati 1,7 foizni tashkil
etib, 2023-yilga nisbatan 0,3 foiz bandga ortgan. Shuningdek, 2024-yilda
nobank kredit tashkilotlari k o 6 | a nkiengadyishg sharoitida mikromoliya
tashkilotlari b 0 6 y kapitalayetarliligib o 6 y io 6 h @ a mininaj &@lablar
bajarilgan, ipotekani gayta moliyalashtirish korxonasida esa yuqori
daromadlilik kuzatildi. Bundan tashgari, O6 z b e k is 81 g 0 nmbozbra
rivojlanishida ijobiy 0 6 z g a rkizatilgdnd ro 6-tHassau g 6 lorotilao 6 | a mi
nisbatan past b o 6 | ntpmlakatlar gatorida golmogda.

51-chizma. Nobank kredit 52-chizma. Nobank moliya sektori
tashkilotlari kreditq o | d i g giliikn i aktivlari, trins 0 6 m
oO0sisam poat i
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Nobank moliya sektori aktivlari hajmi, trin so'm

= Nobank moliya sektori aktivlarining YalMga nisbati, %
(o'ng shkala)

Manbalar: Markaziy bank, Milliy statistika g o 6 m| Istigbslli loyihalar milliy agentligi va Korporativ
axborot yagona portali.

““Nobank moliya sektori tahlilida nobank kredit tashkil ot
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Nobank kredit tashkilotlari** tomonidan ajratilgan kreditlar
g ol dning 6 © s isekiniashgan. 2024-yil yakuniga k o ¢ mobank kredit
tashkilotlari tomonidan ajratilgan kreditlar g o | d i gyiflik ond snsgs h 63a t i
foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 28 foiz bandga pasaygan. Nobank
kredit tashkilotlari tomonidan ajratiigan kreditlar q o | d itagkibida
mikromoliya tashkilotlari va lombardlarning ulushi 64 foizni tashkil etdi*?.

Nobank moliya tashkilotlarining butun moliya sektori*®
aktivlaridagi ulushi biroz ortgan. Jumladan, 2024-yil yakunida moliya
tizimi aktivlari tarkibida nobank moliya sektori aktivlarining ulushi 3,2 foizni
tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 0,5 foiz bandga ortgan. 2024-yilda nobank
moliya sektori aktivlari hajmi 41 foizga oshib, 25,4trflns 0 6 mg a**. y et d i

uastikdotlari

53-chizma. S u g 6 uashk#otlari 54-chizma.Su g
oo6m
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— Aktivlar rentabelligi (ROA) m Hayotni sug‘urta gilish kompaniyalarining aktivlari

— Kapital rentabelligi (ROE) B Umumiy sug‘urta kompaniyalarining aktivlari

Manbalar: Korporativ axborot yagona portali va Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *S u g 6 sektoriaichun aktivlar rentabelligi (ROA) va kapital rentabelligi (ROE)k 0 6 r s a tbaréha h1 ar
sug 6 utashidlotlarining balans ma 6 | u moutnlindashtirgan holda hisoblab chigilgan.

41 Nobank kredit tashkilotlari mikromoliya tashkilotlari, lombardlar hamda ipotekani gayta moliyalashtirish tashkilotini
06z ichiga ol adi .

“2Markaziy bank. (2025) . Nobank kredit tashkilotlarining Kk
43 Moliya sektori aktivlarida bank tizimi va nobank moliya tashkilotlari aktivlari inobatga olingan.
“406zbekiston Respubl i kasi -yildekabrStatistikbyblletenki . (2025). 2024
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https://cbu.uz/uz/statistics/credit/?year=2025&month=05&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_1=01.05.2025&arFilter_DATE_ACTIVE_FROM_2=01.06.2025&arFilter_ff%5BSECTION_ID%5D=3505&year=2025&month=01&set_filter=&set_filter=Y
https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/

S u g 6 utashlklotlarining rentabellik k o 6r s at k ¥ ohlsa rsih
trendi kuzatildi. 2024-yilning 1-oktabr holatiga yillik hisobdagi s ug 6 ur t
tashkilotlarining aktivlar rentabelligi 8,4 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos
holatiga nisbatan 2,1 foiz bandga o 6 s gSung 6 tashkilatlarining kapital
rentabelligik o 6 r s &, foiz aimdga ortib, 8,9 foizda shakllangan.

Jami s u g 6 usektoa aktivlari tarkibida hayotni sug 6 u rqiish
sohasidagi s u g 0 utashkalotlari ulushi yanada pasaygan. 2024-yil
yakunida s u g 0 uboziora aktivlari tarkibida hayotni s u g 6 udgiligha
kompaniyalarining aktivlari 2,8 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 1,3 foiz
bandga pasaygan. Ushbu kamayish 2024-yilda hayotni s u g 6 wilish a
sohasida faoliyat yurituvchi s u g 6 kompaaiyalari soni 7 tadan 5 tagacha
gisgarganligi*® bilan izohlanadi.

55-chizma. S u g 6 uashk#otlarining 56-chizma.Sugodurt a
investitsiyalari tarkibi, trins o0 6 m tashkilotlarining choraklik s u g 6 u
t o061 ovamukofatlari,trins o 6 m
7 3,0 -
H Depozitlar
6 - Qimmatli gog‘ozlar
Ko‘chmas mulk 2,5

M Sug‘urta to‘lovlari
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Manba: Istigbolli loyihalar milliy agentligi.

S u g 0 uashikdotlarining investitsiyalari tarkibida depozitlarning
ulushi yanada ortgan. 2024-yil yakuni b o 0 y iscuhgad uashkilatlari
tomonidan gilingan jami investitsiyalar hajmi 6,5 trin s o 0 nashkil etib,

“ROE koorsatkichi soliqglarni todélashdan kerygaagho@liildh ky s
topiladi. ROA kood6rsatkichi soliqgqlarni todélashdan ol dingi
hisoblanadi.

%06zbekiston Respublikasi Il stigbolli 1l oyihalar milliy age
2024-y i | yakuni bodyicha umumiy kodrsatkichlari.
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https://napp.uz/storage/files/shares/opendata/2024/4Q/2024%20%D0%B9%D0%B8%D0%BB%20%D1%8F%D0%BA%D1%83%D0%BD%D0%B8(%D1%83%D0%B7).pdf
https://napp.uz/storage/files/shares/opendata/2024/4Q/2024%20%D0%B9%D0%B8%D0%BB%20%D1%8F%D0%BA%D1%83%D0%BD%D0%B8(%D1%83%D0%B7).pdf

2023-yilga nisbatan 6 foizga oshgan. Sug éur t al odepotitiadga r n i
y 0 6 n a | tinvestitsiong faatiyati yanada ortib, 2024-yil yakunida jami
investitsiyalarning tarkibida depozitlarning ulushi 70 foizgacha vyetdi.
Jumladan, 2024-yilda s u g 0 uashkilatlarining investitsiyalari tarkibida
depozitlar hajmi 14 foizga oshgan b o 0,l ksoaé ¢ h maksva gimmatli

g o g 0 o zgilimyangnaestitsiyalar miqdori, mos ravishda 16 va 4 foizlarga
kamaygan. Bu esa, s u g 0 tashkilatlari nisbatan xavfsiz va barqgaror
daromad manbaiga k o 6 pishanch bildirayotganinik o 6 r sat moqd a

57-chizma.Su g 6 urotéd ovl ar 58-chizma. S u g 6 wozbrada

mukofotlarga nisbati, % mukofotlar b o 6 y ikonlsemtratsiya
darajasi, HH indeksi#’
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Manbalar: Istigbolli loyihalar milliy agentligi va Markaziy bank hisob-kitobi.

“HH i ndeksi raqobat ddaragjaadsui ko nlksehrta agasstyal ashgan (1000 ¢
konsentratsiyalashgan (1000 dan 1800 gacha) va yuqori darajada konsentratsiyalashgan (1800 dan yuqori)
guruhl arga boélinadi.
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2024-yilda s u g 6 umukaddotlari s u g 6 utra éal o v hisbatang a
yugorirog s ur 0 aa &dsadsiu g 6 uashkibotlari tomonidan 2024-yilda
t 0 6 dnasnugg 6 t1 b © B* kajma2,2itrin s o 6 rnashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 9 foizga oshgan. Shu bilan birga, 2024-yilda jami sugdéur t
mukofotlari*® miqdori 21 foizga 0 6 s 9, trin s 0 6 mg a . 292d-yildai
sSsugoutrda @l ov gamgandaas u g 6 umukadotlarining yuqoriroq
sur 6atoléamgaamu g @ tashkilatlari daromadliligining ortishida o 6 z
ifodasini topdi.

S u g 6 utaghkilotlarida operatsion samaradorlik ko d6r sat ki
oshgan. 2024-yildas ug 6uo 6 lao v$ ag o mukdiodlariga nisbati 23
foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 3 foiz bandga o 6 s g&uwmg our t
tashkilotlari tomonidan amalga oshiriigan s u g 6 urotéd oovtishma i
nisbatan jalb etilgan s u g 6 mukafadlari migdorining yuqorirogs ur 6 at | a
0 0 s is % Iy i0 tashkilalari samaradorligidagi ijobiyo 6 z gar i sldolatar d .
beradi.

S u g 6 u mukafotlarining konsentratsiyasi o 0 r t adatajada
shakllanmoqda. 2024-yil yakunida s u g 0 bozarida mukofotlar b o 6 y i ¢ h
konsentratsiya darajasi 1181 gacha pasaygan b o 0-tlas 2023-yilga
nisbatan 11 foizga ortgan. Bu esa, 2024-yil yakunida s u g 6 mukofadlari
booyisawhga xizmatiari bozorining raqobat darajasi o 0 r darajada
konsentratsiyalashgan guruhda saglanib golganligidan dalolat beradi.

OO0z beki stugnmdxarmatlarining zichligi oshgan. Xususan,
ushbu k o0 6 r s a4tfdzgacokhib, 2024-yil oxirida 20 AQSh dollariga yetdi.
Shunga garamasdan, O 6 z b e kMarkdzip @siyo va Kavkaz mintagasining
ayrim davlatlari tarkibidagi nisbatan past k 0 6 r s a tegai ncamlgkatlar
gatorida joylashgan. Shuningdek, 2024-yil yakunida s u g 6 xizmatlarining
ommalashish darajasi 7 promilleni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan
0 0 z g a rshakllangan.z

“Sugoéurtiabu odUgpawirta shartnomasudaanapdidasiuyukzgaergagd
sugoéburtalangan shaxsga (naf oluvchiga) har bir sugoéurt al
pul mabl agdél ari summasi .

a
a

YSugoéurtaisuwgofota gildiruvchhi gampmgdant suglbartadémasi da
tartibda va muddatlarda milliy valyutada yoki chet el val
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59-chizma.O6zbeki suguwdat 60-chizma. Ayrim davlatlarda

xizmatlari zichligi va ularning S U g 6 xienbadari zichligi va

ommalashish darajasi ularning ommalashish darajasi
(2025-yil 1-yanvar holatiga)
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= Sug‘urta xizmatlari zichligi, AQSh dollari
= Sug‘urta xizmatlarining ommalashish darajasi, %o (0'ng shkala)

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Istigbolli loyihalar milliy agentligi, Milliy statistika g o 6 miva Makaziy
bank hisob-kitobi.

Izoh: Promille ( & $onning mingdan bir ulushini yoki foizning o 6 n diagismini ifodalaydi.

S u g 6 wiematkari zichligi (insurance density) jami s u g é mukbfetlarini aholi soniga nisbati orqali
aniglanadi. Ushbu nisbatni hisoblashda yillik jami s u g 6 mukdfadlari inobatga olingan.

S u g 6 wiznhaarining ommalashish darajasi (insurance penetration) jami s u g 6 unukiofatlarining
nominal YalMga nisbati orgali hisoblanadi. Bunda, s u g 6 mukdfodlari va nominal YalIMk o 6 r sat ki c hl ¢
mos davrlardagi yillik giymatlaridan foydalanilgan.

Mikromoliya tashkilotlari tomonidan kredit ajratish k 0 6 | a mi n i
kengayishi hisobiga jami aktivlarning kapital bilan t a d mi nl an g &
darajasi pasaygan. 2024-yilda mikromoliya tashkilotlarning jami aktivlari 77
foizga oshib, 7,9 trin s o 6 rashkil etdi. Mikromoliya tashkilotlarining jami
kapital migdori 44 foizga oshgan®°. O 6 mavbatida, aktivlar migdorining
nisbatan yuqori s ur 0 atd éayidapital yetarlilik koeffitsiyentini®!
kamayishida o ¢ ifodasini topgan. 2025-yil 1-yanvar holatiga mikromoliya
tashkilotlarining kapital monandlilik koeffitsiyenti 32 foizni tashkil etib,
2024-yilning mos holatiga nisbatan 7 foiz bandga tushgan. Mikromoliya

°06zbekiston Respubl i kasi -yildekabrswmtistik byollatenk i . (2025) . 2024

51 Mikromoliya tashkiloti kapitalining yetarlilik koeffitsiyenti mikromoliya tashkiloti jami xususiy kapitalining jami
aktivlariga nisbati orgali hisoblanadi.
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https://cbu.uz/uz/statistics/buleten/2156647/
https://lex.uz/docs/-6349880
https://lex.uz/docs/-6349880

tashkilotlarning kapital yetarlilik koeffitsiyentlari o 6 r n a minirhagtalaibdan
yugori shakllanmoqgda.

61-chizma. Mikromoliya 62-chizma. Ipotekani qayta
tashkilotlarining kapital yetarlilik moliyalashtirish tashkilotining kapital
koeffitsiyenti, % va aktivlar rentabelliklari, %
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— Kapital rentabelligi (ROE)
— Aktivlar rentabelligi (ROA), o'ng shkala

Manbalar: O 6 z b e kipotekaru agayta moliyalashtirish kompaniyasi va Markaziy bank hisob-kitobi.

I1zoh: 2023-yil 14-apreldan e 6 t i lniknoraohya tashkilotlarining kapital yetarlilik koeffitsiyentiga minimal
talabo6r na.ti |l gan

OO0z bekiipdtekani gayta moliyalashtirish kompaniyasi
kapitalining oshganligi hisobiga kapital rentabelligi ko dér sat ki
pasaygan. 2024-yil yakunida ipotekani gayta moliyalashtirish tashkilotining
aktivlar va kapital rentabellik k 0 6 r s a tmos ravishda 8 va 17 foizlarni
tashkil etdi. 2024-yilda ipotekani gayta moliyalashtirish tashkilotining sof
foydasi 2023-yilga nisbatan 3,7 martaga ortgan. Jami kapital miqdori esa 5,5
barobargao 6 s ¥.a n

206zbekiston ipotekani gayta moliyalashtirish tashkiloti.
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https://uzmrc.uz/uz/shareholders-investors/moliyaviy-hisobotlar/

2.3. Kapital bozori

Jahon kapital bozorlaridagi keskin 0 6 z g ar u v chamitidai k
mamlakatning ichki kapital bozorini rivojlantirish dolzarbligi ortmoqgda.
Global migyosida igtisodiy siyosat va savdo noanigliklarining yuqori ekanligi
investorlarning xavotirlarini oshirdi. 2025-yil | choragida jahon gimmatli
g 0 g 6 o kokodarida suveren va korporativ obligatsiyalarga b o 6| g arr
talabning kamayishi natijasida gimmatli g o g 6 o z Ibaezor marxn gasayib,
daromadlilik ortdi. Investorlarning davlat garzi yuqori b o 6 | rgamlakatlar
b o 6 y mavjhdaxavotirlari ushbu mamlakatlar gimmatliq o g 6 o zHd @& |i ggaal
talabni kelgusida yanada pasaytirishi mumkin®3. Bu esa, o 6 mavbatida,
rivojlanayotgan mamlakatlarning tashqi moliyaviy ma b | a g jalb gilrsm i
imkoniyatlarini gisqartiradi. Natijada, jahon kapital bozorlaridagi noanigliklar
sharoitida moliyaviy resurslar harakatini samarali t a 6 mi maqaaslida
O 0 z sterida ichki kapital bozorini rivojlantirishning dolzarbligini yanada
oshmoqda.

Tashqi geosiyosiy keskinliklarning ortishi jahon kapital
bozorlaridagi nobarqgarorlikka sabab b o 6 | mo Gabsiyosiy xatarlar
igtisodiy hamda bozor ishtirokchilari kutilmalari bilan b o g &anallar orqgal
moliyaviy aktivlar narxining pasayishiga t a oksoi orr s a025yd boshida
AQSh tomonidan yangi tarif siyosatining e 6 |qgiinmshi jahon fond bozorlarida
narxlarningo 6 z g a r sabalhhb ogdaShdningdek, boshga mamlakatlarning
ham AQShga nisbatan choralarning q o 6 | | aneanigliklanh iyanada
kuchaytirmoqgda®*. Xususan, 2025-yil Il choragining dastlabki haftasida S&P
500> va NASDAQ Composite® indekslari mos ravishda 10° va 11°8
foizlarga keskin kamaydi.

Global noaniqliklar natijasida OO0z beki sduweren
yevroobligatsiyalariga b o6l g aalabning pasayishi tashqi
moliyalashtirish xarajatlarini yanada oshirishi mumkin. Global
geosiyosiy xatarlar sharoitida rivojlanayotgan mamlakatlarda suveren
obligatsiyalarning daromadliligi ortadi*®. Bu esa, xalgaro moliya bozorlarida

53 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report.
54 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report.

5 AQSh fond birjasida jami bozor kapitallashuvining tahminan 80 foizini gamrab oluvchi 500 ta yetakchi korxonalar
gi mmat | i g aighigaddarefond indeksio 6

56 NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotations) fond birjasidagi barcha
kompaniyal arning qi mmatli qgqogdéozlaridan tashkil topgan fo

57 S&P Dow Jones Indices. (2025). S&P 500.
58 Nasdag. (2025). NASDAQ Composite Index.
59 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report.
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https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/comp
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025

yugori foiz stavka muhiti saglanib golayotgan sharoitda rivojlanayotgan
mamlakatlar gatori O6 z b e kuclum @l gilinadigan g o 6 s h itaslkgh a
moliyaviy resurslarga xizmat k o 6 r sxarajdtlegim yanada oshiradi.

63-chizma. Respublika fond birjasi UCI  64-chizma. 06 z b e k i &drporativa

indeksi* obligatsiyalar bozoridagi savdolar
hajmi va bitimlar soni
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Savdolar hajmi, mlrd so‘'m

—— Bitimlar soni, ming dona (o‘ng shkala)

Manba: Respublika fond birjasi.

Izoh: *Uzbekistan Composite Index (UCI)® i Respublika fond birjasining indeksi b o § birjalkotirovkalar

v ar a gkiritilgara aksiya emitentlarining umumiy holatini aks ettiradi. Indeks giymatining pasayishi
kotirovkalar v a r a g Kiritilgaa emitentlar aksiyalari narxining arzonlashgani va umumiy bozor
kapitallashuvining kamayganini ifodalaydi. 2025-yil 1-yanvar holatiga k o ¢ birja kotirovkalarv ar a 88 i d a
ta aksiya emitentlari mavjud b o g shuldrdan 15 tasi tijorat banklari tashkil etadi.

60 UCI quyidagi formula orgali aniglanadi:

. AOBA®

b z" AOA A
5#) A OBAD AOA AAD
Bu yerda,
- AOEBA® ibirja kotirovkalari rod6yxatiga kiritilgan barct
sod6nggi bitim bodédyicha tizim tomonidan hisoblangan | ami k
- AOBA® i indeks yaratilgan sanadagi (29.08.2016) birja kotirovkalari varagasiga kiritilgan barcha aksiya
emitentlarining sodnggi bitim bodyicha tizim tomonidan hi

"AQA Aiichdeks kodérsatkichi uchun belgilangan giymat 1000 g
47



Uzbekistan Composite Index (UCI) giymati biroz pasaygan b o 6 4

S a

da, barqaror shakllanib kelmogda. 2024-yilda kotirovkalar v ar a g o i

kiritlgan emitentlar tarkibining sezilarli gisgarishiga garamay, emitentlar
aksiyalari narxidagi ijobiy 0 0 z g ar iingekd ajiymatidagi keskin
tebranishlarni oldini oldi. 2024-yil yakunida UCI indeksi 655,1 k asatkichni
gayd etib, 2023-yilga nisbatan 48,1 birlikka kamaydi®t. Ushbu pasayish
kotirovkalar v a r a gkéitilgara aksiya emitentlari sonining 117 tadan 89
tagacha kamayganligi®? bilan izohlanadi.

Korporativ obligatsiyalar bozori emitentlari asosan bank va
nobank moliya sektori tashkilotlaridan tashkil topmoqda. 2024-yil
yakuni b o 6 y ikatitonkalash v a r a g laritilgaa emitentlar tomonidan

emissiya gilingan obligatsiyalarning jami nominal giymati 825,2 mirds o 6 mg a

teng b o @ Buhda, banklar va nobank moliya tashkilotlarining ulushi mos
ravishda 18 va 82 foizlarni tashkil etgan®. Shuningdek, korporativ
obligatsiyalar bozorida savdolar k o ¢ | odilmbormoqgda. Xususan, 2024-yil
davomida 3118 ta bitimlar b o 60 y i3& . hnard s o 60 ndavddar amalga
oshirilgan b dil§ 2023-yilga nisbatan 4,1 barobarga oshgan®*.

O06zbeki sksigahmdhkeozori nisbatan kichik b o 6 {d& &k 0 O |
kengayib bormoqgda. 2024-yilda aksiyalar bozoridagi amalga oshirilgan
savdolar hajmi 19,2 trin s o 0 mashkil etib, 2023-yilga nisbatan 7,3
barobarga o 6 s $.aAksiyalar bozorida faollikning sezilarli ortishi bozor
kapitallashuvining o 6 s i sham d aimdasini topgan. Xususan, 2024-yil
davomida mamlakatning aksiyalar bozori kapitallashuvi 43 foizga oshib,
YalMning 17 foiziga yetdi. O6 z b e k i aksiyalan lmbzori kapitallashuvining
YalMga nisbati igtisodiy rivojlanish darajasi 0 6 x s hhaosOH rgaanlakatlar
orasida nisbatan past ko 6r s at kdac Imgndakatlar gatorida
shakllanmoqda.

61 Respublika fond birjasi. (2025). UCI.

62 Respublika fond birjasi. (2025). Press-reliz: 2024-yil yakunlari.
63 Respublika fond birjasi. (2025). Birjaviy tahlil. 2024-yil dekabr.
64 Respublika fond birjasi. (2025). Press-reliz: 2024-yil yakunlari.
65 Respublika fond birjasi. (2025). Press-reliz: 2024-yil yakunlari.
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65-chizma. 06 z b e k i sMKsigatad a 66-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga

bozori kapitallashuvi* va YalMga turli mamlakatlarda aksiyalar bozori
nisbati, trins o 6 m kapitallashuvining YalMga nisbati, %
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mm Umumiy bozor kapitallashuvi, trln so‘'m

=— Umumiy bozor kapitallashuvining YAIMga nishati, %
(o'ng shkala)
Manbalar: vakolatli davlat organlari va Respublika fond birjasi.

*Aksiyalar bozori kapitallashuvi birja kotirovkalarir o 6 y xkaitilgargbarcha aksiya emitentlarining gimmatli
g o g 6 caniva ularning savdo kunidagi yopilish narxlariningo 6 z B b 6 p a yadrgaliasiglanadi.

2024-yilda fond birjasi savdolaridagi ishtirokchilarning asosiy
ulushini sanoat korxonalari va banklar tashkil etdi. Birja kotirovkalash
v ar a g lritilgaa emitentlarning gimmatli q o g 6 o bilana 20R4-yilda
tuzilgan bitimlar hajmi 19,6 trin s o 6 mashkil etib, 2023-yilga nisbatan qariyb
8 martaga k 0 6 pbb @ @ IBuhda, asosiy ulushni sanoat korxonalarining
gimmatli g o g 6 o tadhlal retib, tuzilgan bitimlarning 63 foizini egalladi.
Shuningdek, banklar gimmatliqg o g 6 obzd dGayr tuzldam bitimlar hajmining
jami bitimlar hajmidagi ulushi 33 foizni tashkil etdi®®. Ta 6 k i ¢bizkg s h
2024-yildan e 6t i bO® alme k ifosd dipasi bozor ma o6l umot |
Bloomberg terminalida kuzatish imkoniyati yaratilib, investorlar tomonidan
O 06 z b e kfond Hirjashsavdolarib o 6 y ma & b u mwlish caanlashdi.

66 Respublika fond birjasi. (2025). Savdo statistikasi.
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67-chizma. Respublika fond birjasi 68-chizma. Bank aktivlarida jami

savdolarida tuzilgan bitimlar hajmi, trin  gimmatliqg o g 6 o z | @uski van g

soom davlat gqimmatliqgogo6 ozl ar i
daromadliligi, %
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B Umumiy bitimlar hajmi mm Qimmatli qog‘ozlarning jami aktivlarga nisbati

Banklar bo'yicha bitimlar hajmi = Davlat gimmatli qog‘ozlari daromadliligi (o‘ng shkala)

Manbalar: Respublika fond birjasi, Respublika valyuta birjasi va Markaziy bank hisob-kitobi.

Davlat gimmatli g o g 6 o ddraanadliligi biroz oshgan. 2024-yilda
davlat gimmatli g o g 6 o daromadliligi o 6 r t d& foiani tashkil etib,
2023-yilga nisbatan 0,4 foiz bandga ortdi. 2025-yil 1-yanvar holatiga banklar
aktivlari tarkibida jami gimmatli g o g 6 owulsha 6 foizni tashkil etib,
2024-yilning mos holatiga nisbatan 2 foiz bandgao 6 s g a n

Global gimmatli g o g 6 o aokzaaida suveren yevroobligatsiyalar
booyi xataa kutilmalari ortgan. 2024-yilda OO0 z b e k suverea
yevroobligatsiyalarning daromadlilik k asatkichida o 6 z g a rkuzatitibl, yal r
yakunida 7 foiz atrofida shakllandi. O 6 z b e ksuverénog/evroobligatsiyalari
b o o6y idar¢tmadlilik k 0 6 r s at kortishiya garamay, mamlakatning
xatar premiumi 2023-yilga nisbatan pasayib, 2401 280 bazis band atrofida
shakllandi. Bu esa, mavjud geosiyosiy xatarlar t a 6 s global djiemmatli
g o g 0 obpZoralagi benchmark suveren yevroobligatsiyalar narxida ham
pasayish tendensiyalarining kuzatilayotganidan dalolat bermoqda.
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69-chizma. Xorijiy valyutada 70-chizma. Xorijiy valyutada
joylashtirilgan O6 z b e k suydrem n joylashtirilgan O6 z b e k suydrem n

yevroobligatsiyalarning daromadliligi, yevroobligatsiyalar G-spredi*, bazis
% band
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——UZBEK 3,9% (19.10.2031) ~——UZBEK 3,7% (25.10.2030) ——UZBEK 7,85% (12.10.2028) UZBEK 5,375% (20.02.2029)

Manbalar: Bloomberg va Igtisodiyot va moliya vazirligi.

Izoh: *G-spred i obligatsiya va benchmark,y a 6A@Q$h g 6 a z n aabllgatdiyalagi daromadliligio 6 r t asi d a
farg. Mazkur fargning ortishi ushbu obligatsiyaning benchmark obligatsiyaga nisbatan xatarlilik darajasi
oshganini ifodalaydi.

Geosiyosiy xatarlar natijasida bozor igtisodiyoti rivojlanayotgan
mamlakatlarning suveren obligatsiyalariga talab pasaygan. Global
noanigliklar sharoitida investorlar moliyaviy resurslarini xavfsiz aktivlarga,
shuningdek rivojlangan mamlakatlarning suveren obligatsiyalariga
yoonal t.i rNatgadad a rivojlanayotgan  mamlakatlar ~ suveren
obligatsiyalariga talab kamayib, global moliya bozorlarida ushbu
obligatsiyalarning bozor narxi pasayib boradi. Tashqgi geosiyosiy xatarlar
t a 6 s davlat gaszi yugori hamda xalgaro zaxiralar darajasi past b dgan
bozor igtisodiyoti rivojlanayotgan mamlakatlarning xatar premiumi sezilarli
darajada ortishi mumkin®”. Bu esa, O6 z b e k i gashgin mgatiyaviy
ma b | a g galbaetishi xarajatlarini yuqori shakllanishi bilan bogd 1l i
xavotirlarni oshiradi.

67 International Monetary Fund. (2025, April). Global Financial Stability Report.
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llI. Nomoliyaviy sektor
3.1. Korporativ sektor

2024-yilda korporativ sektorda korxonalarning moliyaviy holati
b odyixavotrlar ortib bordi. Xorijiy valyutadagi kreditlarning oshishi
hamda yuqori foiz stavkalar ushbu sektordagi zaifliklarni k 0 6 r s at mo c
Ushbu vaziyat korxonalarning o ¢ zmajburiyatlarini bajara olmaslik
ehtimolining oshishi, foizli xarajatlarini qoplashdagi qiyinchiliklari hamda
daromadliikk 0 6 r s at k ipas&yishakabi holatlardilan izohlanadi.

Yuridik shaxslarga kredit ajratish s ur 6 sekinlashmoqda.
2024-yilda korporativ kreditlarning o 6 s issilh A@2 foizni tashkil etib,
2023-yilga nisbatan 1,5 foiz bandga pasaygan. Korporativ kreditlar g o | di g «
3556 trin s 0 6 mg a .\wluhirggdek, yuridik shaxslarga ajratilgan xorijiy
valyutadagi kreditlarning ulushida ham pasayish kuzatilgan. Xususan,
2024-yilda xorijiy valyutadagi korporativ kreditlar g o | d i gjami yuiidik g
shaxslarning kredit g o | d i gubushd @dgfoizni tashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 1,4 foiz bandga kamaygan.

71-chizma. Korporativ kredit 72-chizma. Xorijiy valyutadagi
goldiglarining valyutaturlaribo 6 y i ¢ korporativ kreditlarb o 6y i ¢ h a
tagsimlanishi va ularning yillik o 6 s i s o 6 r t aoctihgan foiz stavkasi, %
sur b6ati
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B Xorijiy valyutadagi korporativ kreditlar goldig’i, trin so’'m
m Milliy valyutadagi korporativ kreditlar goldig‘i, trln so‘'m
— Korporativ kreditlar goldig‘ining yillik o‘sishi (YoY), % (o'ng shkala)

Manba: Markaziy bank.
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Xorijiy valyutada ajratilgan kreditlar b o 6 y i océhrat aarthgan
foiz stavkalardagi o 6 s i tsehdi saglanib qoldi. 2024-yilda xorijiy
valyutadagi korporativ kreditlarb o 6 y b 6 h & @rtldam foiz stavkalar 0,6
foiz bandga oshib, 10,1 foizni tashkil etdi. Ushbu foiz stavkalarningk o 6 t ar i |
kreditga xizmat k o 0 r sxarajatlagim oshiradi.

73-chizma. Tarmoqglarb o 6y i ¢ h a 74-chizma. Yuridik shaxslarga
korporativ kredit goldiglarining yillik ajratilgan kreditlarning YalMga
YalMga nisbati, % nisbati tafovuti, foiz band
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Manba: Markaziy bank hisob-kitoblari.

Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarq o | d i g YalMga msgati
tafovuti manfiy shakllanmoqda. 2024-yil yakunida yuridik shaxslarga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati 2023-yilga nisbatan 2,4 foiz bandga
kamayib, 24 foizni tashkil gildi. Tarmoglar b o 6 y saadatauchun ajratilgan
kreditlarning YalMga nisbati yuqori darajada saglanib golmoqgda. Shu bilan
birga, 2024-yil yakunida yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarning YalMga
nisbati tafovuti®® manfiy 8 foiz atrofida shakllandi hamda 2023-yilning mos
davriga nisbatan 3 foiz bandga pasaydi.

Korporativ sektordagi holat 200 ta yirik korxona moliyaviy
faoliyati tahlili asosida baholandi. Bunda, yirik solig t o 6 | damda i
aktivlari yuqori b o 6 | agsgyadorlik jamiyatlari tanlab olingan.

68 Yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati tafovuti amaldagi yuridik shaxslarga ajratilgan
kreditlarning Yal Mga nisbatidan uning uzog muddatli trend
shaxsl arga ajratilgan kreditlarning uzogq siligthshaarametridanr e n d i
foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida aniglangan.
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Korxonalarning leveraji o 6 s i sdhvdbra etmoqgda. 2024-yilning I
choragida tanlab olingan 200 ta yirik aksiyadorlik jamiyatlarining jami
majburiyatlarining kapitalga nisbati 206 foizni tashkil etib, 2023-yilning mos
davriga nisbatan 8 foiz bandga oshgan. Ushbu o 6 s idmdmikasi
korxonalarning majburiyatlarini bajarish bilan b o g &aifliklgr oshganligini
ifodalaydi.

75-chizma. Majburiyatlarning kapitalga
nisbati* hamda zarark o 6r ay ot g a koeffitsiyenti**, %
korxonalar ulushi, %
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== Majburiyatlarning kapitalga nisbati
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76-chizma. Foizli xarajatlarni qoplash
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= Foizli xarajatlarni goplash koeffitsiyenti

== Foizli xarajatlarni goplash koeffitsiyenti 100 dan
kichik bo‘lgan korxonalar ulushi (o‘ng shkala)

Manbalar: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari.

Izoh: *Majburiyatlarning kapitalga nisbati 200 ta yirik aksiyadorlik jamiyatlarining ma 6 | u masobsida r i
aniglangan.

**Foizli xarajatlarni goplash koeffitsiyenti eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t &°cohngalisifodalangan
b o §ushbbhk o 6 r s 800 taiyikJlarning ma 6 | u masdsidaaanidlangan. Foizli xarajatlarni qoplash
koeffitsiyenti korxonaning solig t o 6 | a ngadanspfafoydasi uning garzlari b o 6 y ifozlhxarajatlarini
necha barobariga goplashi mumkinliginik o 6 r s Hshtaudkio 6 r s at kOO dam pastrbg 6 | konsohai
joriy daromadlaridan foydalangan holda foizt o 6 | & v 6 § igaszhnsajburiyatlarini bajara olmasligi va

natijada defolt xavfi yugori ekanligidan ogohlantiradi.

Korxonalarning foizli xarajatlarni qoplash koeffitsiyenti pasayib
bormoqgda. 2024-yilning Il chorak yakunida vyirik korxonalarning foizli

7

xarajatlarini goplash koeffitsiyenti 249 foizni tashkil etgan. Ushbuk o 6 r s at k
2023-yilning mos davriga nisbatan 165 foiz bandga pastroq shakllangan

®Eksponensi al

giymatini tekislash usuli hisoblanadi.

harakatl anuvchi o6rtacha tasodifiy va qisqga
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b o § lkordonalarning garzlari b o 6 y ifaizhtao 6 | o amalgar oshirish
gobiliyati pasayganligi bilan izohlanadi.

Foizli xarajatlarni t o 6 doplay olmaydigan korxonalar sonining
pasayishiga qaramay zarar k o 6 r a y okbrgamalar soni ortgan.
2024-yilning Ill chorak yakunida jami korxonalarning 22 foizi foizli xarajatlarni
goplash koeffitsiyenti 100 dan pastb o 6 | kgreonalar hissasigat o Okglib,r i
2023-yilning mos davriga nisbatan 3 foiz bandga kamaygan. Zarar
k o 6 r a ykortogakaming soni 5 foiz bandga ortib, jami korxonalarning 34
foizini tashkil etgan.

77-chizma. Mutlag’ hamda joriy 78-chizma. Kapital va aktivlar

likvidlilik* koeffitsiyentlari, % rentabelliklari, %
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— Mutlaq likvidlilik koeffitsiyenti, % — Kapital rentabelligi (ROE)

Joriy likvidlilik koeffitsiyenti, % (o‘ng shkala) Aktivlar rentabelligi (ROA)

Manbalar: Korporativ axborot yagona portali, korxonalarning moliyaviy hisobotlari va Markaziy bank hisob-
kitoblari.

Izoh: Mutlag hamda joriy likvidlilik koeffitsiyentlari eksponensial harakatlanuvchi o 6 r t @& orbah s
ifodalangan b o g lshbbhk 0 6 r s a 200 tagifiklAdlarning ma 6 | u masdsitlaaaniglangan.

Korporativ  sektorning  likvidlilik ko or sat kideyarliar i
0 0 z g ar iskaklendz 2024-yilning dastlabki 9 oyida korxonalarning
mutlaq likvidlilik koeffitsiyenti 16 foizni tashkil etib, korxonalarning pul

© Mutlaqg likvidlili k koef fitsiyent:i korxonaning pul mabl agél ar i uni
kodérsatadi . Ushbu kod6rsatkich korxonaning eng |ikvid boo
hisoblangan.

™ Joriy likvidlilikkoef f i t si yenti joriy aktivlarning joriy majburiyatl
dan yuqori bodl i shi korxonaning moliyaviy hol ati barqgaror
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ma b | a g jpriy a majburiyatlarni gisman qoplay olish imkoniyatini
k o6r s atJory ikddilik koeffitsiyenti 132 foizda shakllanib, korxonalar
tomonidan majburiyatlarni bajarish holati bargarorligini ifodalaydi.
Korxonalarning kapital hamda aktivlar rentabelligi
kodr sat k ipasaylslakuzadlai. 2024-yilning dastlabki 9 oyida kapital
rentabelligi k o0 6 r s a& foiznc tashkil etib, 2023-yilning mos davriga
nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. Aktivlar rentabelligik o 6 r s &4al foiz h i
bandga kamayib, 5 foizga yetdi.
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3.2.Uyx o0 6] aektorg i

006 zvaqtida g o 6 | | a nmakrgpaudensial siyosat choralari
banklarda jismoniy shaxslar bilan b o g 6Kradity o 6 q ot ixavhdi ar i
pasaytirdi. Jismoniy shaxslarga kredit ajratishda garzdorlar uchun garzga
xizmat k 0 6 r s a t damrhadga nnigbati (DSTI) talabining o 6r na% i | i
rasmiy daromad manbaiga yoki o 6 majburiyatlarini t o 0 luahanhyetarli
t o O lgabiliyatiga ega b o 6 | mgigmomy shaxslarga kredit ajratish
amaliyotini kamaytirdi.

Rasmiy daromadga ega b o 6 | magpedorlar uchun yuqori
tavakkalchilik darajalari belgilandi. 2024-yil | yarim vyilligida banklar
tomonidan ajratilgan kredit sharthomalari sonining 23 foizi rasmiy
daromadga ega b o 6 | mahgxalar bilan tuzilgan b o § RO24yil 1l yarim
yilligida ushbu k 0 6 r s d3 foizgacha pasaygan. Shuningdek, banklar
kredit portfelida DSTI talabi b o 6 y betgitaagan istisno doirasida ajratilgan
kreditlar uchun yuqori tavakkalchilik darajalarning belgilanganligi’® aholi gqarz
yuki bilan b o g &dtarlagni pasaytirishga xizmat gilmoqda.

Bir nechta kredit majburiyatiga ega b o 6 | garn oluvchilar
ulushining ortib borishi aholi garz yuki bilan b o g 6 kavagirlarni
oshirmoqgda. Tijorat banklari kredit portfelida bir necha kredit majburiyati
mavjud garz oluvchilar sonining ortishi banklar orasida targalish xavfini
(contagion risk) oshishiga ham sabab b o 6 Imurskim.iBunda, tijorat banklari
aktivlari tarkibida bir garz oluvchiningt o odolmliyatidagi salbiy o zZgarishlar
tegishli banklarning aktivlar sifatiga bir vagtda t a 6ksa ¢ r s 224wl i
davomida banklardan kredit olgan jismoniy shaxslarning 68 foizida birdan
ortig kredit majburiyatlari mavjud. Ipoteka va avtokredit olgan jismoniy
shaxslar tarkibida bir necha krediti mavjud garzdorlarning ulushi mos
ravishda 48 va 42 foizlarni tashkil etgan. Mikrogarz b o 6 y iushhua
k o 0 r s aisblatancybhqgoriroq b o § lularding 70 foizi birdan ortig kredit
olgan.

206zbeki st on Mkazipharkilboskqarsvining 2024-yil26-y anvar dagi @A Qarz ol uvchi |j

garz yukini tartibga solish todgdérisidagi ni z osonjjgaron. 6 zgar t
06zbekiston Respubli kasi Ma r k-gilz3l-y a rovaanrkd a gk o sthTgiajrairvatni hgr
monandl iligiga kodéyil adigan talablar toégérisidagisonii zom

garori.
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79-chizma. Qarz oluvchilar soni 80-chizma. Qarzsummasibo 6y i c
b o ¢y itagsimot*, tagsimot**,
2025-yil 1-yanvar holatiga 2025-yil 1-yanvar holatiga

1%

e

m Banklar Nobank kredit tashkilotlar Nomoliyaviy tashkilotlar

81-chizma. Ajratilgan kreditlar b o 6 y ijisnfoaiy shaxslarning banklardan
garzdorlik holati, %

100 -

80 A

60
40
20 -
0 - . . . !

2024 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4

Bitta garz majburiyati mavjud
B Bir necha garz majburiyatlari mavjud

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Diagrammadagi shakllarning chegaralangan yuzalari hajmi kredit yoki garz majburiyati mavjud
jismoniy shaxslar soniga proporsional ravishda belgilangan. Kredit yoki garz majburiyati mavjud aholi sonini
aniglashda jismoniy shaxslarning shaxsiy identifikatsion ragamidan foydalanilgan. Hisob-kitoblar garz
oluvchilar soni b o 6 y ancalya oshiriigan b o § buinda bitta garz oluvchida bank yoki bankdan tashqari
tashkilotlardan mavjud bir necha kredit yoki garz sharthomalari inobatga olinmagan.

**Bank, nobank va nomoliyaviy tashkilotlar tomonidan jismoniy shaxslarga ajratilgan kredit va garz
gol di gtagsimldnishigda ushbu tashkilotlar tomonidan aholiga ajratiigan ma b | a g 6 ulashi mosn g
ravishda Kkeltirilgan. Doiralar kesishmalarining rangi tashkilotlardan ajratiigan summasiga ustunlikni
ifodalalaydi. Kesishmalarning yuzasi bir necha kredit va qarzi mavjud aholiga kesishmadagi rang orqali
belgilangan tashkilot tomonidan ajratilgan majburiyatlar hajmiga proporsional ravishda belgilangan.
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Aholiga ajratilgan kredit va garzlar majburiyatlari tarkibida asosiy
ulushni bank kreditlari tashkil etmogda. 2025-yil 1-yanvar holatigak o ¢ r a
bank yoki bankdan tashgari majburiyatlari mavjud jismoniy shaxslar soni 5,3
min kishini tashkil etgan. Barcha qarzdor aholi sonining 89 foizida banklar
oldidat o 0O llazis h D 6 | kgedithmavjud b o @ ularning 9 foizida bankdan
tashqgari majburiyatlari ham mavjud.

Bank tizimidan tashgari ajratilgan garzlar bilan b o g 64aiflikjar
t a 6 s tizimlickaarlarning sodir b o 6 | ehtamoli past baholanmoqda.
2025-yilning 1-yanvar holatiga k o ¢ jismoniy shaxslarga ajratiigan bank
kreditlari summasi jami garz majburiyatlarining 96 foizini, nobank kredit va
nomoliyaviy tashkilotlar tomonidan aholiga ajratilgan kreditlarning ulushi esa
mos ravishda 3 va 1 foizlarni tashkil etmoqda.

Bankdan kredit olgan aholining umumiy garz yuki k o 6 r sat ki
2024-yilda biroz oshgan. 2024-yilda banklardan kredit olgan jismoniy
shaxslarning bank va bankdan tashqgari barcha garzlarini inobatga olgan
holdagi umumiy garz yuki darajasio 0 r t 34 ¢otzratashkil etgan. 2024-yilda
bankdan garz olgan aholi orasida umumiy DSTI k 0 6 r s & Bk foiatldni
yugori garzdorlarga t o O keladigan kreditlar hajmining ulushi 40 foizni
tashkil etdi. Shuningdek, qgarz oluvchilarning DSTI k o atkichi 261 50 foiz
or al ibgooddi | dgaedithar hajmining jami kreditlardagi hissasi 42 foizga
t o 6 kelgyan.i Kredit oluvchilarning 12 foizida esa kredity o 6 qot i s hl
yuzaga kelish ehtimoli baland b o § ushbo kredit oluvchilar b o 6 y DSTh a
k 0 0 Kichid @0 foizdan yugorik o 6 r s ataskkil etrhoqda.

Ipoteka krediti olgan jismoniy shaxslarning beshdan bir gismi
daromadlarini asosiy qismini garz majburiyatlarini goplashga
sarflamoqda. 2024-yilda ipoteka qarz oluvchilarning 21 foizida DSTI
k o 6 r chial®Okfoizdan yuqgori b o 6 I. BSIhk o 6 r s &0 foizdanhpast
b o 6 | gaaznoluvchilar hissasi 39 foizni tashkil etgan. Shuningdek,
banklardan ipoteka krediti olgan jismoniy shaxslarning barcha bank va
bankdan tashqgari majburiyatlarini inobatga olgan holdagi o 6 r t ®8Th a
k o6r s &3 faiagactho okglgan. i

“DSTI kodrsatkichini hi sobl ash met odol ogi yasi Obzbeki st
majburiyatlarini bajarish holati tahlilida keltirilgan.
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82-chizma. Bankdan garzdor jismoniy shaxslarning bankdan tashqari jami
majburiyatlarini inobatga olgan holdagi DSTI tagsimoti, 2024-yil
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: DSTIk o0 6 r s adrdmadgaiega va oylik daromadio 6 r t @yx o & j a | bir gylik minima yashash
xarajatidan kam b o 6 | magagra oluvchilar b o 6 y ihisdblangan. Bankdan kredit olgan jismoniy
shaxslarning DSTI k o 6 r s a thikablashda r2024-yilda ajratiigan kredit majburiyatlariga g 0 6 s hi mc h ¢
tarzda bank, nobank va nomoliyaviy tashkilotlar bilan tuzilgan hamda amalda b o 6 | lgedinva garz
sharthomalarib o 6 y bacchaanajburiyatlar inobatga olingan.
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83-chizma. Bankdan garzdor jismoniy shaxslarning bankdan tashqari jami
majburiyatlarini inobatga olgan holdagi DSTIo 6 r t a’é, B024syiil

Barcha kreditlar Ipoteka krediti
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: O 6 r t ®S$Thdarajasi jismoniy shaxslarning mavjud majburiyatlarib o 6 y jaroi byékt o Onhiqulorini
ularning oylik daromadiga nisbatik o 6 r s at k 6 ¢ h arifrietik giymatini hisoblash orgali aniglangan.

»Jismoniy shaxslar bodéyicha DSTI kodrsatkichini hisoblash
oyli k minimal yashash xarajatlari dan k amyidaaboligaegukin qgar z o
darajasini aniqglashda bankdan jami kredit oluvchilarning

77 foiz, avtokreditda 61 foiz, mikrogarzda 46 foizni tashkil etgan.
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Oo6r nat makgoprondensial choralar natijasida avtokreditlar
b o 6 y ijiemoaiy shaxslarning qarz yuki holati yaxshilanib bormoqgda.
2024-yilda banklardan avtokredit olgan jismoniy shaxslarningo 6 r t RSTh a
k o 6 r s &1 feiznictdshkil etgan. 2024-yil 1-iyuldan boshlab avtokreditlar
bodyiodh aa maktogradensial choralar™ kredit oluvchilarning qarz
yuki darajasi pasayishiga xizmat gilmoqda. Jumladan, 2024-yil Il yarim
yilligida avtokredit olgan jismoniy shaxslar b o 6 y iDSEThkh o 6 r s &0 ki ¢
foizdan yuqori garz oluvchilar ulushi 40 foizni tashkil etib, 2024-yil | yarim
yilligiga nisbatan 23 foiz bandga kamaygan.

Mikrogarz oluvchilar b o 0 y igarhyaki darajasi oshib bormoqda.
2024-yilda mikrogarz olgan jismoniy shaxslarning bank va bankdan tashqari
barcha majburiyatlari b o 6 y io®© h & BSThlkao 6 kichia34 foizni tashkil
etgan. Mikrogarz oluvchilarning qgarz yuki darajasi ipoteka yoki avtokredit
oluvchilar garz yukiga nisbatan pastroq shakllangan b o 6-tlasumingo 6 si s h
s u r tedashgan. 2024-yil 1-iyuldan boshlab mikrogarz oluvchilarb o 6 y i ¢ h
garz yuki talabining yengillashtirilganligi’”’ DSTIk o 6 r s a t lrtishidaio @ iz n g
ifodasini topgan.

Aholiga ajratilgan ipoteka kreditlari b o 6 y iLd\Wlkao 6r sat ki ¢
deyarlio 6 z g akuiatsirhadi. 2024-yil davomida tijorat banklari tomonidan
ajratilgan ipoteka kreditlari b o 6 y io© h & toilpan LTV k 0 0 r s af6 ki ¢
foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 1 foiz bandga ortgan. LTVk o 6 r s at k
75 foizdan kam b o 6 | ma@ekankreditlarining 2024-yilda ajratilgan jami
ipoteka kreditlaridagi ulushi 73 foizni tashkil etib, 2023-yilgi k 0 6 r s at ki
nisbatan 2 foiz bandga yugorib o a | d i

76 Banklar tomonidan ajrat i | gan i poteka va avtokreditlar bodéyicha tava
orqgali aniglash belgilangan. Xususan ushbu tartibga kobodr
yugqgori bodl sa, tavakkadlcihki |yiukq odrair aljcadsliadchiam shunch

72024~yill-i yul ga gqadar mi krogarzIlar ajratishda jismoniy shaxs|

2024-yil 1-iyuldan boshlab nisbatan yengillashtirildi. Xususan, barcha kreditlar gatori mikrogarz oluvchilarning qarz
yuki ga qgqodyi lyidlayuldan 60 faazletib Bedgaddi.
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84-chizma. Ajratilgan ipoteka va avtokreditlar b o 6 y iLtVhkao 6 r sat ki ct

Ipoteka kreditlarib o 6 y iLTWh a
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.
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Makroprudensial vositalarning qat 61 y | a salwtokreditlarni s h i
garov bilan t a 6 mi n | a dagapasiding kijobiy o 6 z gar isabab g a
b o 6.1 Xdsusan, 2024-yilda aholiga ajratilgan avtokreditlar b o 6 y ILTVh a
k o 6 r s a80 Koizaah yuqori kreditlarning jami avtokreditlardagi ulushi
2023-yilga nisbatan 6 foiz bandga pasayib, 48 foizni tashkil etdi. Shuningdek,
2024-yilda ajratilgan avtokreditlarb o 6 y 0 é h tatartiigamLTVk o 6 r s at k
73 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 9 foiz bandga kamaygan.

Banklarning kredit portfelida jismoniy shaxslarga ajratilgan
mikrogarzlar miqdori yugori s ur 0 a tdslamogida. 2024-yil yakunida
mikrogarzlarning yuqori s ur 0 a tolo @ rihaédbiga tijorat banklari kredit
portfelida mikrogarzlar g o | davtakréditlar g o | d i nggliatarg6aoizgak o 6 p
shakllanib, 42,4 trin s andi tashkil etdi. 2024-yil davomida aholiga ajratilgan
avtokreditlar g o | d6i f@zga kamaydi, mikrogarzlar q o | desag7@ foizga
ortdi. 2024-yil yakunida ipoteka kreditlariq o | d67,Qgtidnis o 0 mashkil etib,
2023-yil yakuniga nisbatan 16 foizga o @an. Mikrogarzlar ajratishda aniq
magsad va garovt a 6 mi n t@labietinnasligi natijasida qarzdorlarningo 0 z
majburiyatlarini bajara olmasligi banklarda kredity o 6 q xavfinisoghiradi.

85-chizma. Jismoniy shaxslarga 86-chizma. Jismoniy shaxslarga
ajratilgan kreditlar g o | d i g willikn i 1 ajratilgan kredit goldiglari, trins o 6 m
0 0 s i(ol), %
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati
0 0 z i mzoaq guddatli trendidan pastda shakllandi. 2024-yil yakuniga
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k o ¢ barklar tomonidan jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarq o | di g 6 i
YalMga nisbati 12,2 foizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 0,3 foiz bandga
kamaygan. 2024-yil yakuni b o ¢ y jismdéniy shaxslarning kredit portfelida

eng yuqgori ulushlar ipoteka krediti hamda mikrogarzlargat o Okgli,rushbu
kreditlarning YalMga nisbati mos ravishda 7 va 3 foizlarda shakllangan.

87-chizma. Jismoniy shaxslarga
ajratilgan kreditlarning YalMga nisbati

88-chizma. Jismoniy shaxslarga
ajratilgan kredit turlarining YalMga
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Nominal YalMning aholi jon boshiga hisoblangan AQSh
dollaridagi giymati ortgan. 2024-yil davomida doimiy aholi sonining ortishi
va valyuta kursi 0 6 z g a r qasrhay, haminal YalMda kuzatilgan yuqori
0 0sissh @kol jon boshiga nominal YalM miqgdorini o 6 s i sthaidgsai |
k o0 0 r s.2024r\al yakuniga k o ¢ ahali jon boshiga nominal YalM miqdori
3 093 AQSh dollarni’® tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 274 AQSh dollariga
oshgan. Bunda, 2024-yil davomida nominal YalM miqdoridagio 6 z g &32i s h
AQSh dollarlik ijobiy, aholi soni va valyuta kursi o 6 z g a r @sahbirdalkdai
258 AQSh dollarlik salbiyt a &soiorr s.at gan

Jismoniy
choraklik
aniglangan.

IMi Ly

shaxsl arga ajratilgan kreditlarning Yal Mga ni s
miaud #00 609 tsilliglash parametridan foydalangan holda bir tomonlama HP filtri yordamida

statistika gqodédmitasi . (20 25S3ulotniGhiab thigarish@2byil. Respubl
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89-chizma. Aholi jon boshiga 90-chizma. Aholi jon boshiga

hisoblangan nominal YalM hisoblangan AQSh dollaridagi

dekompozitsiyasi, AQSh dollari nominal YalMning yiliko 6 zgar i ¢
dekompozitsiyasi, %
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Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Maskaziy bank hisob-kitobi.

Aholi jon boshiganominal YalMning AQSh dollaridagi yilliko 6 si s h
s ur 0 apasagish tendensiyasi kuzatildi. 2024-yil yakunida aholi jon
boshiga AQSh dollarida YalM miqgdorining vyillik o 6 s is &1 Ih A& foizda
shakllanib, 2023-yilga nisbatan 2 foiz bandga kamaygan. 2024-yil yakuniga
k oaphranklar oldida majburiyatga ega har bir garz oluvchigat o 6kgladigan
jismoniy shaxslar krediti g o | d3i7,§ dlnh s o 6 rtashikil etib, 2023-yilning
mos davriga nisbatan 1,5 foizga ortdi. Aholi jon boshiga nominal YalM
miqdorining vYilllk o 6 s is &1 i Gismbniy shaxslar b o ¢ y ihar hbia garz
oluvchiga t o 0 gebadigan kredit hajmining oshish s u r 6 anishatra
yugoriroq ekanligi aholi garz yuki darajasini pasayishigat a &ksoidrr s at mo
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91-chizma. Uy x o0 6 | aektorgla kredit 92-chizma. Nominal ish haqining

oluvchilar soni va har 1 000 kishiga* yillik 0 6 s issuhri@¥oY)j%
t o 0 gebadigan kredit oluvchilar soni
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Kredit oluvchilar soni, min kishi

— Har 1000 kishiga to‘g’ri keladigan kredit oluvchilar soni,
kishi (o'ng shkala)
Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

I1zoh: *Mehnatga layoqatli yoshdagi doimiy aholi soni inobatga olingan.

Mehnatga layoqatli yoshdagi doimiy aholi soni i muayyan aholi punkti yoki hududda doimiy istigomat
gilayotgan 16 yoshdan 60 yoshgacha b o 6 | egkakiar va 16 yoshdan 55 yoshgacha b o 6 | aydlandan
iborat.

Bankdan garz majburiyati mavjud aholi k 0 6 | artmbibormoqda.
2024-yil yakunida har 1 000 kishiga banklar oldida garz majburiyati mavjud
224 ta mehnatga layogatli yoshdagi doimiy aholi t o 0 keliby 2023-yilga
nisbatan 31 kishiga ortgan. Shuningdek, 2024-yil yakunida bankdan kredit
olgan jismoniy shaxslar soni 4,7 min kishini tashkil etib, 2023-yilga nisbatan
18 foizga oshgan. Aholi bandliginit a 6 mi n bfasasldam daviat dasturlari
k o 6 | a rortishiihamda bank xizmatlari gamrovining kengayib borishi aholi
o 0 r t Baawnk koediti mahsulotlari ommalashishiga turtkib o 6 | mo g d

Nominal ish haqgi migdorining ortishi qarz majburiyati mavjud
aholining t o 0 gabwiyati yaxshilanishiga xizmat qiluvchi omillardan
b o 6.1202¢4-yilda o 6 r t momimad ish haqgi migdori yillik 17 foizga oshib,
gariyb 5,4 min s o 6 nashkil etdi®. Nominal ish haqginingyugoris ur 6 at | a

OMi Il liy statistika godmitasi. (2025). -yNyanvardekdbr. hi sobl angan
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0 O s ialsolning garz majburiyatlarini bajarish gobiliyatini yaxshilanishiga
xizmat qgiluvchi omillardan hisoblanadi.

93-chizma. Mikrogarzlarb o 6 y i ¢ ha 94-chizma. Mikrogarzlarb o 6 y i c h
muammoli kreditlarning jami muammoli kreditlar tarkibi, %
mikroqarzlardagi ulushi va goplash

koeffitsiyenti, %
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— Muammoli kreditlarni goplash koeffitsiyenti

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Mikrogarzlar b o 6 y i kreldith xavfi ortmoqda. 2024-yil yakunida
muammoli kreditlarning mikroqarzlar tarkibidagi ulushi 4 foizni tashkil etib,
2023-yilning mos davriga nisbatan 2 foiz bandga ortgan. 2024-yilda
mikrogarzlar b o 6 y imoamanoli kreditlarni goplash koeffitsiyenti 1 foiz
bandga kamayib, yil yakunida 39 foizda shakllangan. 2024-yil yakunida
mikroqgarzlarb o 6 y mwammraoli kreditlarning 53 foizini qoniqarsiz, 16 foizini
esa umidsiz kreditlar tashkil etgan. Mikrogarz portfeli tarkibida muammoli
kreditlar ulushi yugorib o 6 | bgn&larda muammoli kreditlar uchun yaratilgan
zaxiralar darajasining pastligi mikrogarzlar b o 6 y i laddia xavfini
oshirmoqda.
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95-chizma. 2025-yil 1-yanvar holatiga 96-chizma. Mikrogarz oluvchilar soni

banklar girgimida mikroqarzlar va har bir qarz oluvchigat 0 6 g 6 r i
b o 6 y imudmanoli kreditlarni jami keladigan mikrogarz shartnomalari
mikrogarzlardagi ulushi va muammoli soni, mln kishi
kreditlarni goplash koeffitsiyenti, %
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mm Mikrogarz oluvchilar soni, min kishi

= Har 1000 kishiga to‘g‘ri keladigan kredit oluvchilar soni,
kishi (o‘ng shkala)
Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: Yashil rang mikrogarzlar b o 6 y maammoli kreditlarning jami mikrogarzlar tarkibidagi ulushi yoki
mikrogarzlar b o 6 y mwamraoli kreditlarni goplash koeffitsiyentik 0 6 r s a t k kamidd bétasibdoadny i ¢ h a
bank tizimi o 6r t & ©Ib a s a t rishatam pagtaq tavakkalchilikka ega b o 6 | lgpakiarni ifodalaydi.
Jigarrang esa aksincha, ushbu ikkala k 0 6 r s a thloi6 ¢/ tbdmbnti@imi o 6 r t R 0 & A s gatnishatarh i
yuqori tavakkalchilikka ega b o 6 | barklarni ifodalaydi. Kredit portfelida mikrogarzlar mavjiud b o 6 | ma g an
yoki mikroqarzlar b o 6 y imaammoli krediti b o 6 | m aagkdan inobatga olinmagan. Shuningdek, uzuq

t o O ghiziglar 2025-yil 1-yanvar holatiga bank tizimi bo 6 y koa s at k iodh It agrgmiattaning
anglatadi.

Mikrogarz oluvchi jismoniy shaxslar soni ortib bormogda.
2025-yilning 1-yanvar holatiga k o ¢ tijoeat banklaridan mikrogarz oluvchilar
soni gariyb 2,3 min kishini tashkil etib, 2024-yilning mos holatiga nisbatan 37
foizga oshgan. Shuningdek, mikrogarzlar b o 6 y ihar biragarz oluvchiga
t o Okpladigan shartnomalar soni 1,5 tadan 1,7 tagacha ortgan. Bu esa,
aholida ortigcha qarz yukining paydo b o ¢ | hilamhbi o g oxaviotglarni
kuchaytirmoqda.
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97-chizma. Banklar girgimida jismoniy 98-chizma. Tijorat banklari tomonidan

shaxslarga ajratilgan mikroqarzlar ajratilgan mikrogarzlarqgo | dbh g @y i
holati*, 2025-yil 1-yanvar konsentratsiya darajasi, HH indeksi
200 - 1400 -
>
>
e
T S
X 150 - 52
= 1200 2%
& =
o) C ©
Q
£100 - 3
[ o
Bl ¥4
1 T S N N O S 1000
T >
& 50 - 2
@ L
g =2
£ 800 23
=0 ' g 2
L o
c
N
-50 - 600 T T T T T T T T T T T T T T T [ T 1
"IN N<g TN MN<FTANNT AN NN <
0 20 40 60 80 100 go00doo0gd0oggocoggogaoaoad
Mikroqarz qoldig‘ini jismoniy shaxslar kredit Sdagyaayaoda NNy NN
goldig‘idagi ulushi, % (2024 Q4) AN AANASAANA NSNS

Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Mikrogarzlarg o | d i gyiik ondi snsgs th 808 foizdan yuqgori b o é | bgrklar inobatga olinmagan.
Shuningdek, uzluksiz t o 6 chizigldar bank tizimi b o 6 y i2@2%al 1-yanvar holatiga k o 6 r sat ki ¢c hl
0 6 r t giyenatlarini anglatadi.

Jismoniy shaxslarga ajratiigan mikrogarzlar qo | dib@®iyi c h.
konsentratsiyalashuv darajasi oshishda davom etmogda. Soo6nggi
yillarda mikromoliyalash bozorida yuqori faollik kuzatiimogda. 2024-yil
boshidan mikroqgarzlar g o | db @&y iHEl hinaleksi 11 foizga ortib, Vil
yakuniga o 6 r komsentratsiyalashuv darajasiga yaginlashdi. 2025-yil
1-yanvar holatiga, mikrogarzlarning jami jismoniy shaxslar kreditqg o | di g ¢ i
ulushi bank tizimib o 6 y R4ddiei tashkil etib, 42,4trins o 6 mga. yet di
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3-havola. Qarzgaxizmatk o 6 r s at daadmadgargsbatik o 6 r s a t Hisiolddsh n i
metodologiyasi

Bank yoki bankdan tashgari garz majburiyatlariga ega aholining qarz yuki darajasi
garzga xizmat k 0 6 r s a tdarsenmadga nigpati Kk 0 6 r s ADSK1) ardali baholanadi.
Qarz oluvchi jismoniy shaxslar b o 6 y iDEH & o 0 r s adquykdagc foimula orqali
hisoblanadi®::

Bu yerda:

0O"Y"Y'Qarzga xizmatk o 6 r s a tdarentadga msbati;

‘Q ajratilgan kredit yoki garzlarning yillik foiz stavkasi;

i T ajratilgan kredit yoki gqarzlarning yillik muddati;

O1 kredit yoki garzlar b o 6 y gotdiq summasi;

@i kredit yoki garz oluvchilarning yillik daromadi;

Q kredit yoki garz turi;

oi vyillar.

Jismoniy shaxslar b o 6 y D8Thlkao 6 r s aardmadgé eéga va oylik daromadi
o0 0 r t aycxhoabk]arining bir oylik minimal yashash xarajatlaridan kam b o 6 | magagza n
oluvchilar b o 6 y ihisoblangan. Bunda, o 6 r t aycxha@o j a | i Ikrloglik minimah g
yashash xarajati kishi boshiga minimal i s t e Ramjatlari miqdori®? va o 6 r t ay h a
X 0 6 | akattallgif® asosida aniglangan.

Har bir garz oluvchi b o 6 y D8Th la 0 6 r s a thikoblasinda, rkredit byuroning
mi k r o ma 6 lasosita tshta garz oluvchilarning t o & loi6g a n lpaeckpanavjud
garz majburiyatlari inobatga olingan®. Jumladan, bank, nobank kredit va nomoliyaviy
tashkilotlar oldidagi kredit va qarz majburiyatlarib o 6 y hachbir garzdorlar girgimida DSTI
k o 6 r s anaviud rodiburiyatlar b o 6 y bircoylikejamit o 6riguarini oylik daromadga
nisbati orgali hisoblanadi. Jami qarzdorlarbo 6 y iumumay o 6 r t ST Iidarajasi har bir
garzdorlar girgimida aniglangan DSTI k o 6 r s at k i addiyl arifmetikiondégr t a c h .
giymatini aniglash orqgali hisoblanadi.

8906zbekiston Respublikasi Markaziy banki. (2022). Aholini
82Har bir kishiga todgori kel adi g ad4yil yinvardan®§24-yil knaygeicha 62h a | i ste
ming sodéym,l 2M®¥Y¥dan boshlab 648 ming sod6mni tashkil etgan.
88Uy xo0d6jaliklarining odértacha kattaligi sifatida 5 ki shi
8Masal an, bankdan ipoteka krediti olgan jismonidgmimghaxsnin
ol dindan mavjud barcha bank kreditl ari bodéyi cha majburiya
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https://cbu.uz/upload/medialibrary/044/wm77y3jydkk2cu3ixxir5m7o2vclq8wl/Aholining-qarz-majburiyatlarini-bajarish-holati.pdf
https://stat.uz/uz/matbuot-markazi/qo-mita-yangiliklar/53286-minimal-iste-mol-xarajatlari-qiymati-to-g-risida-2
https://stat.uz/uz/matbuot-markazi/qo-mita-yangiliklar/53286-minimal-iste-mol-xarajatlari-qiymati-to-g-risida-2
https://api.siat.stat.uz/media/uploads/sdmx/sdmx_data_1325.xlsx

4-havola. Aholi garzyukib o 6 y iscohda ov n o ma

2025-yil 2071 25-yanvar kunlari Markaziy bank tomonidan aholining bank va
bankdan tashgari garz majburiyatlari b o 6 y ijaenh qarz yuki darajasini aniglash
maqgsadida navbatdagi s 0 6 r o vor@tmlka.aMazkurdsio 6 r ovnOmmakaki st on
barcha hududlarib o 6 y jari B 546 nafar respondentlar ishtirok etgan.

S o 6 r o v nishtiteketgan respondentlarning yarmida oila a 6 z osbnadryoki 5
kishidan iborat. Shuningdek, respondentlar va ularning oila a 6 z obara b b 6 | agosiyn
ish faoliyati turlarining katta gismi moliya, t a § ¢jishlog x o 6 j, 0§ © Ig $aglash, savdo
va boshqga sohalargat o ékgladr. i

99-chizma. O 6 r t aidalmad z odomi % 100-chizma. Oilaning asosiy ish faoliyati
boodyiodha aydikdaromadi, %

Ll <6 min so'm —
2 kishi 7
s-12minso'm [
3 kishi i
4 kishi 12-18 min so‘m _
5 kishi 18-24 min so‘m -
6 kishi )
24-30 mIn so‘m l
7 kishi |
8 kishi va 230 min so‘m

undan yugori

0 10 20 30 0 10 20 30 40
101-chizma. Oiladag o 6 s hi mc h a 102-chizma. Oilaningg 0 6 s h i oybkh a
daromadning mavjudligi daromadi, %

<2 mln so‘m

4—6 min so‘m

6-8 mIn so‘m

8-10 mln so‘m

210 min so‘m

2-aminso'm - |
-
]
I

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i
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Asosiy mehnat faoliyatib o 6 y oilavlya 0 r t @ylk daaomadi 12mins o0 6 mg a c h ¢
b o 6 | rgspondentlarning ulushi 78 foizni tashkil etgan. Shuningdek, respondentlarning
t o O r bir dismhasosiy faoliyatdan tashgariq o 6 s h idanamiachmanbaiga ega. Mazkur
respondentlarning 56 foizida4 mins 0 6 mg g © 10 8 h idanamadi mavjud.

Jami respondentlarning 73 foizi o 6 yoki oilaa 6 z o | &irda lbaakryoki bankdan
tashqari kredit yoki garz majburiyatlarining®® mavjudligini gayd etishgan. Bundan tashqari,
jami respondentlarning 64 foizi banklardan garz majburiyatlari borligini ma 6 | gigan.
Bankdan garzdor respondentlarning 19 foizi bankdan tashqari boshqa garz majburiyatlari
ham mavjudligini gayd etishgan.

103-chizma. Bank yoki bankdan tashqari 104-chizma. Banklardan garz
garz majburiyatining mavjudligi majburiyatining mavjudligi

105-chizma. Banklardan qarzib o 6 | g 106-chizma. Bank va bankdan tashqari
respondentlarning bankdan tashgari olingan kredit va garzlarning maqgsadlari, %
majburiyatlarining mavjudligi
To‘y marosimi
Davolanish
Xususiy tadbirkorlik
Boshga garzni to‘lash
Kundalik xarajatlar
Ta'lim
Boshqalar

Iste’'mol tovarlari xaridi

Avtomobil xaridi

Uy-joy xaridi yoki
ta’'mirlash

0 5 10 15 20 25

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i

85 Hisob-kitoblarda aholining bankdan, nobank kredit va nomoliyaviy tashkilotlardan olgan majburiyatlari, shuningdek
boshqa garzlari inobatga olingan.
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Qarz majburiyatlari asosan k 0 6 ¢ hmukk sotib olish yokit a 6 mi, avtomabih
hamda i st e Otowarlarini xarid qilish magsadlarida jalb etilgan. Xususan,
respondentlarning 43 foizi garz ma b | a g ayHjay rsatim olish yoki t a 6 mi haindas h
avtomobil xarid gilishgay o6 nal t i r gan

Respondentlarning 70 foizida bank va bankdan tashgari jami garzlarib o 6 y oylkh a
t o0 6 migdori 6 min so 6 md kam miqdorni tashkil etmogda. Shuningdek, qarz
majburiyatiga ega respondentlarning chorak gismida oylik t o 6 rhigderi 2i4 min s 0 6 m
or al itgadd ggmodqda. Respondentlarning 55 foizi garz majburiyatlari b o 6 y i ¢ h :
21 3 yil, 5 yil va undan ortig muddatlit o 6 | gohlayotganliginit ad ki dl as hgan
Respondentlarning 64 foizi garz majburiyatlarini o 6 zvagtida t o 61 as hd
giyinchiliklarga duch kelmogda. Qarz majburiyatiga ega respondentlarning deyarli yarmi
keyingi 6 oy davomida t o O Igabiiyatlari b o éha iijobiy o 6 zgar be bl as hi
kutishmoqda.

107-chizma. Jami qarz majburiyatlari 108-chizma. Jami garz majburiyatlari
bodéyioygliktao 6 migdori, % bodyiqgoldaat o 6 maddati, %
minsom vl —
2-4 min so'm 7_ 1-2yil 7—
P S— AP
6-8 min so'm 7— 3-4yil 7—
8-10 min so‘m 7— 4-5 yil 7—
210 min so'm | 25 yil —

o

10 20 30 0 10 20 30

109-chizma. Qarz majburiyatlarinio 6 z  110-chizma. Keyingi 6 oy davomidat o 6 | o
vaqtida qaytarishda giyinchiliklarning gobiliyatidagio 6 zgar bes @y iac h a
mavjudligi kutilmalar

Yaxshilanadi
O‘zgarmaydi
® Yomonlashadi

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i
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Respondentlarning 20 foizi o 6 goki oila a 6 z otbnaonidan keyingi yarim vyil
davomida garzga ehtiyoj borligini gayd etishgan. Mazkur garz majburiyatlari asosan
uy-joy sotib olish yokit a 6 mi matsadda jalb gilinishi rejalashtirilgan.

So6r ov matijalariga k o ¢ rbanklar oldida kredit majburiyatiga ega
respondentlarning bankdan tashqgari barcha qgarzlarini hisobga olgan holdagijamio 6 r t a c h .
garz yuki darajasi®® 73 foizni tashkil etdi®’. Shuningdek, garz yuki darajasi b o 6y i c h:
mediana k 0 6 r s &0 fkid, e$pondentlarning 43 foizida garz yuki darajasi 60 foizdan
yuqoribo 60| ke@ldir siat moqgd a

111-chizma. Keyingi 6 oy davomida 112-chizma. Keyingi 6 oy davomida
go6s hi gqacziolesh rejalari olinishi rejalashtirilgan qarz maqsadlari, %

To'y marosimi

Kundalik xarajatlar

Davolanish
Ha
= Yo'q
Javob berish qiyin  |ste’'mol tovarlari xaridi

Ta'lim

Boshga garzni to‘lash

Xususiy tadbirkorlik

Boshqalar

Avtomobil xaridi

Uy-joy xaridi yoki
ta’mirlash

113-chizma. Bankdan qgarzdor respondentlarning garz yuki tagsimoti

il

w
o

N
(52l
1

N
o
I

Jami respondentlardagi ulush, %
[y
wu
L

10 +

5,

0

20-39 40-59 60-79 280
DSTI, %

Manba: Markaziy banks o 6r ovnomas i
8 Bank kreditlarimavj ud respondentlarning jami odé6rtacha qarz yuki d
tashqgar:i garz majburiyatlari bodéyicha j ami oylik todél ov r
koorsatkichi ni ymétnihisobldsimorgaliranidlangart. i kK q i
8% Respondentlarning oilaviy asosiy va qodshimcha oylik d:¢
todl ovlar miqgdorini aniqlashda respondentl| ar toorovadqudian be
chegaral ari bodoyicha odé6rtacha qiymat:i inobatga olingan
yuqgori chegarasi, ushbu oraliqgning quyi chegarasiga ol din

g o 6sh brgali aniglangan.
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V. Aktivlar bozori
41. Ko 6 ¢ h mallsbozori

Uy-joylarning bozor va fundamental narxlari orasidagi tafovut
gisgarmogda. Yuqori shakllangan bozor narxi sharoitida talab hajmining
gisgarishi hamda q o 6 s h i taldifh leajmining ortishi k 0 6 ¢ h malks
bozoridagi talab va taklif nomutanosibligini kamaytirdi. 2024-yil davomida
uy-joylar bozor narxining o 6 s i sthadamt g ghaningdekgfundamental
narxida o 0 s i ssthr 6 a t sagianilm ggolayotganligi  hisobiga tafovut
pasaymogda. K o 6 ¢ h malks bozorida uy-joy narxlarining fundamental
giymati narx va daromad®, state space model (SSM)®°, Bayesian state
space model (BSSM)® hamda kvantil regressiya® (3-ilova) modellaridan
foydalangan holda o 6 r g a2024{yidla ushbu modellar orgali aniglangan
fundamental narxlarning o rfacha giymatiga nisbatan uy-joylarning bozor
narxi 17 foizga yuqori shakllangan.

Ko 6 ¢ h mallsbozoridagi fundamental giymat kvantil regressiya
modeli orqali q o 6 s hi maviehala baholandi. Ko 6 r s a t rksbiyx h | «
xatoliklarining normal tagsimlanmasligi va kuzatuv davri davomida keskin
farq giladigan davrlarning (outliers) mavjudligi modelning aniglik darajasini
pasaytiradi. Shu sababli, erksiz 0 6 z g a r ufundamentplaomillart a 6 s i r |
baholashda kvantil regressiya modelidan foydalanildi. Bunda, uy-joylarning
bozor narxi kvantil regressiya modeli orgali aniglangan 80 kvantildagi
fundamental giymatidan yuqori b o 0 | ortigchai baholanish, 20 kvantildagi
giymatidan past b o 6 lesagdsti baholanish davrlarini ifodalaydi®?.

88 Narx va daromad modeli metodologiyasi 2022-yil uchun moliyaviy bargarorlik sharhida keltirilgan.
89 State space model (SSM) metodologiyasi 2023-yil uchun moliyaviy bargarorlik sharhida keltirilgan.

9 Bayesian state space model (BSSM) metodologiyasi 2024-yil | yarim yillik uchun moliyaviy bargarorlik sharhida
keltirilgan.

91 Fabozzi, F., Focardi, S., Rachev, S., & Arshanapalli, B. (2014). The Basics of Financial Econometrics.

92 Gerdesmeier, D., Lenarcic, A., & Roffia, B. (2012). An alternative method for identifying booms and busts in the
euro area housing market. European Central Bank.
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https://cbu.uz/upload/medialibrary/307/m4syq4i0mjsg28aitgvmc0325cfw7mk2/2022_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/3c5/gru5yotqxqux86oqhhbmozl5yuu1n3de/2023_yil-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://nibmehub.com/opac-service/pdf/read/The%20Basics%20of%20Financial%20Econometrics%20_%20tools-%20concepts-%20and%20asset%20management%20applications.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1493.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1493.pdf
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Manba: Markaziy bank hisob-kitobi.

2020 Q2
2020 Q3
2020 Q4
2021 Q1
2021 Q2
2021 Q3
2021 Q4
2022 Q1
2022 Q2
2022 Q3
2022 Q4
2023 Q1
2023 Q2
2023 Q3
2023 Q4
2024 Q1
2024 Q2
2024 Q3
2024 Q4

Izoh: Uy-joylarning o 6 r t turdémeental narxi State space model, Bayesian state space model, narx va
daromad hamda kvantil regressiya (50 kvantil) modellari orgali aniglangan fundamental narxlarning oddiy
0 O r t arifimletik giymatini hisoblash orqgali topilgan.

Chizmadagi t o 6 r t b shakt @& kK b e k i sytjoylarning bozor va o 6 r t dundaraental narxlari
orasidagi fargnik o0 6 r s Boza vhio 6 r t fumddneental narxlar o 6 r t a faiq daadpalik katta b o 6,1 s a
t 0 6 r t bshaklchhna shunchalik uzun b o 6 | Agatda bozor narxi o 6 r t furddéneental narxidan katta
b o 6,It stl@inchakning ichkigismit o dloidg atl og@yda va aksincha kichik b o 6,logsrangdab o 61 a d i
Vertikal gora chizigning eng yuqori nuqgtasi ma 6 | yil ochun uy-joylarning bozor narxi hamda modellar
orgali aniglangan fundamental narxlari orasidagi maksimum narx k 0 6 r s a,tukingaquyi nugtasi esa
minimum narxk o 6 r s a bildiradi. h i n i

Ushbu sharhda foydalanilgan uy-joylarning o 6 r t boeoh marxi ochiq internet veb-sahifalaridagie 6 | onl ar
asosida hisoblangan b o § bldi-¢otdi sharthomalar ushbu narxlarda tuzilganligini bildirmaydi. O6 z b e ki st o
b o6y iugjtylarning o 6 r t dozdr maarxi Qo r a q a | p ®Reppublikasi,oviloyatlar, Toshkent shahri

b o6y b6 h & aygoy marxlari va ushbu hududlar b 0o 6 y imedfaagan oldi-sotdi shartnomalar sonidan

kelib chiggan holda narxlarning o 6 r t tartldamgiymatini hisoblash orqali aniglanadi.

Ipoteka krediti ajratish shartlarining qat 6i y| a sadhgiain| i

ipoteka  krediti

asosida

uy-joy

xarid

gilish

imkoniyatlarini

magqgbullashtirmogda. Banklar tomonidan ajratiladigan ipoteka kreditlari
b o 6 y ifaizh atavkalarning nisbatan oshganligi
muddatining gisqarganligi hisobiga ipoteka kreditlari uchun sarflanadigan
har oylik xizmat k 0 6 r sxargjatlariho 6 s gBuno 6rmvbatida, aholining

ipoteka kreditlari

asosida uy-joy xarid qilish

va kredit soondir i

imkoniyatlariga t a 6 s i

k oor s at 20M4eyil gavomida o 0 r t aytikhn@aminal ish hagining 17
foizga 0 6 s i ¥ ljaragnay, o 6 r t @acteka kredit t o 6 | o ¢4 foidga g

BMilliy statistika

gooémitasi.

(2025) .

-l ganvamdakiabr.h i sobl angan
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https://stat.uz/img/ish-haqi-press-reliz-uzb__p92318.pdf

ortganligi xarid gilish qobiliyati indeksini 27 foiz bandga kamayishiga olib
keldi.

116-chizma. Uy-joy xarid qilish 117-chizma. 06 z b e k i snavgud d «
gobiliyati indeksi*, % uy-joylar soni, min dona
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Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Magkaziy bank hisob-kitobi.

Izoh: *Uy-joy xarid gilish gobiliyati indeksining®* pasayishi aholi tomonidan uy-joy xarid gilish
imkoniyatining pasayganini, aksincha ortishi esa uy-joy xarid qilish imkoniyatining ortganini anglatadi.

OO0z beki wy-joylad soni ortib bormoqgda. 2023-yil yakuniga
k o ¢ jarai uy-joylar soni 7,5 min donani tashkil etib, 2022-yilning mos
davriga nisbatan 2,4 foizga ortgan®. 2023-yil yakunib o 6 y gadyb bar 5 ta
doimiy aholiga bittadan k o 6 ¢ hmuékst o 6 ketimogda. Aholi sonining
doimiy o 6 shorshi mamlakatda uy-joy fondining yuqorirog sur 6 at | a
oshirib borish zaruratini yuzaga keltiradi.

Milliy valyuta kursi 0 6 z g a nt ia s ii shakldantzilgan uy-joy
narxlarida pasayish kuzatildi. 2024-yil yakunida uy-joy narxlarining milliy
valyutadagi indeksi 2023-yilning mos davriga nisbatan 5,3 birlikka ortgan
b o 6-tlassao 6 R2gaghorakda pasaygan. Shuningdek, uy-joylarning xorijiy
valyutadagi bozor narxi indeks giymati 1,7 birlikka kamaygan.

94 Uy-joy xarid qilish qobiliyati indeksi hisoblash metodologiyasi 2024-yilning | yarim yilligi uchun moliyaviy bargarorlik
sharhida keltirilgan.

9 Milliy statistkago 6 mi t asi . (2025). Kvartira (uy)lar soni.
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https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf
https://cbu.uz/upload/medialibrary/0e5/lw32pzmee41xzgug50gmr1zt0zqplixc/2024-yilning-I-yarim-yilligi-uchun-moliyaviy-barqarorlik-sharhi.pdf

118-chizma. Uy-joylarning bozor narxi 119-chizma. Qurilish-montaj ishlari

indekslari (2020 Q1=100) narxlarining yilliko 6 s issilmn 6 at |
(YoY), %
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—— Uy-joy narxlari indeksi (so‘mda) m Qurilish hajmining YalMdagi ulushi
— Uy-joy narxlari indeksi (AQSH dollarida) — Qurilish-montaj ishlari narxining villik o‘sishi (YOY)

Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Magkaziy bank hisob-kitobi.

Ko 6 c h malk bozorida g o 6 s hi taldithiaa hajmi ortdi. Davlat
dasturlari®® doirasida qurilish tashkilotlariga turli imtiyozlarning berilishi, k o 6 p
gavatli uy-joylarni qurish huqugini berishdagi qurilish tashkilotlari reyting
bahosigaq o 6 y i | taathlarrgng pasaytirilishi, shuningdek bir gator qurilish
materiallari, xom ashyolar va maxsus texnikalarga bojxona bojining nol
stavkada qo 6 | | amatijakida gurilish ishlari hajmi sezilarli darajada o 6 s d i
Jumladan, 2024-yilda qurilish ishlari hajmining YalMga nisbati 16,1 foizni
tashkil etib, 2023-yilga nisbatan 3,6 foiz bandga ortdi.

Qurilish-montaj ishlari narxlarining o 6 s isauh larastekinlashdi.
Qurilish-montaj ishlari narxlari o0 0 s issulr 6 apadaysh tendensiyasi
kuzatilib, 2024-yil yakuni b 0 6 y Wilitkhoad s § 8 h 8, foizgacha tushdi.
Qurilish-montaj ishlari narxlarida kuzatilgan past darajadagi o 6 s 68 8§ h 60 a't
k 0o 6 ¢ hmutk ozorida taklif hajmining real hisobda ortganligidan ham
dalolat beradi.

%06zbekiston Respubl i kyd30ia pPred aliadyida ifoit RrddjtlarhiGjeatish
mexanizmlarini takomillashtirish va aholining uy-joy sharoitlarin i yaxs hi | as hga o-fadbilagoés hi mc ha
t o6godr i <0isoalidgrmoniP F
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120-chizma. Uy-joy narxlarining*
aholi jon boshiga hisoblangan
nominal YalMga nisbati, %
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121-chizma. Uy-joy narxlari yillik
o6sissal O a tijarahaglayining
yillik 0 6 s istsh6 a misbgtiaindeks
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Manbalar: Milliy statistika g o 6 miva Maskaziy bank hisob-kitobi.
Izoh: *Uy-joylarning o 6 r t aacxhazhig internet veb-sahifalaridagi e 6 | oasdsidar hisoblangan b o § 1 i b

uy-joylarning 1 kv. metr uchunt o Okgladigan o 6 r t m@arcxii ifodalaydi.

Uy-joy narxlarining shakllanishida fundamental omillarningt a 6 si r
ortdi. 2024-yilda aholi jon boshiga joriy narxlarda hisoblangan YalM miqdori
18,3 foizga 0 6 $ 394 mIn s o 6 nashkil etdi®. Aholi jon boshiga YalM
miqgdorining ortishi hamda uy-joy narxlario 6 s $ 8 h 6 a t bke&imlashishi n g
natijasida 2024-yil yakunida uy-joy bozor narxlarining aholi jon boshiga
hisoblangan nominal YalMga nisbati 24,4 foizni tashkil etib, 2023-yilga
nisbatan 1,5 foiz bandga kamaygan. Bundan tashgari, uy-joy narxlario 6 s i s h
sur 6at lbar it awkhish hagi o 60 s dasajasida ekanligi ham bozor
narxlari shakllanishida fundamental omillar t a 6 s i oshagoigantigidan
dalolat beradi. Shuningdek, 2024-yil yakunida uy-joy narxlari yillik o 6sh i
s u r 6 aifaia haiglariging yillik o 6 s $ $ th 6 aisbatid 4 ni tashkil etdi.

(2025). 00 z thighisha®@sbyil. Respubl
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https://stat.uz/img/01_-vvp_press-reliz-2024_uzb_p61471.pdf

122-chizma. Uy-joy narxlari yillik 0 6 s i 123-chizma. 2024-yil b 0 0 y iaygrima

sur 6 atoidémrit nyikiah haqgining mamlakatlarda uy-joy narxlari yillik

yillik o 6 s isslm 6 anisbay,andeks 0OO0sisah 6 atoidmrit nagh hagining
yilliko 6 s issal 6 anisbagj,andeks

Manbalar: vakolatli davlat organlari, Milliy statistika g o 6 miva Magkaziy bank hisob-kitobi.

Ko 6 ¢c h mauk bozorida narxlarning yuqori o®ish sur dat i
tuzatishlar kuzatila boshladi. O 6 r t aytiklish hagi va uy-joy narxlarining
yilllk 0 6 s 8 8 h 0 aeayarlahir ixil shakllandi. Xususan, 2024-yilda uy-joy
bozor narxlarining yillik o 6 s i1&2hfoizni tashkil etib, 2023-yilga nisbatan
14,2 foiz bandga kamaygan®. O6 z b e k i @ytjog nadxkri yillk 0 6 si s h
sur 6 ao o mt iahdhhgaing yiliko 6 s $ 8 h 6 aisbatigqaaim Markaziy
Osiyo, Kavkaz va boshqga davlatlar orasida yuqorirog k 0 6 r s ate§ai c h
mamlakatlar gatorida joylashdi.

O 0 zlstondademografiko 6 s is &1 Ih &ekinlashmoqgda. 2025-yil
1-yanvar holatiga k 0 0 ©@z b e k i 5 kmd maydonga t o 6 kpladigan
doimiy aholi soni 84 kishini tashkil etib, Markaziy Osiyo va Kavkaz davlatlari
mediana k 0 6 r s a t rksbatah 5 ¢iahiga yuqori shakllandi. Xususan,
2024-yilda O 6 z b e kdoimiy ahalisi 2 foizga 0 6 $37,6 min kishini tashkil
etdi.

BMilliy statistikdqogodmirxdsairi (2@2%si Wynami kasi (oo6tgan
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